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donemleriarasinda Tiirkiyede faaliyet gosteren

mevduat bankalarin karliligini  etkileyen
faktorleri belirlemeyi amaglamaktadir. Bu kapsamda
mevduat bankalarinin karliliklarini etkileyen bankaya
ozgl faktorler ile makroekonomik faktorler coklu
dogrusal regresyon analiziyle sinanmistir. Yapilan
analizler sonucunda bankalarin Aktif Karliliginin ve
Ozkaynak Karliliginin; Faiz Disi Gelirlerinin Aktif
toplamina oranindan ve Ozkaynak/Toplam Aktif
oranindan pozitif etkilendigi tespit edilmistir. Ayrica,
mevduat faiz oranlarindaki artislarin Aktif Karlilik
lizerinde negatif yonlii bir etki yarattigi sonucuna
varilmigtir.
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BSTRACT | The aim of this study is to

determine the factors which affect profitability
of deposit banks operating in Turkey for the period
from January 2003 to June 2012. In this context the
macroeconomic and bank specific factors affecting
profitability of the deposit banks is tested by applying
multiple linear regression analysis. According to the
results return on assets and return on equity is mostly
affected positively by Non- interest revenues/Total
Assets and Equity/Total Assets. On the other hand it is
concluded that a change in interest rates on deposits has
a negative effect on return on asset.
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Tiirk Bankaculik Sektoriinde Karliligin Belirleyicileri | SAMIRKAS, AVCI, ERGUN

1. GIRIS

Ticari hayatta ve ekonomilerdeki hizli gelismeler ve yogunlasan kiiresellesme egilimi
ile birlikte fon hareketliligi onemli derecede artmistir. Hem fon miktar1 hem de fonlarin
sirkiilasyonu disiiniildiigiinde finansal sistemin diinya ekonomileri i¢in hayati éneme sahip
oldugunu séylemek miimkiindiir. Finansal sistemin yap1 taglarindan olan, ticari bankalar, yatirim
ve kalkinma bankalari, menkul kiymet borsalari, aract kurumlar gibi kuruluslar, bu sisteme
paralel olarak biiyiime gostermektedir. Tiirkiye agisindan bakildiginda ise finansal sistem i¢inde
bankacilik sektoriiniin olduk¢a 6nemli bir paya sahip oldugu goriilmektedir. Hatta etkinlik
ve verimlilik agisindan degerlendirildiginde finansal sistem igindeki en 6nemli kurumlarin
bankalar oldugu soylenebilir. Ozellikle artan bityiime ve tiikketim egilimi, isletmeleri ve bireyleri
daha fazla borglanma yoniinde giidiilemis, gerek isletmeler gerekse bireyler bankalarla daha
yakin iligkiler kurmaya baglamiglardir. Bununla birlikte bankalarin mevduat toplama ve kredi
verme fonksiyonlarinin yaninda diger bankacilik hizmetlerini genisleterek sunmasi, bankalari
daha fonksiyonel hale getirmistir. Diger taraftan sektordeki artan rekabet bankalari daha
yenilik¢i olma, islem maliyetlerini diisiirerek daha fazla kar etme hususunda motive etmektedir.

Bankalarin karliliginin bir¢ok faktdrden etkilenmesi miimkiindiir. Bunlara artan kredi ve
mevduat hacmi, teknolojik yenilikler, bankalarin alternatif dagitim kanallarindan elde edilen
gelirler, bankacilik hizmetlerinden saglanan gelirler vb.leri 6rnek olarak verilebilir. Bunun
yaninda ekonomik sistem icindeki yeri diisiiniildiigiinde banka karlarinin enflasyon, faiz
oranlari, biiytime gibi makroekonomik degiskenlerden etkilenmesi de olagan bir durumdur.
Bu kapsamda ¢alismanin amaci, mevduat bankalarinin aktif ve 6zkaynak karliligini etkileyen
bankalara 6zgii faktorler ile makroekonomik faktorleri incelemek ve bu faktorlerin banka
karliligini hangi yonde etkiledigini tespit etmektir. Bu baglamda ¢alismanin ikinci boliimiinde
Tiirk Bankacilik sistemi hakkinda 6zet bilgi, ti¢iincii boliimiinde bankalarin karliligini etkileyen
faktorlere iliskin yapilan ampirik ¢aligmalar 6zetlenecek olup, dérdiincii boliimde veriler ve
yontem sunularak, son boliimde de analiz sonuglar1 ve yorumlara yer verilecektir.

2. TURK BANKACILIK SISTEMi

Temelde finansal sistemi, fon fazlasi bulunan ekonomik birimlerden fon ihtiyaci olan
ekonomik birimlere fon aktarimini saglayan mekanizma olarak tanimlamak miimkiindiir.
Artan ekonomik faaliyetler, siirekli yenilen teknoloji ve ozellikle 1980’li yillardan itibaren
artan finansal serbestlesme ile birlikte bu sistemler daha karisik hale gelmeye baslamistir.
Sistemde fon arz eden ve fon talep edenler disinda bir¢ok oyuncu bulunmaya baglamistir. Artan
sermaye ihtiyaci, fon arz ve taleplerinin farkli bolgelerde gerceklesmesi gibi bir¢ok kistas hem
fon havuzlarinin olusmasina neden olmus hem de bu fonlar1 aktaracak kurumlarin 6nemini
arttirmistir. Bu durum finansal sistem igerisinde hem hizmet hem de kurum ¢esitliligi saglamistir.
Bu kapsamada Tiirkiyenin finans sektoriinde bulunan araci kurumlarin bilango biyiikliikleri
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Grafik 1: Finansal Sektoriin Bilango Biiyiikliigiiniin Dagilimi, 2012 (%)
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Kaynak: TCMB, (2012) “Finansal Istikrar Raporu — Kasim 20127, 5.35

Finansal sistem i¢indeki araci kurumlarin aktif biyiikliikleri karsilastirildiginda Grafik
ldeki gibi, %87,6’lik payla bankacilik sisteminin en yiiksek aktif biyiikliige sahip oldugu
goriilmektedir. Bu durum bankalarin finansal sistem i¢in 6neminin g6z ard1 edilemez oldugunu

gostermektedir.

Ozellikle Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde saglikli ve etkin galigan kurumlardan
olusan finansal sistem, istikrarli kalkinma ve gelismenin en 6nemli kosullarindan birisidir. Bu
yapinin olusturulamamasi, tasarruflarin uygun maliyetle ve etkin bicimde kullanilabilmesini
onlemekte, kisa vadeli ve spekiilatif amagclar tasiyan ekonomik faaliyetlere zemin hazirlamakta
ve bu durum makro ekonomik istikrarsizliga yol agmaktadir (Iscan, 2003:XIV). Bu agidan
bakildiginda finansal sistemin en énemli ¢arklarindan birisi olan bankacilik sistemin etkin,
verimli ve saglikli bir sekilde calismasi; tasarruf sahipleri, fon ihtiyacinda bulunanlar ve iilke
politika yapicilar1 i¢in olduk¢a 6nemlidir.

Tiirk bankacilik sektorii 6zellikle 1980’lerdeki serbestlesmeyle diinya piyasalariyla iliskiler
kurmaya ve diinya piyasalariyla biitiinlesme yolunda 6nemli adimlar atmaya baslamistir. Fakat
yetersiz tasarruf, 6zkaynak yetersizligi, diisiik kaliteli aktif yapisi, dis ve i¢ kontrol yetersizligi
gibi bircok yapisal sorunla karsilagmistir. Bununla birlikte gerek gelismekte olan bir iilke
olarak i¢ dinamiklerinden gerekse kiiresel dalgalanmalardan dolay: bir¢ok krizle kars1 karsiya
kalmistir. Bu krizlerin en 6nemlilerinden olan 2000 ve 2001 krizleri sonrasinda, bankacilik
sektorii agir bir darbe almis ve uygulamaya konulan program cercevesinde yeniden yapilanma
slirecine girmistir. Bu siirecte bankalarin sermaye yapilar1 giiglendirilmis, banka birlesmelerinin
onii agilmis ve bankalarin asli gorevlerine donmeleri saglanmistir. Piyasadaki yabanci banka
sayisinda artis yasanmistir (Ozcan, 2012:135).
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Tablo 1.  Yillar  ltibariyle  Tiirkiyede  Faaliyet ~ Gdsteren ~ Mevduat ~ Bankalarmun — Sayisi
Kamu Ozel Fonun Yabanci
Sermayeli | ¢ ermayeli Yonetiminde Sermayeli Toplam
Yillar Mevduat
Mevduat Mevduat | Bulunan Mevduat | prevduat
Bankasi
Bankas: Bankasi Bankas: Bankasi
1999 4 31 8 19 62
2000 4 28 11 18 61
2001 4 22 6 15 46
2002 3 20 2 15 40
2003 3 18 2 13 36
2004 3 18 1 13 35
2005 3 17 1 13 34
2006 3 14 1 15 33
2007 3 11 1 18 33
2008 3 11 1 17 32
2009 3 11 1 17 32
2010 3 11 1 17 32
2011 3 11 1 16 31
2012/06 3 11 1 16 31

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi (Erisim Tarihi:11.09.2012)

Yasanan krizlerin etkisiyle o6zellikle 1999, 2000 ve 2001 yillarinda mali yapisi zayif
olan bircok bankanin faaliyet izni kaldirilmis ve TMSF’ye devredilmistir. Bununla birlikte
artan denetimler ve i¢ kontrollerle bankacilik sistemi goreli olarak daha saglam mali yapiya
ulagtirilmaya ¢alisilmistir. Nitekim son bes y1l ele alindiginda banka sayis1 bakimindan sektoriin
istikrarli oldugu Tablo 1'den de goriilmektedir (2010 yilinda 32 olan banka sayis1 TEB ve Fortis'in
birlesmesiyle 31%e diismiistiir).

Her ne kadar sistemdeki mevduat bankas: sayis1 31 olsa da, aktif, 6zkaynak, kredi ve
mevduat agisindan sektordeki birka¢ bankanin sektdriin onemli bir kismini olusturdugu
gorilmektedir. Bu durum goreceli olarak Tiirk bankacilik sektoriinde yogunlagmanin oldugunu
gostermektedir. Bu baglamda Tablo 2'de banka biiyiikliik kistaslarindan olan Aktif Toplami, Oz
Kaynak Toplami1 bakimindan ve performans 6l¢iitlerinden sayilabilecek Net Kar degerleri ilk on

banka i¢in verilmistir.
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Tablo 2: 2011 yili Aktif, Ozkaynak Biiyiikliigiine ve Net Dénem Karina Gére ilk 10 Banka (Milyon TL)

Net
Donem
Toplam Sektore Toplam Sektore Sektore
Banka . ) . . ;
Aktifler Gore % | Ozkaynaklar | Gore % Kar Gore %
Zarar1
Tiirkiye [s
1 161.669 13.93 17.921 12.94 2.667 14.01
Bankasi
TC Ziraat
2 160.681 13.84 13.177 9.52 2.101 11.03
Bankasi
Tiirkiye Garanti
3 146.642 12.63 17.577 12.70 3.071 16.13
Bankasi
4 Akbank 133.552 11.51 17.554 12.68 2.395 12.58
Yap1 ve Kredi
5 108.103 9.31 11.700 8.45 1.857 9.75
Bankasi
Tiirkiye Halk
6 91.124 7.85 8.640 6.24 2.045 10.74
Bankasi
Tiirkiye Vakaflar
7 89.184 7.68 9.298 6.72 1.227 6.44
Bankasi
Finans Bank A.S. 46.199 3.98 5.696 4.11 848 4.45
TEB 38.092 3.28 4.213 3.04 207 1.09
10 | Denizbank A.S. 35.983 3.10 3.951 2.85 874 4.59
*Sektor Toplami 1.160.712 100.00 138.452 100.00 | 19.042 100.00

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi (Erisim Tarihi:11.09.2012)

*Sektor olarak Mevduat Bankalari ve Yatirim ve Kalkinma Bankalar: verilerinin toplami alinmustir.

Tablo 2 incelendiginde Aktif Toplam1 bakimindan ilk bes bankanin sektériin %61,22’sini,
ilk on bankanin ise sektoriin %87,11’ini olugturdugu goriilmektedir. Ozkaynak agisindan da
benzer bir durumun bulundugu, ilk bes bankanin sektor toplaminin %56,29’unu, ilk on bankanin
ise sektoriin %79,25’ini olusturdugu goriilmektedir. Karlilik agisindan degerlendirildiginde ise
ilk bes bankasinin karliliginin toplam sektor karinin %63,50’ini, ilk on bankanin ise sektor
karliliginin %90,81’ini olusturdugu goriilmektedir.
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Grafik 2: Bankacilik Sektorii Aktiflerinin, Kredi-Alacaklarinin ve Mevduatinin GSYH’ya
Orani1(1998-2012)
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Olgegi ve islem hacmi degerlendirildiginde, siiphesiz bankacilik sektorii Tiirkiye igin en
onemli sektorlerden biri haline gelmekte, finansal sistemin 6nemli bir kismini elinde bulunduran
bu sektoriin iilke ekonomisi icindeki pay: da giderek artis gostermektedir. 1998 yilinda sektoriin
aktifbiyiikligiiniin GSYH’yaoran1%52,5iken 2001 yilinda %69,3’e ¢ikmis, 2002 yilinda %60,7’ye,
2003 yilinda ise %54,9a diismiistiir. Sekil X'de gorildiigii tizere 1998 yilindan 2003 yilana kadar,
yasanan krizinde ektisiyle istikrarli bir gériiniimde olmayan bankalarin aktif biyiikligi/GSYH
orani 2003 yilindan itibaren goreli olarak istikrarli bir artis gostermeye baglamistir. Nitekim
bu oran 2005 yilinda %61,2’ye, 2010 yilinda %87,5%¢, 2012 yilinda ise %91,6’ya yiikselmistir. Bu
baglamda calismada krizin etkilerinin hafiflemeye basladig1 ve 6nceki bes yila nispeten daha
istikrarl bir biiyiime trendi yakaladig1 2003 y1l1 verileri baslangic yil1 olarak se¢ilmistir. Bununla
birlikte siirekli biiyiiyen, gelisen bir sektor olan bankacilik sektoriiniin karliliginin farkls
donemlerde farkli faktorlerden etkilenmesi miimkiindiir. Bu nedenle ¢alismada eski calismalarin
periyodundan daha yeni bir periyot se¢ilmis olup, soz konusu déonem i¢in bankanin karliliklarini
etkileyen faktorler ortaya konulmaya calisilmaktadir. Bu yoniiyle farkli bir zaman araliginda
yapilan incelemede sonuglarin farklilagip farklilagsmayacag1 ortaya konularak literatiire katki
saglanmaya calisilmistir.

3. LITERATUR TARAMASI

Bankalarin karliliginin bir¢ok faktérden etkilenmesi miimkiindiir. Bunlara artan kredi ve
mevduat hacmi, teknolojik yenilikler, bankalarin alternatif dagitim kanallarindan elde edilen
gelirler, bankacilik hizmetlerinden saglanan gelirler vb.leri 6rnek olarak verilebilir. Bunun
yaninda ekonomik sistem icindeki yeri diisiiniildiigiinde banka karlarinin enflasyon, faiz
oranlari, bityiime gibi makroekonomik degiskenlerden etkilenmesi olagan bir durumdur. Gerek
bankalarin rekabet edebilirligi, gerekse bankacilik sektoriiniin esnekligi iizerine artan ilgiden
dolayi, bankalarin karliliklar: ve bu karlilig: etkileyen faktorler aragtirmacilarin dikkatini ¢eken
bir konu haline gelmistir. Bu baglamda hem ulusal literatiirde hem de yabanci literatiirde birgok
caligmaya rastlamak miimkiindiir.
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Bankalarin karliligini etkileyen faktorleri inceleyen galigmalarin ¢ogu ampirik ¢aligma
olup, genellikle ekonometrik bir model iizerinden bankalarin karlilik belirleyicilerinin tespit
edilmesi amaglanmigtir. Bankalarin karlarini etkileyen faktorleri ortaya koymaya galisan yabanci
caligmalardan bazilarini asagidaki gibi 6zetlemek miimkiindiir.

Maudos (1998) caligmasinda Ispanyadaki bankacilik sisteminin performansi ve pazar
yapisi arasindaki iliskiyi arastirmistir. Calismada etkinligin, karliligin ana belirleyicisi olmasina
karsin, pazar pay1 degiskeniyle ifade edilen pazar giicti faktoriiniin de karliliga 6nemli derecede
etki ettigi sonucuna varilmistir. Bunun yaninda etkinligin tespitinde pazar payinin yeterli bir
gosterge olmadig: tespit edilmistir.

Athanasoglu, Delis ve Staikourasin (2006) ¢calismalarinda Giineydogu Avrupa bolgesindeki
bankalarin karliligini belirleyen faktorleri panel veri analizi ile tespit etmeye ¢aligmislardir.
1998-2002 donemini kapsayan ¢alismada bagimh degiskenler olarak Aktif Karliligi (ROA) ve
Ozkaynak Karliligi (ROE) segilmis olup, likidite degiskenlerinin karlilik tizerinde pozitif ama
goz ardi edilebilir, kredi degiskenlerinin ise olumsuz ve 6nemli derecede etkilisi oldugu tespit
edilmistir. Bununla birlikte 6zellikle Aktif Karliligin sermaye degiskenlerinden énemli derecede
etkilendigi, operasyon harcamalarinin da negatif bir etkisi oldugu, banka karlarinin banka
oOlgekleriyle pozitif iliskili oldugunu tespit etmislerdir. Makro ekonomik degiskenlerden kisi
basina diisen GSYIH ve banka karlar1 arasinda anlamli bir iliski kurulamazken, enflasyonun

bankalarin karini olumlu etkiledigi sonucuna varilmustir.

Bodla ve Verma (2006) calismalarinda Hindistanda kamu bankalarinin karliliklarini
etkileyen faktorleri analiz etmislerdir. 1991-2004 donemini kapsayan ¢alismada bankanin net
kar1 bagimli degisken olarak ele alinmistir. Analiz sonucunda fiyat farki ve faiz dis1 gelirlerin
karliliga pozitif etkisi, sabit maliyetler, karsiliklar ve takipteki krediler/toplam krediler oraninin
karlilikla negatif iliskisi oldugu tespit edilmistir.

Kosmidou, Tanna ve Pasiourasin (2008) ¢alismalarinda Birlesik Krallik'taki bankalarin
karliliginin temel belirleyicilerini, panel veri analizi yontemi ile tespit etmeye caligmislardir.
Bagimli degisken olarak Ortalama Aktif Getirisi ve Net Gelir/Gelir Getiren Aktifler orani ele
alinmistir. Bagimsiz degiskenler olarak Maliyet Gelir Orani, Likit Varliklar, Karsiliklarin Briit
Kredilere Orani, Ozkaynak/Toplam Aktif, Toplam Aktif, Reel GSYIH, Mevduat Bankalarinin
Borsa Kapitalizasyonunun Toplam Varliklara Orani ve Banka Yogunluk Gostergesi segilmis
olup, banka karliligini en iyi etkileyen faktoriin Ozkaynak/Toplam Aktifler oranin oldugu tespit
edilmistir. Likiditenin kesin bir etkisi tespit edilemezken, makroekonomik degiskenlerin banka

karlilig1 tizerinde pozitif etkisi oldugu sonucuna varilmstir.

Hoftmann (2011) ¢calismasinda 1995-2007 yillariarasinda Amerika Birlesik Devletlerindeki
bankalarinin karliliklarini etkileyen faktorleri analiz etmistir. Calisma sonucunda bankalarin

sermaye oranlari ile karlilig1 arasinda negatif bir iliskinin oldugu tespit edilmistir. Bu durumun
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bankalarin agir1 temkinli davranmasinin, karlilig1 goz ardi etmeye neden oldugu savini destekler
bir bulgu oldugu belirtilmistir. Bununla birlikte banka biiytikliiklerinin, dl¢ek ekonomisi
olusturmadig tespit edilmistir.

Ozellikle son yillarda Tiirkiyedeki bankalarin yiiksek tutarli karlar agiklamalari hem
yatirimcilarin hem de arastirmacilarinin dikkatini ¢ekmis ve bu konuda bir¢ok ¢alisma
yapilmuistir. Tiirkiyede yapilan ¢aligmalarin bir kismini agagidaki 6zetlemek miimkiindiir.

Tiirker Kaya (2002), ¢aligmasinda 1997-2000 donemi i¢in panel data kullanilarak karlilik
gostergelerinin (net faiz marji, aktife gore getiri, 6zkaynaga gore getiri) mikro ve makro
belirleyicileri tespit etmeye c¢aligmistir. Analizin sonuglarina gore, net faiz marjinin temel
mikro belirleyicileri olarak 6zkaynaklar, likidite, personel harcamalari, mevduatlar ve piyasa
pay1; makro belirleyicileri olarak ise enflasyon ve konsolide biitce a¢iginin anlamli oldugu tespit
edilmistir. Aktife gore getirinin temel mikro belirleyicileri olarak 6zkaynak, likidite, personel
harcamalari, krediler, kétii aktifler ve mevduatlar oldugu belirtilmistir. Ayn1 degiskenin makro
belirleyicileri olarak ise enflasyon ve konsolide biit¢e agig1 anlamli bulunmugtur. Ozkaynaga
gore getirinin ise bankacilik sektoriine 6zgii belirleyicileri olarak 6zkaynaklar, menkul degerler
clizdany, likidite, personel harcamalari, krediler, mevduatlar, yabanci para pozisyonu ve piyasa
pay1 anlamli oldugu tespit edilmis ve makro belirleyiciler arasinda ise enflasyon, konsolide biitce
ag181 ve reel faiz anlamh bulunmustur.

Yildirim (2008) ¢alismasinda, Tiirk bankacilik sektoriiniin (mevduat bankalari ile kalkinma
ve yatirim bankalar1) 2002-2007 déneminde Aktif Karliliginin ve Ozkaynak karliliginin mikro
ve makro belirleyicilerini, goklu regresyon modeli ile arastirmistir. Caligma sonucunda 2002 y1li
ve sonrasinda enflasyondaki diistisiin, biit¢e agiklarindaki azalmanin ve ekonomik biiyiimenin
bankacilik sektoriiniin karliliginiolumluyonde etkiledigisonucunavarilmigtir. Mikro degiskenler
agisindan bakildiginda 6zkaynaklar/toplam varliklar oraninin karlilik tizerinde pozitif etkisi,
bilango dis1 islemler/toplam varliklar oraninin ise karlilik {izerinde negatif etkisi oldugu tespit
edilmistir. Krediler/varliklar orani, menkul degerler/varliklar orani ve likit varliklar/varliklar

oranlarinin ise karlilikla anlamli bir iliskinin bulunmadig1 sonucuna varilmigtir.

Demirhan (2010) ¢aligmasinda finansal yap1 kararlarinin bankalarin karliliklar izerindeki
etkilerini tespit etmeye calismistir. Panel veri analizi yontemi ile yapilan ¢alismada yerli ve
yabanci bankalarin finansal yap1 oranlar1 arasinda 6énemli dl¢iide farklilik oldugu saptanmus,
finansal yap1 degiskenlerinin bankalarin aktif ve 6zsermaye karlilig1 ile net faiz gelirleri ve faiz
dis1 gelirleri iizerindeki etkilerinin de yerli ve yabanci bankalar i¢in farklilik gosterdigi sonucuna
varilmistir. Ancak, hem yerli hem de yabanci bankalarda 6zsermayenin pasiflere oraninin gerek
aktif gerekse 6zsermaye karlilig1 ile pozitif iliskili oldugu tespit edilmistir.

Dagidir (2010), ¢aligmasinda Tiirkiyede makro ekonomik degiskenlerin banka karliligini
nasil etkiledigini arastirmistir. Banka karliliginin belirleyicisi olarak faiz marj1 degiskeni se¢ilmis
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olup, a¢iklayici temel makro ekonomik gostergeler olarak ise sanayi tiretim endeksi, tiretici fiyat
endeksi ve gayri safi yurti¢i hasila degiskenleri kullanilmigtir. Analiz sonucunda Faiz marji
ile iiretici fiyatlar1 endeksi arasinda negatif bir iliski ¢tkmig ve ele alinan dénem i¢in GSYIH
degiskeninin faiz marji tizerinde anlamli bir etkisi olmadig1 sonucuna ulagilmistir. Faiz mariji ile

sanayi tiretim endeksi arasinda negatif yonlii bir bulunmustur.

Cer¢i (2011) calismasinda 2003-2010 yillar1 arasinda, makro ekonomik ve bankalara
ozgl degiskenlerin, Tiirkiyedeki mevduat bankalarinin net faiz marji ile aktif karliliklarinin
tizerindeki etkilerinin arasgtirmistir. Calisma sonucunda aktif karliliginin, toplam kredilerin
toplam mevduata orani ve faiz dig1 gelirlerin toplam aktiflere oranindan olumlu yonde; faiz dist
giderlerin net kara oranindan ise olumsuz yonde etkilendigi goriilmiistiir. Mevduat bankalarinin
net faiz marjinin ise, toplam kredilerin toplam mevduata oranindan, faiz dis1 gelirlerin toplam
aktiflere oranindan ve takipteki alacak karsiliklarinin takipteki kredilere oranindan ayn1 yonde
etkilendigi ortaya ¢ikmuigtir.

Dogrunun (2011) ¢alismasinda, bankalarin karlilik gostergeleri olan Net Faiz Marji
(NIM), Aktife Gore Getiri (ROA) ve Ozkaynaga Gére Getiri (ROE)’nin,bankaciliga 6zgii 13
farkli degisken yardimu ile karlilik gostergelerini, SAS Programi ile Coklu Regresyon Analizi ve
Regresyon Analizi ile Autoregressive Errors yontemlerini kullanilarak agiklanmaya ¢aligmistir.
Calismada bankanin personel harcamalar: ve faiz dis1 giderler tizerindeki etkinliginin karlilik
tizerinde dogrudan ve yiiksek bir etki yarattigi, bankanin aktifindeki biiytimenin karliligini
olumlu yonde etkilerken, kredilerdeki biiyiime ve yiiksek faizin karliligi desteklemedigi

sonucuna varilmigtir.

Taskinin (2011) ¢alismasinda 1995-2009 yillar1 arasinda Tiirkiyedeki ticari bankalarin
performansini etkileyen faktorleri, panel veri analizi ile tespit edilmeye ¢alisilmistir. Performans
Olgiitleri olarak Ozkaynak karliligi ve Net faiz marji analize bagimli degisken olarak konu
edilmis ve bagimsiz degiskenler i¢csel (mikro) ve digsal (makro) belirleyiciler olarak ele alinmistir.
Igsel degiskenler olarak; Toplam Krediler/ Toplam Aktifler, Aktif Biiyiikliigii, Ozkaynaklar/
Toplam Aktifler, Ozel Karsiliklar/ Toplam Krediler, Personel Giderleri/ Toplam Gelirler, Bilango
Dis1 Faaliyetler/ Toplam Aktifler, olarak kabul edilirken digsal degiskenler Kisi Basina diisen
GSMH, Sanayi Uretim Endeksi, Faiz Orani, TUFE orani olarak segilmistir. Calisma sonucunda
bankacilik performansinin daha ¢ok mikro degiskenlerden etkilendigi ve makroekonomik
faktorlerin anlamli diizeyde bir etkisinin olmadig tespit edilmistir.

4. VERILER VE YONTEM
Calismanin amaci dogrultusunda, 2003.0cak-2012.Haziran donemi arasinda Tiirkiyedeki
mevduat bankalar1 ¢aliyjma kapsaminda ele alinmistir. Veriler aylik olarak secilmis olup,

bankacilik sektortiyle ilgili (igsel) veriler Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun
(BDDK) istatistiki verilerinden, makroekonomik veriler (dissal) ise TCMB’nin elektronik veri
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dagitim sisteminden elde edilmistir.

Calismada, ¢oklu regresyon yontemi (EKK) ile mevduat bankalarinin aktif karliliklarina,

Ozkaynak Karliliklarina etki eden faktérler, bankalara 6zgii ve makro ekonomik degiskenler ile

aciklanmaya ¢aligilmistir. Modele asagida belirtilen faktorler d4hil edilmistir.

Tablo 3: Modeldeki Bagimli ve Bagimsiz Degiskenler ve Tanimlari

KOD | DEGISKENADI | AGIKLAMASI
BAGIMLI DEGISKEN
Rasyolar-Vergi Oncesi
ASYOrRTTYErgl NCES A etif Karliligs, bankanin varliklarinin kar elde etmede hangi
Kar (Zarar) / Ortalama . . . e
ROA Top] Aktifl faaliyetlerde bulundugunu gostermekte ve banka yonetimine
oplam ifler
P iliskin bir etkinlik kriteri olarak da kabul edilmektedir.
(%)-Rasyo-Mevduat
Rasyolar-Doénem|
ROE Net Kari (Zarar) / Ozkaynak Karlilig1, sermayedarlarin
Ortalama Ozkaynaklar bankaya koyduklar1 sermayenin karliligini gostermektedir.
(%)-Rasyo-Mevduat
BAGIMSIZ DEGISKENLER
Bankanin varliklarinin ne kadarlik kisminin 6zkaynaklarla
Toplam  Ozkaynak/ | kargilandigini ifade eder. Bu oranin yiiksek olmasi bor¢lanmanin
TOTA . - . . . y .
Toplam Aktif diisiik, diistik olmast ise bor¢glanmanin yiiksek oldugunu ifade
eder.
Menkul Degerler Lil.<it deger fay1.lan menk%ll .de‘gerkrin topl?m akt‘if?ere oran‘l tespit
MDTA .. | edilerek, goreli olarak likiditenin karliliga etkisi test edilmeye
Toplami/Toplam Aktif
calisilacaktir.
Takipteki Alacaklar Bu oranin yiiksek olmasi bankanin aktif kalitesinin distklGglini
TAALTA | Toplami(net)/Toplam B ) .
AktF ve alacak portfoylnun riskinin yiksek oldugunu ifade eder.
Faiz Disi Gelir/Toplam | Bankalarin temel geliri olan faiz geliri disindaki gelirlerin toplam
FDGETA . .. .
Aktif varliklara oranini géstermektedir.
% Degisim Gayri Saf G§Y.I.H,"buyume oraninin, kredilerin arz ve talebine et‘kl. et.hgl
GSYIH Yurtici Hasila (Cari) duslinilmekte ve banka performansiyla arasinda pozitif bir
§ iliski beklenmektedir ( Taskin, 2011:294).
o o .
AvDeg|§|m 1 Ay Vadeli Mevduat Faiz Oranlari, Faiz oranlarindaki artisin mevduat mik-
MFO Agirliklandiriimis Mev- . . .
- tari etki etmesi beklenmektedir.
duat faiz oranlarn
TUFE; Genel fiyat seviyelerindeki degisim, bankalarin hem kar-
ENF Fiyat Endeksi (Tuketici) | larina hem de maliyetlerine
(2003=100) % degisim
etki edebilmektedir

Aralarinda yiiksek korelasyon olan bagimsiz degiskenler modele dahil edildiginde,

modelde ¢oklu dogrusal baglant1 problemi olusmakta, bu durum parametre katsayilarinin

gercek degerden uzaklagmasina neden olmaktadir. Bubaglamda bagimsiz degiskenler arasindaki
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iliskinin tespiti i¢in korelasyon matrisi olusturulmus ve Tablo 4’teki gibi 6zetlenmistir.

Tablo 4: Bagimsiz Degiskenlerin Korelasyon Matrisi

TOTA | MDTA | TAALTA | FDGETA GSYIH MFO ENF

TOTA 1.00 0.53 0.24 -0.05 0.01 -0.42 -0.02
MDTA 1.00 0.22 -0.10 -0.01 -0.36 0.01
TAALTA 1.00 -0.01 0.05 -0.24 0.01
FDGETA 1.00 0.06 0.09 0.10
GSYIH 1.00 0.09 -0.16
MFO 1.00 0.05
ENF 1.00

Tablo 4 incelendiginde yiiksek korelasyona sahip degiskenler bulunmamaktadir.

Coklu regresyon analizi, tek bir bagimli degisken ile iki ya da daha fazla bagimsiz
(agiklayici) degisken arasindaki iliskiyi incelemektedir. Bu baglamda ¢alismanin modellerini
asagidaki denklemlerle agiklamak miimkiindiir.

Model 1: Aktif Karlilig1 Etkileyen Faktorler

ROA=a + B,TOTA + B,MDTA + B,TAALTA + 8, FDGETA +
B;GSYE + B,MFO + B.ENF + &

Model 2: Ozkaynak Karliligin1 Etkileyen Faktorler

ROE = a + B,TOTA + B,MDTA + B,TAALTA + §,FDGETA +
BsGSYE + B,MFO + B,ENF + &

« _»

Yukarida yer alan denklemde “a” sabit terimi; “B1..7” aciklayici degiskenlerin
katsayilarini; “€” ise hata terimini ifade etmektedir. Zaman serisi kullanilan analizlerde, hemen
modelin ¢ozlimiine gegilmesi dogru degildir. Zaman serilerinin incelenmesi gereken en 6nemli
yonlerinden biri; bu serilerin duraganliklarinin tespitidir. Degiskenler arasinda ekonometrik
olarak anlamli iligkiler elde edilebilmesi i¢in; analizi yapilan serilerin duragan seriler olmasi
gerekmektedir. Serilerin duragi Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS) birim kok testi ile

sinanmis olup, analiz ¢iktilar: Tablo 5deki gibi 6zetlenmistir.
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Tablo 5: Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS) Birim Kok Testi Sonuglar1

) Seviye, sabit
Seri
Test Ist. 1% 5% 10%
LM-
Stat 0.739000 0.463000 0.347000
al.
ROA 0.202105 ¢
e 10 10) 10)
der.
LM-
Stat 0.739000 0.463000 0.347000
at.
ROE 0.214957 .
enteg.
8 10) 10) 100)
der.
LM-
Stat 0.739000 0.463000 0.347000
al.
TOTA 0.544598 .
n .
s 1(0) 1(0) 1(0)
der.
LM-
Stat 0.739000 0.463000 0.347000
al.
MDTA 0.244959 .
entes. 1(0) 1(0) 1(0)
der.
LM-
Stat 0.739000 0.463000 0.347000
at.
TAAILTA 0.353813 .
I I 1()) 10) 10)
der.
LM-
Stat 0.739000 0.463000 0.347000
al.
FDGETA 0.197647 .
n .
s 1(0) 1(0) 1(0)
der.
LM-
Stat 0.739000 0.463000 0.347000
. al.
GSYIH 0.055374 .
n .
s 10) 10) 10)
der.
LM-
0.25569 Stat 0.739000 0.463000 0.347000
atl.
MFO .
entes. 1(0) 1(0) 1(0)
der.
LM-
Stat 0.739000 0.463000 0.347000
atl.
ENF 0.305594 .
enteg.
8 1(0) 1(0) 1(0)
der.

Kafkas Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakultesi Dergisi
KAU IIBF Dergisi | Cilt 5 * Sayi 8 * YI 2014@
129




SAMIRKAS, AVCI, ERGUN | Determinants Of Profitability In The Turkish Banking Sector

Tablo 5: Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS) Birim Kok Testi Sonuglar1 (Devami)

Seviye, Trend ve Sabit
Seri Test Ist. 0,01 5% 10%

0,110911 LM-Stat. 0,216 0,146 0,119
ROA

enteg. der. 1(0) 1(0) 1(0)

0,124846 LM-Stat. 0,216 0,146 0,119
ROE

enteg. der. 1(0) 1(0) 1(1)

0,144016 LM-Stat. 0,216 0,146 0,119
TOTA

enteg. der. 1(0) 1(0) 1(0)

0,106886 LM-Stat. 0,216 0,146 0,119
MDTA

enteg. der. 1(0) 1(0) 1(0)

0,208214 LM-Stat. 0,216 0,146 0,119
TAALTA

enteg. der. 1(0) 1(0) 1(0)

0,030727 LM-Stat. 0,216 0,146 0,119
FDGETA

enteg. der. 1(0) 1(0) 1(0)

_ 0,020765 LM-Stat. 0,216 0,146 0,119

GSYIH

enteg. der. 1(0) 1(0) 1(0)

0,10625 LM-Stat. 0,216 0,146 0,119
MFO

enteg. der. 1(0) 1(0) 1(0)

0,336916 LM-Stat. 0,216 0,146 0,119
ENF

enteg. der. 1(0) 1(0) 1(0)

Tablo 5’te de goriildiigii tizere serilerin tamaminin %5 anlamhilik diizeyinde duragan
oldugu tespit edilmistir. Bu asamadan sonra ¢oklu regresyon yontemi (EKK) kullanilarak yedi
adet agiklayic1 degiskenin, bankalarin karliliklarini agiklamaya yonelik ¢oklu regresyon analizi
yapilmustir. Aktif Karliligr ile 6zkaynak karliligini agiklayan modellere iliskin analiz ¢iktilar:
Tablo 6 ve Tablo 7'de verilmistir.

Tablo 6: Aktif Karliligin Belirleyicileri (Model 1)

Bagimli Degisken:ROA

Degiskenler Katsayilar t-ist Olasilik

C -0.017028* -3.356446 0.001100
TOTA 0.103897** 2.409655 0.017700
MDTA 0.017972 1.599845 0.112700
TAALTA -0.428813 -1.346034 0.181200
FDGETA 1.201395* 34.745580 0.000000
GSYIH -0.000009 -1.133697 0.259500

Kafkas University Journal of Economics and Administrative Sciences Faculty
w KAU EASF Journal | VoI 5 * Issue 8 * Year 2014
130



Tiirk Bankaculik Sektoriinde Karliligin Belirleyicileri | SAMIRKAS, AVCI, ERGUN

MFO

-0.000035***

-1.730976

0.086400

ENF

-0.000157

-1.142808

0.255700

Diizeltilmis R-kare: 0.976756
F-ist: 589.2959
Jarque-Bera: 44.78132
Durbin-Watson Ist.:1.819742

*%]1 diizeyinde anlaml,

**:9%5 diizeyinde anlamli,

%10 diizeyinde anlamli.

Tablo 6 ve Tablo 7 degerlendirildiginde, bankalarin aktif ve 6zkaynak karliligi ile
FDGETA ve TOTA degiskenleri arasinda pozitif ve istatistiki agidan anlaml bir iliski oldugu
goriilmektedir. Uygulama sonuglarina gore analize konu olan dénemde, gerek aktif karlilig
gerekse ozkaynak karliligini etkileyen en 6nemli degisken Faiz Dis1 Gelir/Toplam Aktif oranidir.
Faiz dis1 gelirler icerisinde en onemli kalem bankacilik hizmet gelirleri ve komisyonlardir.
Ozellikle son yillarda kredilerdeki artis ve artan hizmet gesitlendirmesiyle birlikte bankalarin
is hacimlerindeki yiikselise bagli olarak faiz dis1 gelirler 6nemli tutarlara ulagmistir. Nitekim
2012 yil sonu itibariyle bankacilik sektoriiniin faiz dis1 gelirleri yaklagik 26,99 milyar TLye
ulagarak toplam gelirin %18,9’luk kismini olusturmustur (BDDK,2013:52). Bu baglamda
bankalarin kredi hacimlerini ve bankacilik hizmet faaliyetlerini arttirarak, elde edecekleri faiz
dist gelirlerle karliliklar iizerinde olumlu etki yaratabileceklerini sdéylemek miimkiindiir. Faiz
Dis1 Gelir/Toplam Aktif orani disinda bankalarin aktif ve 6zkaynak karliligini etkileyen diger bir
degisken ise Ozkaynak/Toplam Aktif oranidir. Analiz ¢iktilarina gére oranin 6zkaynak karlilig:
tizerindeki etkisi aktif karlilig1 iizerindeki etkisinden daha fazladir. Bu kapsamda bankalarin
sermaye yapisinin giiclenmesi yani Toplam Ozkaynak/Toplam Aktif oraninin artmasi bankalarin
borglarin1 6deyememe riskini azaltarak, yabanci kaynak maliyetlerinin diigmesine neden
olmakta ve karliligin olumlu yonde etkilemektedir.

Tablo 7: Ozkaynak Karliliginin Belirleyicileri (Model 2)

Bagimli Degisken:ROE
Degiskenler Katsayilar t-ist Olasilik
C -0.147041* -2.737545 0.007300
TOTA 0.917792** 2.066725 0.041200
MDTA 0.101284 0.823813 0.411900
TAALTA 0.557585 0.174980 0.861400
FDGETA 8.171373* 14.612510 0.000000
GSYIH -0.000072 -1.196801 0.234100
MFO -0.000063 -0.345894 0.730100
ENF -0.001425 -1.241874 0.217100
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Diizeltilmis R-kare: 0.953866
F-ist: 290.4636
Jarque-Bera: 214.2521
Durbin-Watson Ist.:1.934530

*:%1 diizeyinde anlamls,

**:%5 diizeyinde anlaml,

Aktif karlihig1 Gizerinde zayif da olsa, etkili diger bir degisken MFO degiskenidir. Her ne
kadar goz ardi edilebilir bir diizeyde olsa, beklenenin aksine mevduat faiz oranlarindaki pozitif
yonlii degisim aktif karlilig1 izerinde olumsuz bir etki yarattig1 ifade edilebilir.

Calismaya konu olan diger i¢sel degiskenler MDTA ve TAALTA oranlart ile aktif karlilig
ve Ozkaynak karlilig1 arasinda istatistiksel olarak anlaml bir iligki tespit edilememistir. Ayrica
caligmada makroekonomik degiskenlerin banka karlilig1 iizerindeki etkisini belirlemek igin
GSYIH ve ENF oranlarindaki degisim dikkate alinmistir. Gerek aktif karlihg1 gerekse 6zkaynak
karlilig1 ile belirtilen makroekonomik degiskenler arasinda istatistiki agidan anlaml bir iliski
bulunamamuistir. Bu baglamda ¢alismaya konu olan dénemde aktif ve 6zkaynak karliliginin temel
belirleyicilerinin bankacilik sektoriiyle ilgili i¢sel faktorler oldugunu soylemek miimkiindiir.

5. SONUC

Bankalarin karliliginin bir¢ok faktorden etkilenmesi miimkiindiir. Bunlara artan kredi
ve mevduat hacmi, teknolojik yenilikler, bankalarin alternatif dagitim kanallarindan elde
edilen gelirler, bankacilik hizmetlerinden saglanan gelirler vb.leri 6rnek olarak verilebilir.
Bunun yaninda ekonomik sistem igindeki yeri diigiiniildiigiinde banka karlarinin enflasyon,
faiz oranlari, bityiime gibi makroekonomik degiskenlerden etkilenmesi olagan bir durumdur.
Bu kapsamda ¢alismanin amaci, mevduat bankalarinin aktif ve 6zkaynak karliligini etkileyen
bankalara 6zgii faktorler ile makroekonomik faktorleri incelemek ve bu faktorlerin banka
karliligini hangi yonde etkiledigini tespit etmektir.

Caligmada, Ocak 2003-Haziran 2012 donemini kapsayan periyotta mevduat bankalarinin
karliliklarini etkileyen faktorler ¢oklu dogrusal regresyon analiziyle sinanmistir. Ele alinan
degiskenlerle yapilan analizler sonucunda bankalarin Faiz Disi Gelirlerinin Aktif toplamina
oraninin Aktif Karliligini etkileyen en 6nemli faktor oldugu tespit edilmistir. Bunun yani
sira Ozkaynak/ Toplam Aktif oranindaki bir artisin Aktif Karliligina pozitif etki edecegi yani
Aktif Karliligina olumlu etkisi oldugu tespit edilmistir. Ayrica, mevduat faiz oranlarindaki
bir degisimin Aktif Karlilik Gizerinde negatif yonli bir etki yarattigi sonucuna varilmigtir.
Ozkaynak Karliligi agisindan bakildiginda ise durumun Aktif Karliligina iliskin elde edilen
sonuglara paralel oldugu tespit edilmektedir. Bankalarin Faiz Dis1 Gelirlerinin Aktif Toplamina
oraninin Ozkaynak Karliligini etkileyen en énemli faktdr oldugu belirlenmistir. Bunun yani sira
Ozkaynak/ Toplam Aktif oranindaki bir artisin Ozkaynak Karliligina pozitif etki edecegi yani
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Ozkaynak Karliligina olumlu etkisi oldugu tespit edilmigtir. Ozkaynak Karlilig: ile ¢aligmaya
konu edilen makro ekonomik degiskenler arasinda anlamli bir iliski bulunamamistir. Bu
baglamda galigmaya konu olan dénemde aktif ve 6zkaynak karliliginin temel belirleyicilerinin
bankacilik sektoriiyle ilgili igsel faktorler oldugu ve ozellikle Faiz Dis1 Gelir/Toplam Aktif ve
Ozkaynak/ Toplam Aktif oranlar1 ile banka karlilig1 arasinda pozitif yonlii bir iligki oldugu ifade
edilebilir.

Genel olarak degerlendirildiginde 2002 yilindan itibaren bankacilik sektériiniin yeniden
yapilanmasi ile birlikte sektoriin sermaye yeterlilik rasyosu giderek artmistir. Sektoriin sermaye
yeterlilik rasyosunun yiiksek olmasi igsel ve dissal soklara kars1 bankacilik sektoriiniin daha
direngli olmasini saglayarak banka karliligini olumlu yonde etkilemistir. Caligmaya konu olan
2003-2012 déneminde Ozkaynak/Toplam Varlik oraninin karliligin énemli belirleyicileri
arasinda olmasibu durumu desteklemektedir. Bu kapsamda bankalarin toplam aktifleriicerisinde
Ozkaynak payini artirarak, temerriide diisme riskini azaltip, bor¢lanma maliyetlerini diisiirerek
karhiliklarini artirmalarinin miimkiin oldugu sdylenebilir. Ozellikle bu durum ekonominin
kirilgan oldugu dénemlerde daha fazla 6nem arz etmektedir. Ayrica analiz sonuglarina gore faiz
dis1 gelirlerin bankacilik karlari tizerinde etkili olmast, sektor yoneticilerini, hizmet ve komisyon
gelirlerini arttirarak bankalarin karliliklarini arttirma yoniinde giideleyebilecegini ifade etmek
miimkiindiir.
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