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BASEL II STANDARTLARINA GORE SINIFLANDIRILAN KURUMSAL
VE PERAKENDE KOBI’LERIN FINANSAL ORANLARININ
KARSILASTIRILMASI: iMKB iSLETMELERI UZERINDE BiR
INCELEME'

Zeki DOGAN" , Ayse Giil HATIPOGLU" ve Omer iISKENDEROGLU"™

Ozet

Basel II standartlari Kiigiik ve Orta Boy Isletme’lerin (KOBI) bankalardan
kullandiklar1 kredi tutarina gore, kurumsal ve perakende olarak ayrima tabi tutulmasini
ongdrmiistiir. Buna gore bankalarin, KOBI’leri kurumsal ve perakende olmalarina gére
farkli risk agirhiklart ile degerlendirilerek, kredi fiyatinin belirlenmesinde farkli
hesaplamaya tabi tutmasi gerekmektedir. Bu galismada Basel II’nin 6ngérdiigii bu standart
cergevesinde kurumsal ve perakende KOBI’lerin finansal yapilarinin benzerlik - farklilik
gosterip gostermedigi incelenmistir. Bu baglamda 2005 — 2009 dénemleri arasinda hisse
senetleri IMKB’de islem goren kurumsal ve perakende KOBI’lerin likidite, mali yapu,
varlik kullanim, karlilik, biiylime ve borsa performans oranlar1 hesaplanmigtir. Daha sonra
kurumsal ve perakende KOBI’lerin finansal oranlar1 arasinda farklilik veya benzerlik olup
olmadig1 Levene (F) testi ve t testi kullanilarak incelenmistir. Calismadan elde edilen
sonuglar, likidite oranlarmin tamami ve mali yapi oranlarmin biiyik ¢ogunlugunun
istatistiksel agidan farklilik gdsterdigini ortaya koymustur. Ancak varlik kullanim oranlari,
karlilik oranlari, biiyiime oranlart ve borsa performans oranlarinda istatistiksel olarak
onemli sayilabilecek bir benzerlik veya farklilik bulunmamastir.

Anahtar Kelimeler: Basel I, KOBI, Oran Analizi, Levene Testi

The Comparison Of The Financial Ratios Of Retail And Corporate SME’s That Are
Classified For Basel II Standards: An Application On ISE Quoted Companies

Abstract

Basel II standards consider some Small and Medium sized Enterprises (SME) as
retail and some as corporate, depending on their bank credits. According to this case,
SME’s are evaluated with different risk weights to calculate the credit price with respect to
be retail or corporate. This study compares similarities — dissimilarities with financial
structure of retail and corporate SME’s according to Basel II standards. In this context
liquidity, capital structure, activity, profitability, growth, market performance ratios of
retail and corporate SME’s which are quoted on Istanbul Stock Exchange (ISE) are
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examined for the period that spans from 2005 to 2009. Furthermore similarities and
dissimilarities of retail and corporate SME’s are investigated by Levene (F) test and t test.
Empirical findings reveal that the liquidity and capital structure ratios prove statistically
significant dissimilarity. However activity, profitability, growth and market performance
ratios did not prove any similarity nor dissimilarity that could be counted as statistically
significant.

Keywords: Basel 11, SME, Ratio Analysis, Levene Test.

GIRIS

Kiresellesmeyle beraber birgok alanda ortak diizenleme yapma
gereksinimi ortaya ¢ikmistir. Bu diizenlemelere olan ihtiyacin en fazla goriildiigi
sektorlerden biri de bankacilik sektoriidiir. Bankalarin sermaye yapisini daha giiglii
hale getirmek ve bu yolla finansal istikrar saglamak amaciyla Basel Bankacilik
Denetim Komitesi 1988 yilinda Basel sermaye standartlar1 (Basel I)’m
yaymlamigtir. Yasanan kiiresel krizlerinin ardindan bir dizi degisiklik yapilsa da
kapsami ve uygulanan risk agirliklart ¢ok sinirli kalan Basel I standartlarinin yerini
2004 yilinda Basel II standartlar1 almistir (http://www.bis.org/ publ/bcbsca.htm,
30.01.2009).

Basel II standartlar1, bankalarin risk agirlikli varliklarina paralel olarak
bulundurmalar1 gereken sermayenin hesaplanmasi, banka ve denetim otoritesinin
sermaye yeterliliginin degerlendirmesi ve kamuya aciklanacak bilgilere iliskin
hiikiimleri iceren ii¢ yapisal bloktan olugsmaktadir. Standartlar, riske daha duyarli
yaklagimlar sunmasi ve operasyonel riskleri de sermaye yeterliligi hesaplamalarina
dahil etmesi yoniiyle 6nemli yenilikler sunmaktadir.

Basel Il standartlarinda yer alan yeniliklerden biri de ekonomik ve sosyal
katkilar1 ile biitiin diinya {ilke ekonomilerinin vazge¢ilmez unsuru olan kiigiik ve
orta bilyiikliikteki isletmeler (KOBI)’lere yoneliktir. Basel II standartlari,
KOBI’leri yillik satis cirosu 50 Milyon Avro’dan daha az olan isletmeler olarak
tanimlayarak, bankalarin s6z konusu isletmelere kullandirdiklar kredilerle biiyiik
isletmelere kullandiklar1 kredileri ayri tutmustur. (Saurina ve Trucharte, 2004:
126). Diger taraftan bir bankadan ya da bankacilik grubundan kullandigi toplam
kredi tutarlar1 esas alarak KOBI’leri kurumsal ve perakende KOBI olarak
smiflandirilmaktadir. Bu baglamda KOBI’ler kurumsal ve perakende olmalarina
gore farkli risk agirliklar ile degerlendirilerek kredi fiyatinin belirlenmesinde farkli
hesaplamaya tabi tutulmaktadir.

Bu ¢alismada oncelikle IMKB’ye kote kurumsal ve perakende KOBI’lerin
2005 — 2009 donemleri arasinda yillik frekanstaki bilango ve gelir tablosu verileri
kullanilarak finansal oranlar1 hesaplanmistir. Daha sonra Basel II standartlarina
gore smiflandirilan kurumsal ve perakende KOBI’lerin hesaplanan oranlari,
Levene (F) ve t testi ile karsilagtirilmig, Basel II standartlarinin 6ngdrdiigii
farkliligin finansal oranlarda mevcut olup olmadig: arastirilmistir.

Caligma dort boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde, konuyla ilgili
literatlir incelemesine, ikinci boliimde aragtirmanin veri ve yoOntemine yer
verilmistir. Uciincii boliimde, Basel 11 standartlarina gére isletmeler biiyiik isletme,
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kurumsal KOBI ve perakende KOBI olarak ayrilmis, daha sonra kurumsal ve
perakende KOBI’lerin oranlarmin farklilk gosterip gostermedifi incelenmistir.
Son béliimde ise kurumsal ve perakende KOBI’lerin oranlarinin karsilastirilmasina
iligkin elde edilen sonuglar degerlendirilmistir.

I. LITERATUR INCELEMESI

Konu ile ilgili yapilmis uygulamali ¢alismalar degerlendirildiginde
caligmanin amacina gore farkli bakis acgilarina rastlanmistir. Buna gore konu
degerlendirildiginde oncelikle KOBI’lerin Basel 11 &ngoriisinde kurumsal ve
perakende KOBI olarak smiflandiran ve ilgili siniflandirma neticesinde kurumsal
ve perakende KOBI’lerin farkliliklarina deginen ¢alismalar incelenmis, daha sonra
kurumsal ve perakende KOBI’lerin Basel II siirecine hazir olup olmadiklarini
inceleyen calismalar degerlendirilmistir. Son olarak kurumsal ve perakende
KOBI’lerin risk diizeylerini inceleyen ¢alismalara yer verilmistir.

Literatiirde Basel II standartlarinin 6ngordiigii olciitler dogrultusunda
isletmeleri biiyiik isletme, kurumsal ve perakende KOBI olarak siniflandirarak
sinayan birgok ¢alisma bulunabilir. Ornegin Dietsch ve Petey (2004), Jacobson vd.
(2004), Saurina ve Trucharte (2004) calismalarinda, KOBI’ler kurumsal ve
perakende KOBI olarak siniflandirilmis ve kullandiklar1 kredi nedeniyle kurumsal
ve perakende KOBI’lerde bir farkliligin olusup olusmadigi bankalar agisindan
incelenmistir.

Bu c¢aligmalardan Dietsch ve Petey (2004) c¢aligmasinda isletme
biiyilikliiglindeki artisla beraber kredi riskinin azaldig1 sonucuna ulasilmistir. Buna
gore kurumsal KOBI’ler perakende KOBI’lere gére daha az riskli olarak
degerlendirilebilir. Ayrica KOBI’lerin kredi riskinin isletmenin biiyiikliigii ile ters
olarak sistematik risk faktorlerine daha az duyarli oldugu tespit edilmistir. Aym
konu Jacobson vd. (2004) ¢alismasinda da incelenmis ancak kurumsal KOBI’ler
perakende KOBI’lerin riskleri arasinda bir farkliliga rastlanmamustir.

Basel II standartlarinin kurumsal ve perakende KOBI’ler iizerindeki
etkisini inceleyen bir diger ¢alisma olan Saurina ve Trucharte (2004), calismasinda
Ispanyol kamuya acik isletmeleri Basel II standartlarini esas alarak biiyiik dlgekli
isletme, kurumsal ve perakende KOBI olarak smiflandirilmis ve standartlarin
kurumsal ve perakende KOBI’ler iizerinde farkli etkileri oldugu tespit edilmistir.

KOBI’lerin Basel II standartlarina iliskin bilgi ve bu standartlara hazirlik
diizeyini tespit etmeyi amaglayan caligmalar da konu ile ilgili bilgi saglayabilir.
Boylelikle Basel II siirecinin kurumsal ve perakende KOBI’ler acisindan farkli
karsilanip karsilanmadigi da incelenebilir.

Omegin Celik (2007), ¢alismasinda tekstil sektdriinde faaliyette bulunan
KOBI’lerin kars1 karsiya kaldiklar1 finansman sorunlar1 ve bu isletmelerin Basel
II’ye kars1 tutumlari incelenmistir. Calismada kiigiik isletmelerin Basel I ve olasi
etkileri hakkinda yeterli bilgiye sahip olmadiklar1 ve Basel II ile baglayacak yeni
siirece uyum saglama konusunda ciddi zorluklar yasayacaklarini tespit etmistir.
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Benzer sekilde Kiigiikozmen ve Oguz (2008), calismalarinda KOBI’lerin
Basel II’den hangi dl¢iide haberdar oldugunu ve Basel II’ye uyum saglayabilmek
amaciyla hazirlik yapip yapmadiklarini Konya ilinde faaliyet gdsteren 70 isletmede
incelemiglerdir. Caligmada Basel II standartlarinin = Ongoérdiigi = Olgiitler
dogrultusunda smiflandirilan igletmelerin  tamammin  KOBI, %94’iiniin ise
perakende KOBI kapsaminda degerlendirilecegi tespit edilmistir. Ayrica kurumsal
ve perakende KOBI’lerin Basel II hakkinda yeterli bilgiye sahip olmadiklari ve
standartlara iliskin yeterli hazirlik yapmadiklar1 belirlenmistir.

Akbulut (2008), calismasinda ise Basel II standartlarinin KOBI’ler
acisindan olasi etkilerini incelemistir. Orneklem Sanlrfa’da faaliyet gdsteren 45
KOBI'yi kapsamaktadir. Calismada isletmelerin %97’sinin 50 Milyon Avro’nun
altinda net satig tutarma sahip oldugu ve isletmelerin %93,3’iiniin bankalardan 1
Milyon Avro’nun altinda kredi kullandig: tespit edilmistir. Calismada kurumsal ve
perakende KOBI’lerin biiyiik cogunlugunun Basel II hakkinda bilgi sahibi olmakla
birlikte bu bilginin ¢ok yiizeysel bir nitelige sahip oldugu belirlenmistir.

Bicen Yilmaz ve Selimoglu (2008), calismasinda KOBI’lerin Basel 11
hakkinda sahip olduklar1 bilgi diizeyi ve Basel Il standartlarina gegis siirecinde
yasabilecekleri zorluklar1 incelenmistir. Orneklem Bursa ilinde hizmet, iiretim ve
ticaret alaninda faaliyet gosteren 150 isletmeyi kapsayan calismada anket yontemi
kullanilmistir. Calismada ankete katilan isletmelerin %7,3 "{iniin kurumsal KOBI ve
%84’iiniin perakende KOBI oldugu belirlenmistir. Ayrica Basel II standartlarinin
uygulamaya girmesiyle, kurumsal ve perakende KOBI’lerin bilancolarinin kayit
dis1 faaliyetlerini yansitmamasi, Ozsermaye yetersizligi ve uygun teminat
gosterememeleri nedeniyle sorun yasayacaklari tespit edilmistir.

KOBI’lerin kredi kurumlar ile iligkilerini ve Basel II’den ne ydnde
etkileneceklerini inceleyen Cakir (2008) calismasinda veriler Denizli Sanayi
Odas1’na kayitly, ihracat yapan 96 KOBI niteligindeki isletmeden anket yontemiyle
toplanmigtir. Calismada, isletmelerin %96,7’sinin yillik satig tutart 50 Milyon
Avro’unun altinda oldugu ve Basel II standartlarina gére KOBI sayildigi tespit
edilmistir. Basel II standartlarinin isletmeleri siniflandirma kriterleri dogrultusunda
isletmelerin  %61,5’inin perakende KOBI, %19,8’inin kurumsal KOBI ve
%2,2’sinin kurumsal igletme kapsaminda yer aldigi belirlenmistir. Bu caligmada
agirhikli olarak kurumsal KOBI’lerin Basel II hakkinda bilgi sahibi oldugu tespit
edilmistir.

Ata vd. (2008), calismalarinda KOBI’lerin Basel II standartlarma bakis
acisii ve Basel II siirecinde KOBI’lerin almalari gerekli énlemleri incelemislerdir.
Calismada, Gaziantep ilinde faaliyet gdsteren 91 KOBI’ye anket uygulanmustir.
Arastirmaya katilan igletmelerin %97,8’inin yillik satig tutart 50 Milyon Avro’nun
altinda oldugu icin Basel II standartlarna gore KOBI kapsaminda
degerlendirilmektedir. Incelenen isletmelerin %95,6’smin 1 Milyon Avro’nun
altinda, %4,4’ i ise 1 Milyon Avro’nun iistiinde kredi kullandig1 tespit edilmistir.
Calismada isletmelerin c¢ogunlugu, Basel II'nin neleri degistirecegi ve kredi
derecelendirilmesine tabi tutulmalari konularinda bilgi sahibi olduklarini, Basel
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I[I’den olumsuz yonde etkileneceklerini ve isletmelerin Basel II’ye hazir
olmadiklar1 ifade edilmistir.

Kurumsal ve perakende KOBI’ler arasindaki farkliliga bir diger bakis agisi
da bankalarin ilgili isletmeler i¢in ayirmasi gereken sermaye diizeyi ile
iliskilendirilebilir. Bu baglamda literatiirde Basel II standartlarmin KOBI kredileri
nedeniyle bankalarin bulundurmasi gereken sermaye tutar1 ve kredi fiyati
iizerindeki etkilerini tespit edebilmek icin yapilan calismalar KOBI’lerin risk
diizeylerinin  belirlenmesi  ilizerine yogunlagmaktadir. Risk diizeylerinin
belirlenmesinde ise ¢ogunlukla kurumsal ve perakende KOBI’lerin finansal
oranlar1 kullanilmaktadir.

Ornegin Luppi vd. (2007), calismasinda italyan bir bankanin perakende
portfdyiinde yer alan KOBI’lerin risklilik diizeyinin belirlenmesinde kisa vadeli
yabanc1 kaynaklarin toplam yabanci kaynaklara orani, toplam yabanci kaynaklarin
toplam varliklara orani, net nakit akisimin toplam aktiflere orani, nakit akislarinin
toplam aktiflere orani, bir dnceki doneme ait nakit akislarinin toplam aktiflere
orant, yillik satiglarin toplam aktiflere oranini kullanmistir. Calismadan elde edilen
sonuglar bankalarin perakende portfdylerinde yer alan KOBI’lerin biiyiik
isletmelere kiyasla daha riskli oldugunu ortaya koymustur.

Altman ve Sabato (2007) calismasinda satislar1 65 Milyon Dolarin
(yaklagik 50 Milyon Avro) altindaki 2010 ABD isletmesinin temerriit
olasiliklariin belirlenmesi igin kredi risk modeli gelistirmistir. Bu modelde kisa
vadeli bor¢larin 6zsermayenin defter degerine orani, hazir degerlerin toplam
varliklara orani, faiz ve vergi dncesi karin toplam varliklara orani, alikonulan
karlarin toplam varliklara orani, faiz ve vergi oncesi karin faiz giderlerine orani
kullanilmistir. Calismada &rneklemdeki biitiin  KOBI’lerin perakende olarak
siiflandirilmast durumunda sermaye gereksiniminin Basel I’ deki seviyenin
oldukga altinda, biitiin KOBI’lerin kurumsal olarak siniflandiriimasi durumunda da
bankalarin Basel I’ den daha yiiksek sermaye gereksinimi ile karsi karsiya
kalacaklar1 sonucuna ulasilmistir.

Derecelendirme notlarinin sermaye yeterliligi ve kredi fiyati tizerindeki
etkisini Conkar ve Vurur (2008) calismasinda incelenmistir. Bu ¢aligmada,
derecelendirmenin Tiirk KOBI’leri i¢in avantaj m1 yoksa dezavantaj mi1 olacagini
tespit etmek icin cari oran, asit test orani ve nakit orani, kaldira¢ orani, kisa vadeli
yabanci kaynak orani, 6zsermayenin aktife orani, bor¢ yapisi ve maddi duran
varliklarin 6zsermayeye orani, ticari bor¢ 6deme siiresi, stok devir hizi, alacak
devir hiz1 ve hazir degerler, briit satis kari, faaliyet kar1 ve net kar marji, net kar
marj1 biliylime orani, net satiglar biliylime orani ve net satislar bilyiime orani
kullanilmistir. Calismada diisiik derecelendirme notuna sahip kurumsal KOBI’lerin
derecelendirmenin dezavantaj oldugu, yiiksek derecelendirme notuna sahip
kurumsal KOBI’ler igin de derecelendirmenin avantaj oldugu sonucu elde
edilmistir.

Kurumsal ve perakende KOBI’ler arasindaki farklilik yapilan arasgtirmanin
amacina gore literatiirde bir ¢ok farkli agidan degerlendirilmektedir. Bu ¢alismada
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kurumsal ve perakende KOBI’ler arasindaki farklilik literatiirden farkli olarak
Basel II’nin 6ngordiigii seviyede finansal oranlar iizerinden incelenmistir.

II. ARASTIRMA YONTEMI VE VERILERIi

Calismada, 2005 — 2009 donemleri arasinda hisse senetleri IMKB’de islem
goren kurumsal ve perakende KOBI’lerin 12 aylik bilango ve gelir tablosu verileri
kullanilarak likidite oranlari, mali yap1 oranlari, varlik kullanim oranlari, karlilik
oranlari, bliyiime oranlar1 ve borsa performans oranlari hesaplanmistir. Daha sonra
kurumsal ve perakende KOBI’lerin finansal oranlari arasinda farklilik veya
benzerlik olup olmadig1 incelenmistir.

Calismanin 2005 — 2009 doénemleri ile sinirlandirilmasinin nedeni 2004
yilinda enflasyon muhasebesinin uygulamaya girmesidir. Enflasyon muhasebesi
paranin degerinin degismedigini varsayan geleneksel degerleme Olciitlerine gore
finansal tablolarda yer alan kalemlerin uygun katsayilarla diizeltilmesi islemidir
(Orten ve Karapinar, 2003: 23). Tarihi maliyetlerle hazirlanan finansal tablolar para
degerinde meydana gelen degisimleri dikkate almadigindan, enflasyon
muhasebesine gore diizeltilmis finansal tablolarla tarihi maliyetlerle diizenlenmis
finansal tablolarin karsilagtirilmasi 6nemli sakincalar meydana getirmektedir. Bu
sakincalarin ortadan kaldirilmasi amaciyla, 2004 yilinin ve yapisal bir kirilma
olugturmamasi sebebiyle daha oOnceki yillarin finansal tablolar1 dikkate
almmamustir. Calismanin hazirlandigi dsnemde IMKB’de islem géren kurumsal ve
perakende KOBI’lerin 2010 yilinin 12 aylik bilangolar1 hazir olmadigi igin
orneklem donemi 2009°da sonlandirilmistir. Calismanin bir diger kisit1 da
ornekleme dahil edilen isletmeler ile ilgilidir. Orneklemin olusturulmasinda mali
sektor isletmeleri ile holdingler kapsam diginda tutulmustur.

Calismada isletmelerin de kurumsal ve perakende KOBI olarak
siiflandirilmasinda Basel II standartlarinin 6ngordiigii olciitler esas alinmigtir. Bu
baglamda y1llik satis hacmi 50 Milyon Avro’nun altindaki isletmeler KOBI olarak
tanimlanmustir. KOBI’lerin kurumsal ve perakende olarak siniflandirilmasinda ise,
isletmelerin bir bankadan ya da bankacilik grubundan kullandig1 kredi tutari, dl¢iit
alinmustr.

Basel II standartlarinin éngordiigii KOBI smiflandirmasi Tablo 1°deki gibi
Ozetlenebilir (Tiirkiye Bankalar Birligi, 2005:6):

Tablo: 1 Basel II Standartlarina Gére KOBI’lerin Siniflandirilmasi

Kredi Tutan (K) Yillik Satis Cirosu (C) Smiflandirma
K>1.000.000.-Avro C>50.000.000.-Avro Kurumsal
K>1.000.000.-Avro (C<50.000.000.-Avro Kurumsal-KOBI
K<1.000.000.-Avro C>50.000.000.-Avro Kurumsal
K<1.000.000.-Avro (C<50.000.000.-Avro Perakende-KOBI
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Kurumsal ve perakende KOBI ayriminda Basel II standartlarmin
ongordiigii olgiit isletmelerin kullandign kredi tutar1 olmakla birlikte IMKB
isletmelerinin bilangolarinda banka kredileri, ¢ikarilmis tahviller, ¢ikarilmig diger
menkul kiymetler, faktoring borglari ve finansal kiralama islemlerinden borglardan
olusan finansal borglar toplam tutar olarak sunulmaktadir. Bu nedenle ¢aligmada
kurumsal ve perakende KOBI ayriminda toplam finansal borglar esas almmustir.
Basel II standartlarinin Avro cinsinden belirlenen s6z konusu 6l¢iitiin TL olarak
ifade edilmesinde yilin son is giininde TCMB (Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez
Bankasi)’nin déviz satis kuru esas alinmustir.

Kurumsal ve perakende KOBI’ler arasinda Basel II’de 6ngériilen
farkliligin olup olmadigim belirleyebilmek amaciyla kurumsal ve perakende
KOBI’lerin 2005, 2006, 2007, 2008 ve 2009 yillarindaki likidite oranlari, mali yap1
oranlari, varlik kullanim oranlari, karlilik oranlari, biiyiime oranlart ve borsa
performans oranlari  hesaplanmugtir. lgili oranlarin hesaplanmasinin nasil
gerceklestirildigi Tablo 2’den incelenebilir.

Tablo: 2 Calismada Kullanilan Finansal Oranlar

OFAN CURUBU KULLANILAN ORAN HESAPLAMA SFKELI
Danen Varltklar
Cari Oran — —
- Kiea Vadeli ¥abanct K aynaklar
Z 4 Ddnen Varltklar — Stoklar
3= Likidits Oram — -
= Kiza Vadeli Yabancl K aynaklar
= Hazwr Degerier + Menxul Krymetier
Nakit Oram: LR T
Ewsa Vadeli Yabanc K aynaklar
Toplam ¥abanct Kaynaklar
Yabancy Kaynak Oram = - . &
- Pasif Toplamo
0Oz Eavnak Oram GELW
- Pasif Toplam:
3 Yabanca Eavnaklarm Toplam Fabanct Kaynaklor
E 0z Eavnaklara Oram Ozkaynakiar
= Eisa Vadali Fiza Vadell Fabanct Kaynaklar T oplanm
E YWabane:r Kaynak Oram Pazif Toplamo
: Uzun Vadsli Uzun Vadell Fabanct Kaynaklar Toplamt
g Yabanecr Kaynak Oram Pasif Toplam:
Truran Varhiklarm Duran Varliklar
0Oz Eavnaklaras Oram Oz Kaynaklar
Banla Eradilarinin Banikca Kredilert
Toplam Altifs Oramy Akcti f Taplamt
Net Satigl
Alacak Devir Hizm - £ -u L’_LHT —
Ec Ortalama Ticar Algoard ar
‘3.;: é 'E S0k Devir Hiz 5o tqiurmMuI:’}:ec[
- ;: Crealama Stoklar
= Net Satuglar
AlAif Davicr H
i = Orealama Aktif Toplame




216

DOGAN, HATIPOGLU ve ISKENDEROGLU

Tablo: 2 Calismada Kullanilan Finansal Oranlar (Devami)

OFAN GURUBU|| KULLANILAN ORAN HESAPLAMA SEKLI
Dénem Mat Kanmm Honsm Net £ar
Oz Kavnaklara Oram 0z Kaynakiar
Briit Satis Kan
Briit Satis Kan Oram -
Ngt Satisiar
Foaliyst Kan
- Faalivat Kan Oram }—
= Nst Saniglar
il
- Dimem Net Kar
z Diénsm Mat Kan Oram _
= Nst Satisiar
E ALtif (Yatim) Karhihl Donsm Har
0 Oiram Aktif Toplam
i _ Domsm Net Kar
Altif Mat Karlihk Oram B —
Aktif Toplam
Finansman (riderlerini Finansman Giderisri + Donsm Kar
Kargilams Oram Finansman Fiderisei
Elonomil Verimlilik Finansman Giderlsri + Donem Ko
Ogam Pasif Toplam
Cari Donsm Aktif Toplem — Bir Oncski Donem Aktif Toplam
- Varhk Arhg Or — -
£ = 3 e Bir Onceki Donsm AKtif Toplam
il
L] Cori Donem Oz Kaynoekler — Bir Oncski Donem 0z Keynaklar
z Ozkavnak Arhy Oram - 24 h. — ik - bl
= Bir Onceki Donem 0z Kayneklar
H] Cari Dénemdski Net Satis — Bir Onceki Donsmdseki Net Satiy
-] Satiglardali Artiy Oram - — — h - .
. Bir Oncski Dénemdeki Nst Sans
& Diénem Mat Kan Arhs Cari Donem Net Kar — Bir Oncski Doinsm Nst Kar
Oram Bir Oncski Donem Net Kar
Baras Fiyat' K ¢ Oram [sistmenin Toplam Borsa Degsri
Diomsm Net Kan
Performans = = = = = o~
Oranlar Borsa Degeri/ Dafter [sistmenin Toplam Borsa Degsri
Diegari 0z Kaynakiz Toplam
Kurumsal ve perakende KOBTI’lerin finansal oranlarmin

karsilagtirilmasinda ise bagimsiz iki grup- t testi kullanilmistir. Bagimsiz iki grup-t
testi iki asamada elde edilmektedir. Birinci asamada Levene (F) testi kullanilarak
grup varyanslarinin esitligi (homojenligi) test edilmektedir. Ikinci asamada ise
varyanslarin esit olup olmasina gore esit varyansh ya da farkli varyansh t testi
uygulanmaktadir. Varyanslarin esitligi ile ilgili Levene (F) testinin olasilik degeri
belirlenen anlamlilik seviyesinden biiyiik ise, varyanslarin esit oldugu kabul
edilmektedir. Bu durumda bagimsiz iki grupta esit varyansh t testi
uygulanmaktadir. Levene (F) testinin olasilik degeri belirlenen anlamlilik
seviyesinden kiigiik ise, varyanslarin esit olmadigi kabul edilmekte ve bagimsiz iki
grupta farkli varyansh t testi uygulanmaktadir (Newbold vd. 2009: 426). Buna gore
Levene (F) testinin sonuglar1 grup varyansinin benzer ya da farkli olup olmadigini
gosterecek t testinin sonuglar1 da grup ortalamasinin benzerligini ya da farkliligim
ortaya koyacaktir. Elde edilen sonuglar kurumsal ve perakende KOBI’lerin finansal
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oranlarinin benzer oldugunu, farkli oldugunu veya istatistiki olarak Onemli
sayilabilecek bir benzerlik veya farklilik olmadigimi gosterecektir.

III. BULGULAR

Calismada oncelikle 2005 - 2009 dénemleri icin IMKB isletmeleri Basel 11
standartlarmin 6ngdrdiigii dlgiitler esas alinarak, kurumsal KOBI ve perakende
KOBI olarak smiflandirilmistir. Daha sonra her yil i¢in kurumsal ve perakende
KOBT’lerin likidite, mali yapt, varlik kullanim, karlilik, biiyiime ve borsa
performans oranlari Levene (F) ve buna bagl t testi kullanilarak karsilastirilmigtir.

2005 - 2009 doneminde Basel II standartlarina gore siniflandirilan
IMKB’ye kayitl isletmelerin say1sal ve yiizdesel dagilimi Sekil 1°de gdsterilmistir.
Sekil 1 kurumsal ve perakende KOBI’ler disinda biiyiik isletmelerinde sayisin1 ve
ylizdesini gostermektedir.

(%61) (%61) (%63)
138 60
140 +° 132 132 (126) (‘?2526)
120
7100
5’ m Kurumsal
280 7 (%31) KOBI
£ (%26) o (%28) 66 M Perakende
bt KOBJ .
.i; 60 - 52 50 = Biiyiik Isletme
0 0 1 0
40 T b}
20 -
0 T T T |
2005 2006 2007 2008 2009 Yllar

Sekil 1: 2005 - 2009 Dénemleri itibariyle Biiyiik isletme, Kurumsal ve Perakende
KOBI’lerin Dagilim1

Sekil 1 incelendiginde Basel 1I standartlarina gore smiflandirilan IMKB
isletmelerinin biiyiik cogunlugunun biiyiik isletmelerden olustugu tespit edilmistir.
Ayrica kurumsal KOBI’lerin perakende KOBI’lere gore daha fazla oldugu
gorlilmektedir.

Kurumsal ve perakende KOBI’lerin finansal oranlarinin istatistiksel olarak
farklilik - benzerlik gosterip gostermedigi Levene (F) testi ile t testi kullanilarak
arastirilmig ve ilgili sonuclar yillara bagli olarak Tablo 3’de 6zetlenmistir.
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Tablo 3 degerlendirildiginde, kurumsal ve perakende KOBI’lerin likidite
oranlarmin tamaminin, tiim donemler igin birbirlerinden anlamli derecede farklilik
gosterdigi sdylenebilir. Mali yap1 oranlari incelendiginde ise uzun vadeli yabanci
kaynak oraninin tiim donemler i¢in birbirlerinden istatistiksel olarak anlamli
derecede farklilik gosterdigi goriilmektedir. Yabanci kaynak orani ile 6zkaynak
orant ise 2005, 2006 ve 2009 dénemlerinde farklilik gosterirken, 2007 — 2008
donemlerinde benzerlik gostermektedir. Yabanci kaynaklarin 6zkaynaklara orani,
duran varliklarin 6zkaynaklara orani ile banka kredilerinin toplam aktiflere
oranmnin kurumsal ve perakende KOBI’ler arasinda her donem olmamakla beraber

genel olarak farklilik gosterdigi sOylenebilir.

Tablo: 3 Kurumsal Perakende KOBI’lerin Finansal Oranlarmm
Karsilastirilmasi
T e [l A ] ]
ORAY OROLER 205 2005 007 2008 2009
GRIBU Levens(F)| ¢ |Leveme(F)] ¢ |Leveme(F)] { |Leveme(F)| ¢ |Leveme(F)| ¢
- R D B G O T B R A
25 | Canlnn (00000%  [1(0,003% | (0,0000% | (0,000)% |(0,000%® | (0.000) | (0,0000% |1 (0.003)% || (0., 0000% || (0,003)%
é'; R I T LR N T PSR (R IR ST ek R kR k! N R K3
= E Likadite Cram (0.0000% (0.001)% {1 (0.,0000% | (00007 | (0.000)% | (O.00L)% | (0.0000% | (00110 {1(0.000) |(0.004)%
=0 T P T P T e T T N
Nakit Orans ooy oo o0os |oooge oo |ooome dmooe |00t oo |00
R AR SR PR B S R
Yabanei Kaynak Orany (00180 [1(0.000%% | (0,0100% | (0,000)% |(0,146) | (0.001)% | (0,138) | (0.003)% || (0,024)% || (0,000)%
= i 558 $303 6894 |61 (218 465 (120 |00 3251 493
£ | Ockaynak Orans 0o Josoe | onn: |oone o4 [ooonElos oo oo oo
E . 1345 240 feesl [0 (U3 LD [Uesl il |14y 3L
E | Vabanct Kaynaklanm Or kaynakra Oran 00080160012 |06 |(0539) | (0084) J000ne | 00002 ooy ooy
< ERE I PR TR CXSE E RN NV PR ST NI A
& Kisa Vadel Yabanct Kaynak Orant (0,038)  [1(0.0000% | (0.018)% (0,000 | (0.088) (0.002)% Q0,12 (0,008 (0,051 {0,003
- AT 300 (30 (538 (46 (37 (548 (4060 [57%  [418
= Uzun Vadeli Yabanet Kaynak Orans (0,000 {1(0.000)% {1 (0.,0000% | (00007 | (0.004)* | (0.002)% | (0.,003)% | (0,0000% {1(0,002) |(0.000)%
< ] VI PR S S T I S R T A
Duran Variklarm Oz kaynaklaa Orams | (0008)¢ | 00090 |(0.033)  \0.828) |(0383) 1028y Jogosye ooz |oonye |03y
b S LR S R OB B L AR A S B
Banka Kredilermn Toplam Aktife Oran |(0.0000%  [(0.0000% | (0002)* | (0.000)% | (0,0049% | (0,000)% | (0.393)  |1(0.284) [ (0, 003) | (0,000
.. 13680 |-L113 (4924 |-L773 0098 |-0031 Q0831|0393 2461|1037
2 EL | AlscakDevir Hir oo Jomslong: ey |esn fose [omy o Jony o
T:E,'; ‘ 0,000 NS I R I I R P A B
$51 | StokDe Him 0% o5 logn ol [osy looge [oos: e |ons)
S 14% 0306 L0300 033 0028 (019 3285|0396 007 L7
Aktif Devir Hizy (0113) N0.J61) 10313) |(0.740) (0367 J0.538) J0.074) J(0.553) J(0.788) J(0.084)
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Tablo: 3 Kurumsal ve Perakende KOBI’lerin Finansal Oranlarinin
Karsilastirilmasi (Devami)
i 2005 2006 2007 2008 2009
(?RR{;?L ORANLAR Tevene Tevene Tevene Tevene Tevene
13] t 13] t 3] t 3] t i3] t
DénemNetKannm Oz Kaynaklara 2004|1123 [3333 [0427 Joos2  Jo233 [ous  Jo3s0 [4888  [-03%
Orani 0139 0263 [007) (s [0559 s [0 |enn |omeE |on
036|190 0086 232 LB LB (L0 [028 (009 138
Bt Satis Kar: Orams 0439 0059 [0770) {o0oer |10 0269 (020 |79 [0388) 0187
o 068 [056 [139 [ 230 [18% [ O.0% [5.00 [4337 L8 [958 |
k! Faalivet Kar Orans 040 0579 |02y oo |omse o [oom |0 0w o3
i 0210 [0 0311 |LI31 [0000 0276 |02 [009% |24 |-Loo3
S DinemNet Kar Orany 080 (0500 |04 (o020 o [osn oo ooy o)
3 T [ 235 0% 380 [13% 1208 (038|128 (080|034
z Akif (Yatirm) Karklik Oran 0089 |0 [0359 {0000 |0s: |03 (051 028 |04 |0
g 3% L5 000 |58 |83 |-LGl [0A0 [L 0ol [0A%
Aktif Nt Karlrldk Orans 0075 10,32 [082) {0000 |0 |0 (059 |0 |04 o)
TAT |30 (215|133 (680 [90% 151 0380 1168 00
Finansman Giderlerim Kargilama Orant | (0000 0349|0000 0175 |@012) |80 0220 |63 |o00n® |0ssn
5008|1290 2930 |2508 |00 | 0936 (0018  [oa12 [osa 0.8
Ekenonik Verimbk Oran 0082 |02 oy ooy |esm (o3 o o) |odn o
= TO8T [00% 18 1552 (05 L% 1% |88 U L%
g Varitk Artis Orans 0769 |02 |09 019 [0459 oo oo |00 |0 |01
H - 65 |00 330 |0453 338 [030 [T |23 |L0ee (0.
s Ozkaynak Artss Orams 0109 [0362 [0042* {0679 [0030¢ |00 [0000* |@0ss) |07 |0.859)
F 38 0360 0331 [0 L& [05% (0232 001 028 (028 |
£ | Satglardald s Orans 0239 |57 |36 (o8 (018 |0 (05 |09 |0y |06
£ 039 [0.00 |28 0353 [0657 | 0203 (0413|0022 0.3 [0s
= DénemNet Kant Artis Oran 030 |47 |04 (o7 [000 o6y [0y oy ooy |0
Borsa I00 |05 137 3B (0253 (036 |38 [479 21 059
Fivat/Kazang Oran 0048 [0349) |06 (0615 [08D 008 (008 |oden |00 |0s13)
Pg’f"ﬁ“““‘ 00IF  [0778 0302 |16 [5.03 | 0&8 248 L2 [ooor  [-Loi
Taman | Borsa Degeri’ Defter Degeri 02070 10439 (0480 J(0.0109) 110038 [(0398) [(0.119) | (0.200) [1(0973) (0313

*Parantez icindeki degerler olasilik degeridir. Tiim katsayilar P <
anlamlidir.

0,05°de

Tablo 3’den elde edilen sonuglar kisa vadeli yabanci kaynak oraninin 2005
ve 2006 donemlerinde farklilik gdsterip daha sonraki donemlerde benzerlik
gosterdigini ortaya koymaktadir. Karlilik oranlart degerlendirildiginde 2006
doneminde bazi karlilik oranlarmin kurumsal ve perakende KOBI’ler i¢in benzerlik

gosterdigi sOylense bile, elde edilen bu sonuca diger donemlerde rastlanilmamaistir.

Kurumsal ve perakende KOBI’lerin varlik kullanim oranlari, biiyiime
olarak anlaml
say1labilecek bir farklilik veya benzerlik olmadig1 da Tablo 3°de incelenebilir.

SONUC

Basel 1I standartlari KOBI’lerin bankalardan kullandiklar1 kredi tutarmna
gore, kurumsal ve perakende olarak ayrima tabi tutulmasini ongdérmiistiir. Bu
calismada kurumsal ve perakende KOBI’lerin finansal oranlarmin farklilik gdsterip
gostermedigini belirlemek igin bu isletmelerin 2005 — 2009 doénemlerine ait
oranlar1 hesaplanmis ve bu oranlar karsilastirilmistir. Bu baglamda 6éncelikle IMKB
isletmeleri, Basel II standartlarinda yer alan yillik satis tutar1 ve kullandiklar1 kredi

oranlari,

borsa performans

oranlari

arasinda

istatistiksel
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tutarlar1 esas almarak kurumsal KOBI ve perakende KOBI olarak ayrima tabi
tutulmustur. Daha sonra hesaplanan oranlarin Levene (F) ve t testi kullanilarak
farklilik — benzerlik gosterip gostermedigi incelenmistir.

Kurumsal ve perakende KOBI’lerin karsilastirilmasinda elde edilen
sonuglar, likidite oranlarinin tamami ve mali yap1 oranlarinin biiyiik ¢ogunlugunun
istatistiksel agidan faklilik gosterdigini ortaya koymustur. Diger taraftan kurumsal
ve perakende KOBI’lerin varlik kullanim oranlari, karlilik oranlari, biiyiime
oranlar1 ve borsa performans oranlarinda istatistiksel olarak dnemli sayilabilecek
bir benzerlik veya farklilik bulunmamaktadir.

Likidite oranlar isletmelerin kisa vadeli bor¢ 6deme giicilinii, mali yap1
oranlari ise isletmelerin uzun vadeli bor¢ 6deme giiciinii gosteren oranlardir. Bu
baglamda kurumsal ve perakende KOBI’lerin likidite ve mali yap: oranlarinin
farklilk gostermesi Basel II standartlarinin KOBI’leri kurumsal ve perakende
KOBI olarak siniflandirmasi ve séz konusu isletmelere kullandirilan kredi fiyatinin
belirlenmesinde farkli hesaplamalara tabi tutmasini destekler niteliktedir.

Calismadan elde edilen sonucglar Dietsch ve Petey (2004), Saurina ve
Trucharte (2004), Luppi vd. (2007), calismalarini destekler niteliktedir. Buna gore
kurumsal ve perakende KOBI’ler arasinda finansal farkliliklar oldugunu séylemek
miimkiindiir. KOBI’ler degerlendirilirken Basel II standartlarmin 6ngdrdiigii
ol¢iide kurumsal ve perakende KOBI ayrimimin yapilmasi uygun olacaktir.
IMKB’ye kote olmayan kurumsal ve perakende KOBI’lerin finansal oranlarmin
incelenmesi ile calismada daha da gelistirilebilir. Bu sekilde gerceklestirilecek bir
arastirma konu ile ilgili yeni ufuklar agacaktir.
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