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OZET

Kiiresellesmeyle birlikte dis ticaret ve sermayedeki serbestlesme hareketleri
yayginlasmistir. Bu ¢calismada, uluslararast piyasalarla biitiinlesen Tiirkiye’'de dogrudan yabanct
yatirtmlarin ve dis ticaretin ekonomik biiyiimeye katkisi incelenmeye c¢alisilmistr. 1991Q1-
2007Q3 doneminde iicer aylik verilerle GSYIH, dogrudan yabanci yatirimlar, ihracat ve ithalat
degerleri arasindaki nedensellik iligkisi, Granger Nedensellik analizi yardimyla test edilmistir.
Sonug olarak dogrudan yabanci yatirimlarin zayif da olsa ihracati ve ithalati takip ettigi, ancak
dogrudan yabanct yatirnmlarla ekonomik biiyiime arasinda gii¢lii bir nedensellik olmadig
bulunmugstur. Calismada ayrica ithalat ve ihracat ile ekonomik biiyiime arasinda karsilikli ve
ithalattan ihracata dogru tek tarafli bir nedensellik oldugu sonucuna ulasimistir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik biiyiime, dogrudan yabanct yatirimlar, dis ticaret,
Granger Nedensellik.

Relationship with Foreign Direct Investment, Foreign Trade and

Economic Growth: A Case Study on Turkey

ABSTRACT

Liberalization of capital and foreign trade has become commonplace with
globalization. In this paper, it is tried to examine foreign direct investment and foreign trade’s
contribution to the economic growth in the Turkey which is integrated international markets.
Causality relations between GDP, foreign direct investment, export and import are tested by the
help of Granger Causality Analyze, quarterly data in 1991Q1-20070Q3 period. As a result foreign
direct investment is follow export and import weakly, but there is no strong causality between
economic growth and foreign direct investment. In this paper, it is also found as a result that
there is a correlative relation between export and import with economic growth and found that
there is an unilateral causality from imports to exports.

Key Words: Economic growth, foreign direct investment, foreign trade, Granger Causality.
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1. GIRIS

Ekonomi biliminin temel amaci, bir tilkedeki iiretim miktarimi bir dnceki
yila gore artirarak kisi bagina gelir diizeyini ve yasam standardini
yiikseltebilmektir. Ekonomideki bu iyilesmenin nasil siirekli ve istikrarl hale
getirilecegi, bir diger deyisle tlkelerin siirdiiriilebilir ekonomik biiylime
siirecine nasil ulagacagi ekonomistler tarafindan en ¢ok arastirilan konulardan
biridir. Gelismis ve gelismekte olan iilkeler arasinda, ekonomik biiylime
performansi ciddi farkliliklar gostermektedir. Gelismekte olan {ilkelerin gorece
yoksul olanlart ¢ok diisiik, hatta negatif biiylime ile karst karsiyadir. Buna
kargilik nispeten hizli biiyiiyen, var olan liretim kaynaklari ve sahip oldugu
avantajlarla yurt disindan yatirim ¢ekebilen iilkeler (gelisen piyasa ekonomileri)
ise daha yiiksek, ancak istikrarsiz bir ekonomik biiylime saglayabilmektedirler.
Geligen piyasa ekonomilerinin sanayilesmis iilkeler diizeyine ulasma
potansiyeli, diger gelismekte olan lilkelere gore daha fazladir. Ancak bu iilkeler,
sahip olduklar1 makro ekonomik istikrarsizliklar ve kirilganliklar nedeniyle kriz
yaratma ve krizden etkilenme olasilig1 ile kars1 karsiyadir. Arjantin, Brezilya,
Meksika gibi Latin Amerika tlkeleri, Cin, Giliney Kore, Endonezya, Tayland
gibi Asya iilkeleri ve Tiirkiye’nin de aralarinda bulundugu gelisen ekonomileri,
giinimiizde giderek siklagsan ulusal ve uluslararasi krizlerden 6nemli 6lgiide
zarar gormektedir. Son donemde gelismis iilkelerin finans sektdriindeki
sorunlardan kaynaklanan 2008 krizinden ve sonrasinda ortaya ¢ikan ekonomik
durgunluktan en ¢ok etkilenenler yine bu iilkeler olmustur. Diga doniik ekonomi
politikalarin1 benimseyen iilkeler, uluslararasi piyasalarda ortaya c¢ikabilecek
sorunlara karst daha savunmasiz kalmaktadir. Kiiresel ekonominin
yayginlagmasi ve iilkeler arasindaki sinirlarin biiylik dlglide ortadan kalkmasi,
bir iilkede ortaya ¢ikan krizin ¢ok kisa siirede diger iilkeleri etkilemesine neden
olmaktadir.

Giiniimiizde iiretim, sermaye ve ticaret sinirlar1 asarak hizla yayilmaktadir.
Bu siiregte, uluslararasi olgekte calisan firmalar lretimin belli asamalarmi
avantajli bulduklar1 tlkelerde yapmayi tercih etmektedirler. Buna karsilik
ekonomik biiylimelerini artirmaya ¢alisan birgok gelismekte olan iilke, disa agik
sanayilesme politikalarin1 benimseyerek dogrudan yabanci yatirimlarin (DYY)
tilkeye girisini desteklemektedirler. DY, bir isletmenin mevcut iilke sinirlarini
asarak, diger bir iilkede tiretim tesisi kurmasi ya da mevcut bir iiretim birimini
satm almasidir. DYY’nin 0&zellikle gelismekte olan iilkelerde kaynak
kullammini, altyapi yatirimlarimi, imalat sanayini ve teknolojik ilerlemeyi
artirarak ekonomik biliylimeyi besledigi kabul edilmektedir. Kiiresellesme
hareketlerinin hizlandigi 1990’11 yillardan itibaren DYY akiminin da yiikseldigi
goriilmektedir. DYY akisi, diinya ekonomisinin canlanmasinda 6énemli bir rol
oynamaktadir. Ancak 2008 krizi ve sonrasinda yaganan resesyon, belli bir siire
DYY’nin diisiis trendi i¢inde olacagini gostermektedir. DYY ’nin dis ticaret ve
tretim ilizerine olumlu etkide bulundugu kabul edildigi i¢in, uluslararas
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piyasalarda DYY akisindaki azalmamn Tiirkiye gibi gelismekte olan tilkelerin
bliyliime performanslarini negatif yonde etkileyecegi diisliniilebilir.

Ekonomik biiyiimenin kaynaklar1 iizerine yapilan yeni c¢aligmalarda,
kiiresellesmenin aktorleri olan DYY ve dig ticaret konulari {iizerinde
durulmaktadir. ihracat ve ithalat miktarindaki, bir diger deyisle dis ticaret
hacmindeki genisleme kaliteli {irlin uygulamasi, dlgek ekonomisine gecis ve
teknolojik yenilik yaratarak istihdamm ve isgiicli verimliligini, dolayistyla
ekonomik biiylimeyi yiikseltebilmektedir. Dis ticareti sanayilesmenin 6nemli bir
basamagi olarak goriip, yukarida siralanan olumlu etkileri 6n plana ¢ikarabildigi
olclide tlkeler basariya ulasabilir. Aksi bir uygulama dig ticaret agigini siirekli
artirtp tilkenin borg yiikil altinda ezilmesine yol agabilecektir.

Bu ¢aligmada, oncelikle DYY ve dis ticaretin ekonomik biiyiimeye ne tiir
etkilerde bulunabilecegi arastirilmigtir. Daha sonra uluslararasi piyasalarla
biitiinlesen ve gelecekte diinya ekonomisinde s6z sahibi olacak “gelisen piyasa
ekonomilerinden” biri olan Tiirkiye ekonomisinin gliniimiizdeki durumu
Ozetlenmistir. Calismada ayrica bu konuda daha oOnce gergeklestirilen
uygulamali ¢aligmalar ve elde edilen sonuglar incelenmistir. Son olarak DY,
ithalat, ihracat ve ekonomik biiylime arasinda bir nedensellik iligkisi olup
olmadigimi bulabilmek i¢in Tiirkiye iizerine bir deneme yapilmigtir. 1991-2007
donemindeki veriler dikkate alinarak s6z konusu degiskenler arasindaki iligki
test edilmis ve elde edilen bulgular degerlendirilmistir.

2. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR VE EKONOMIYE
ETKIiLERIi

Sermaye, {iretimin en 6nemli girdilerinden biridir ve 6zellikle gelismekte
olan iilkeler i¢in isgilicine gore bulunmasi daha zor olan bir faktordiir.
Ekonomik biiylimeyi artirabilmek i¢in gerekli olan sermayenin dncelikle yurt igi
kaynaklarla finanse edilmesi gerekmektedir. Ancak gelir diisiikligii ve tasarruf
yetersizligi nedeniyle ortaya c¢ikan acgik, dogrudan ve dolayli yabanci
yatirimlarla kapatilmaya ¢aligiimaktadir. Bu nedenle giiniimiizde iilkelerin milli
gelir dlgiimiinde, gayri safi yurt ici hasila (GSYIH) temel gosterge olarak
alinmaktadir. Ciinkii GSYIH, bir iilkede bir yilda yerli ve yabancilar tarafindan
gergeklestirilen mal ve hizmet {iretiminin piyasa degerleri toplamidir. Sonug
olarak DYY’nin, ulusal geliri ve dolayisiyla tasarruf oram diisiik olan iilkelerde,
ulusal tasarruf agigint kapatmak i¢in vazgegilmez bir ara¢ oldugu
diisliniilmektedir. Emek-yogun iiretim yonteminden, sermaye ve bilgi
teknolojisi-yogun iiretim teknigine hizli bir gecis yapmaya ugrasan iilkelerin,
ulusal sermaye acigini kapatmak i¢in yabanci sermaye ve teknoloji girisine olan
gereksinimleri her gegen gilin artis gostermektedir. Bu siiregte isgiicii
hareketliligi yerine sermayenin hareketliligi ortaya ¢ikmakta ve {iretimin belli
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asamalar1 ¢ogunlukla isgiicii maliyetlerinin diisiik oldugu bolgelerde
yapilmaktadir.

Ekonomi teorisinde DYY ve ekonomik biiyiime arasinda pozitif bir iligki
oldugu kabul edilmektedir. Neo-klasik biiylime modeline gore DYY, toplam
yatirnmlarin miktarii ve etkinligini artirarak ekonomik biiylimeye olumlu
katkida bulunmaktadir. Igsel biiyiime modellerinde ise, DYY yatirimlarinin
teknolojiyi gelismis iilkeden bunu kabul eden iilkeye dogru yayginlagtirarak
ekonomik biliylimeyi artirdigi savunulmaktadir. DYY’nin gelismekte olan
tilkelere etkisi agagidaki gibi 6zetlenebilir (UNCTAD, 1999: 156):

» DYY, ekonomik biiyiime i¢in gerekli olan ve yetersiz kalan tasarruf ve
yatirimlarin finansmanina yardimc1 olmaktadir.

» DYY saglayan uluslararasi girketler, ev sahibi iilkeye kullandiklart
modern teknolojiyi getirmektedirler. Boylelikle iiretimde verimlilik ve
rekabet artig1, teknolojik yenilikler, bilgi ve beceri diizeyinde
ilerlemeler ortaya g¢ikabilmektedir. Buna karsilik yapilan arastirmalar
gostermistir ki, bu olumlu etkilerin ortaya ¢ikabilmesi isgiliciiniin
verimlilik diizeyi, diger bir deyisle beseri sermaye birikimiyle yakindan
ilgilidir. Ileri teknolojiye dayali yatirimlardan yarar saglayanlar, ancak
belli bir esigi asabilmis olan tilkelerdir.

» DYY, ev sahibi iilkenin yalnizca yerli sanayinde ilerlemeye neden
olmamakta, ayn1 zamanda uluslararasi rekabete acilabilmesini
saglamaktadir. Teknolojik ilerleme, Slgcek ekonomisi, piyasa bilgisinin
yiikkselmesi ve rekabetin giiclenmesi lilkenin ihracat gelirlerini de
yiikseltebilmektedir. Yine burada kiigiik dl¢ekte faaliyette bulunan yerli
sanayinin yaygin olmasi bir dezavantaj yaratabilir. Biyik o6l¢ekli
yabancit yatirimcr eksik rekabete ve kiiglik sanayicinin ortadan
kalkmasina yol agabilir.

» DYY saglayan uluslararasi sirketler, yaptiklart yatirimla istihdam
yaratmakta ve calisanlarin yiiksek diizeyde bilgi ve beceri birikimine
ulagmalarmi saglamaktadir. Uzun donemde ise teknolojik yenilik
gelistirebilecek isgiicli kapasitesinin yiikselmesine ve istihdamin
stirekliligine yol agabilmektedir. Ancak bu noktada, ev sahibi lilkedeki
sosyal giivenlik sisteminin iyi islemesi hayati 6nem tagimaktadir.

» Uluslararas: sirketlerin, ¢evrenin korunmastyla ilgili standartlara uyum
gosterdigi  ve temiz teknoloji  kullandigi kabul edilmektedir.
Uygulamada ise bazi aksakliklarin ortaya ¢ikabildigi ve uluslararasi
sirketlerin ¢evre politikalar1 zayif olan iilkelerde g¢evresel damping
yarattig1 goriilebilmektedir (Walther, 2002: 463).

Uluslararas1 sermayenin en énemli kismu ABD, Japonya ve Avrupa Birligi
iilkeleri tarafindan saglanmaktadir. 2006 yilinda ABD, Ingiltere, Fransa,
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Almanya, Ispanya ve Japonya’dan olusan alt1 iilke diinya sermayesinin
%352 sini finanse etmektedir (UNCTAD, 2007).

Sekil 1.Gelismis ve Gelismekte Olan Ulkelere Dogrudan Yabanc Sermaye Akim,
1970-2006
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Kaynak:http://stats.unctad.org/FDI/TableViewer/table View.aspx?Reportld=899,
22.09.08.

Sekil 1’de DYY akiginin 1970-2006 yillar1 arasindaki degisimi ve
DYY’nin gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki dagilimi verilmektedir.
1990’11 yillardan itibaren DYY hacmi artmig ve gelismekte olan iilkeler de
DYY’den yararlanmaya baslamistir. 1990’larin sonunda Dogu Asya iilkeleri,
Rusya, Arjantin ve Tiirkiye’de yasanan krizlerin etkisiyle DY'Y akimi gerilemis,
2002 sonrasinda yeniden hizlanmaya baslamistir. Ancak gelismis ilkelerin
DYY’den aldig1 pay, her donemde gelismekte olan iilkelere gore ¢ok daha
yitksek olmustur. Buna karsilik donemler itibariyle gelismekte olan {iilkelerin
bazilar1 digerlerine goére daha avantajli olabilmektedir. 2008 krizi 6ncesinde
DY Y nin yeniden hiz kazandig1 2000-2006 yillar1 arasinda, sermaye akisindaki
paymni hizla yiikselten gelismekte olan {ilkelerin basinda Cin, Hindistan ve
Suudi Arabistan’la birlikte Tiirkiye de gelmektedir (UNCTAD, 2002: 13).

3. DIS TICARET VE EKONOMIK BUYUMEYE ETKIiSi

Sovyetler Birligi ve Dogu Bloku iilkelerinin serbest piyasa ekonomisine
gecmesi ve 1995 yilinda Diinya Ticaret Orgiiti'niin faaliyete baslamasi
kiiresellesme siirecini hizlandirmistir. Bu baglamda bolgesel ve kiiresel
diizeydeki serbest ticaret anlagmalari artmis ve c¢ogu lilke dis ticaret
kisitlamalarmi biiyiik 6l¢iide azaltmistir. Bdylece bir yandan iilkeler arasindaki
bagimlilik artarken, diger taraftan bu zorlu rekabet ortaminda yer edinme savasi
yasanmaya baglamigtir. Ekonomik biiyiime modellerinde dis ticaretin biiyiime
tizerindeki pozitif etkisini vurgulayan ¢aligmalara sik¢a rastlanmaktadir. Genel
olarak kabul goren goriis, ihracatin ekonomik biiylime {izerine olumlu etkide
bulundugudur. Bu olumlu etkinin nedenleri su sekilde 6zetlenebilir:
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> TIhracat firmalarm smirh diizeydeki i¢ pazar disinda genis bir piyasaya
acilma olanag1 kazanarak biiyiik 6l¢ekte liretim yapmasma ve Olgek
ekonomisinin avantajlarindan yararlanmasina neden olabilir. Bdylece
maliyetler diigiiriilerek tiretimde verimlilik artirilabilir.

» Dis ticaret verimlilik artisginin yami sira yeni teknolojilerin elde
edilmesini (teknoloji ithali) ve yayilmasini saglayarak ekonomik
bliyiime orammi da artrmaktadir (Grossman, 1991; Rivera-Batiz ve
Romer, 1991; Young, 1991).

> TIhracat rekabeti artirir. Uluslararas1 piyasalara giriste artan rekabet;
teknik bilginin yayilmasi, daha iyi yonetim, kaliteli ve ileri teknolojiye
dayali iretimi zorunlu hale getirmektedir.

> TIhracat, yeni firsatlar yaratabilir. Istihdam artar, maliyetler diisiiriilebilir,
triin kalitesi yiikseltilebilir ve karsilastirmali olarak avantajlar
saglanabilir.

> TIhracat doviz gelirlerini artirarak dis odemeler bilancosundaki doviz
sorununu azaltir. Bdylece teknoloji, ara ve yatirim mallart ve nihai {iriin
ithalatinin da artmasina olanak saglar.

Giiniimiizde gelismekte olan iilkelerin 6énemli bir kismu ithalat araciligi ile
biiyiime hizim1 artirabilmektedir. Ithalattaki yiikselme yurt iginde elde
edilemeyen ara mallarinin ve yeni teknolojilerin saglanmasim kolaylastirmakta
ve iiretimi desteklemektedir. Ithalata dayal biiyiime hipotezini savunan bu
goriise gore, iiretim siirecindeki ithal girdi kullanimi teknolojik ilerlemeye yol
agmaktadir. Ayrica dis ticaretle birlikte ortaya ¢ikan rekabetin AR-GE
harcamalarmi1 ve egitime yapilan yatinmlardaki kaliteyi yiikselttigi kabul
edilmektedir.

Tablo 1. Diinyada Uretim ve ihracat Artis Hizi, 2000-2007 (%)

2000-2007 2005 2006 2007
Diinya GSYTH’s1 3.0 3.0 3.5 3.5
Tarim 2.5 2.0 1.5 2.5
Maden 1.5 1.5 1.0 0.0
Imalat Sanayi 3.0 4.0 4.0 5.0
Diinya Thracat: 5.5 6.5 8.5 6.0
Tarim 4.0 6.0 6.0 4.5
Petrol ve Maden 3.5 3.5 3.5 3.0
Imalat Sanayi 6.5 7.5 10.0 7.5

Kaynak: International Trade Statistics 2008, World Trade Organization, s.1-7.

1990’11 yillarin sonunda dig ticaretteki serbestlesme politikalarma paralel
olarak ihracat hareketleri hiz kazanmistir. 2000-2007 yillar1 arasinda kiiresel
boyutta gergeklestirilen ihracat, tiretimin ¢ok iizerinde artmustir. S6z konusu
dénemde ihracat %5,5 artarken, diinya GSYIH artis1 %3 de kalmistir (Tablo 1).
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Ancak 2004 sonrasinda ortalamanimn iizerine yilikselen ihracat artisi, 2006
yilindan itibaren ithalat talebindeki azalmaya paralel olarak yavaslamigtir
(WTO, 2008: 1). Bu donemde birgok iilke dis ticaret araciligiyla yurt igi
yatirimlar1 destekleyen, biiyiimeyi hizlandiran ve doviz geliri saglayan
faaliyetleri canlandirabilmistir. Diinya ticaretindeki payini artirip sanayilesmede
basar1 saglayabilmis bazi gelisen piyasa ekonomileri ve 6zellikle Giiney Dogu
Asya iilkeleri bu konudaki en iyi 6rneklerdir.

4, TI:'JRKiYEfDE DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR VE DIS
TICARETIN EKONOMIK BUYUMEYE ETKIiSi

Diinyada serbest piyasa politikalarmm yayginlastigi 1980°1i yillardan
itibaren, sermaye iilkeler arasinda rahat bir sekilde yer degistirmeye baglamstir.
Giiniimiize kadar devam eden bu hizli artigla birlikte DYY 1980 yilinda
yalnmizca 55 milyar $ iken 2006 yilinda 1,305 milyar $’a yiikselmistir
(stats.unctad.org, 2008). Tirkiye’de DYY akismin 1987 yilindan sonra
hareketlendigi, 2001 yilindan sonra hizla arttig1 gériilmektedir.

Sekil 2. 1970-2006 Yillar1 Arasinda Tiirkiye’ye Dogrudan Yabanci Sermaye Akisi

G
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Kaynak:http://stats.unctad.org/FDI/TableViewer/tableView.aspx?Reportld=899,
22.09.08

DYY akisi, 2001 krizinden sonra uluslararasi konjonktiirden etkilenerek
tarihte goriilmemis bir artis kaydetmistir (Sekil 2). 1980 yili sonrasinda
Tiirkiye’ye yatirim amaciyla gelen sermaye 1000 kat artmis ve 1980 yilinda 18
milyon $ iken, 2006 yilinda 20 milyar $’a yiikselmistir.

2000 yilindan itibaren DYY’nin diinya c¢apindaki artis hizi bir miktar
azalmakla birlikte gelismekte olan iilkelere aktarilan sermayede 6nemli bir artig
ortaya cikmistir ve gelismis lilkelerin toplam DYY icindeki payr %68’e
gerilemistir. Dolayisiyla Tirkiye de bu gelismeden fayda saglamigtir.
Tiirkiye’ye giren DYY, 1990-2000 arasinda yaklasik 1,5 kat artarken, 2000-
2007 doneminde 22 kat yiikselmistir.
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Tiirkiye’nin disa doniik sanayilesme politikasini benimsedigi 1980 yilindan
itibaren dis konjonktiirden etkilenme diizeyi de artig gostermistir. O zamana
kadar ithal ikameci politika ile korunan yerli firmalar nispeten kiigiik bir ig
pazardan uluslararasi piyasalara agilmis ve kendini siki bir rekabet ortaminda
bulmustur. Bu ortamda artik firmalar yalmzca yurt i¢i makro istikrarla degil, dig
konjonktiir ve uluslararasi egilimlerle de basa ¢ikmak zorunda kalmistir. i¢ ve
dis piyasalardan kaynaklanan gerek olumlu gerekse olumsuz etkiler, dis ticaret
aracilig1 ile birgcok makro gostergeyi ve ekonomik biiylimeyi etkilemektedir.

Tirkiye’de ihracat ve ithalat miktarindaki yilikselme ile yabanci sermaye
akis1 ekonomik biiyiimeyi artiran 6nemli faktorlerdir. Ozellikle son yillardaki
ekonomik biiyiime siirecinde bu 6zellik daha da belirginlesmistir. Ancak mal ve
hizmet {iretiminde disa bagimli olan Tiirkiye’nin dis ticaret bilangosunda, ithalat
miktarmin giderek daha hizhi arttigi goriilmektedir. Bu nedenle Tiirkiye’de
ekonomik biiylime ve ihracat hizlandikea, ithal girdi kullaniminin da yiikseldigi
sOylenebilir. Tiirkiye’de 6zellikle 2001 sonrasi donemde ekonomik biiylimenin
kaynagini arastiran birgok ¢aligmada, ithalattan ihracata ve biiyiimeye dogru bir
nedensellik oldugu sonucuna varilmistir (Gerni vd, 2008; Erdogan, 2006,
Yentiirk, 2005; Yiikseler ve Tirkan, 2008). Ger¢ekten de 2001 sonrasinda,
tiretimdeki artiga paralel olarak dis ticaret agigi yiikselmeye devam etmistir.
Buna ragmen ortaya cikan cari islemler a¢igi, uluslararasi konjonktiiriin pozitif
etkilerinden yararlamlarak dis kaynaklarla finanse edilebilmistir. Boylece dig
acik verilmesine ragmen ihracat ve ithalat hacmi yiikseltilerek ekonomik
biiyiime hizlandirilmistir (Yentiirk, 2005: 54).

5. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR, DIS TICARET VE
EKONOMIK BUYUME ILISKIiSINI INCELEYEN
UYGULAMALI CALISMALAR

Ekonomi teorisindeki genel kabule gére DYY’nin ekonomik biiylimeye
pozitif etkisi vardir. Buna karsilik uygulamali ¢aligmalar g6z oniine alindiginda
bazi ¢aligmalarda bu pozitif etkiyi destekler yonde sonuglara ulasildigi, bazi
caligmalarda ise bu pozitif etkinin kesin olmadigi goriilmektedir. Vu ve Noy
(2008) alt1 OECD iilkesini kapsayan bir analiz gergeklestirmisler ve DY Y nin
hem dogrudan hem de isgiicii ile etkilesimi sonucu dolayli olarak ekonomik
bliylimeyi olumlu etkiledigi sonucuna ulagmiglardir. Razin (2002), 64 iilke
lizerine yapmis oldugu analizlerde DY Y nin finansal yatirimlara oranla, hem
sermaye birikimi hem de ekonomik biilyiime iizerinde daha 6nemli bir etki
yaptigini bulmustur. Yang (2002) ise 9 ilke iizerine yaptigi karsilastirmali
analizde dolaysiz yabanci sermaye yatirimlarinin Ornege dahil edilen biitiin
tilkelerin sermaye olusumunu olumlu etkiledigini bulurken, finansal sermaye
hareketlerinin sermaye birikimi ve ekonomik biiylime iizerinde net bir etkisinin
olmadig1 sonucuna ulagmustir.
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Yao ve Wei (2007), DY Y’ nin yeni sanayilesen iilkelerin biiyiimelerini
hizlandirdigini ve Cin’in son yillardaki hizli biiylimesinin, bu durumu agiklayan
en 1iyi Ornek oldugunu savunmustur. Bunlara ilaveten, farkli {ilke
uygulamalariyla, DYY’nin ekonomik biiylimeyi olumlu yonde -etkiledigi
sonucuna ulasan birgok calisma vardir. Ornegin, Ramirez (2006) Meksika,
Djankov ve Hoekman (2000) Cek Cumhuriyeti, Marwah ve Klein Hindistan
(1996), Cuadros vd (2004) Latin Amerika iilkeleri, Fedderke ve Romm (2006)
Giliney Afrika’da yabanci sermaye-biiyiime iligkisinin gii¢lii oldugu sonucuna
ulagsmiglardir.

Diger taraftan DYY nin ekonomik biiyiimeye pozitif etkisi olduguna dair
giiclii kanitlar bulamayan bazi ¢alismalara da rastlanmaktadir. Carkovic ve
Levine (2005) DY Y ’nin biiyiime tizerinde pozitif etki yarattigi konusunda gii¢lii
bir kanit bulamamiglardir. Sonuglara yonelik agiklamalarinda, benzer
caligmalardan farkli bir donemi (1960-1995) incelemelerinin sonuglari
etkileyebilecegini sOylemiglerdir. Sonucglarin zaman farkliligina gore degisiklik
gosterebilecegini ortaya c¢ikarmiglardir. Benzer sekilde Herzer vd (2008)
gelismekte olan iilkelerde DYY ile kisi basina gelir, egitim, disa aciklik,
finansal piyasa gelismisligi arasinda belirgin bir iliskiye rastlamamuglardir.
Analizde 28 fiilkenin 1970-2003 donemine ait verilerine esbiitiinlesme teknigi
uygulanmistir. Bununla birlikte, Yang (2008) 110 iilke lizerine yaptig1 calismasi
sonucunda DYY’nin ekonomik biiylime lizerine etkisinin zaman ve mekana
gore degisiklik gosterdigini savunmustur. 1973-1987 déneminde DYY, Latin
Amerika iilkelerinde pozitif Orta Dogu iilkelerinde negatif etki yaratmustir.
1988-2002 doneminde ise OECD, Avrupa ve Orta Asya iilkelerinde DYY nin
biiyiimeye pozitif etkisi varken, Afrika’da negatif etki goriilmekte ve diger
tilkelerde 6nemli bir etkiye rastlanmamaktadir.

DY Y ’nin ekonomik biiyiime lizerinde pozitif etki yaratmadigini ya da
etkinin zayif oldugunu savunan ¢aligmalarda, tilkelerin bazi kosullar1 sagladigi
0l¢lide yabanci sermayeden fayda sagladigi vurgulanmaktadir. S6z konusu
kosullar agagidaki gibi 6zetlenebilir:

» Egitimli isgiicii: Ev sahibi iilkenin egitim diizeyi, mesleki bilgi ve
beseri sermaye diizeyine bagh olarak DYY, ekonomik biiylime iizerine
farkli etkide bulunabilmektedir (Grossman ve Helpman (1991), Levine
ve Renelt (1992), Balasubramanyam vd (1996), Borensztein vd (1998)).

» Liberalizasyon politikalari: DYY ekonomik biiylime iizerine, ihracata
doniik politika izleyen iilkelerde pozitif, ithal ikameci uygulamalari
benimseyen iilkelerde negatif etkide bulunabilir (Balasubramanyam vd
(1996)).

» Gelismis finansal piyasalar: Finansal piyasalar1 gelismis olan
tilkelerde DYYY bilylimeyi artirmaktadir (Alfaro vd (2004)).
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» Genis bir serbest piyasa: Daha yiiksek talep ve daha fazla karlilik s6z
konusu oldugunda, DYY ekonomik biiylimeyi pozitif yonde
etkilemektedir (Nair-Reichert ve Weinhold (2001)).

» Gelir ve gelismislik diizeyi: DY'Y, daha yiiksek gelire sahip gelismekte
olan iilkelerin biiylimesine 6nemli etkide bulunmakta, daha diisiik
gelirli llkelerde ise etkili olamamaktadir (Blomstrom vd (1994),
Blonigen ve Wang (2004)). DYY’nin uzun ddénemde etkisi
sanayilesmekte olan iilkelerde pozitif, nispeten sanayilesmis lilkelerde
negatif olabilmektedir (Bende-Nabende vd (2003), Yao ve Wei (2007)).

1967 yilindan bu yana, dis ticaret ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi
inceleyen birgok c¢aligma yapilmistir. Bu konudaki ilk caligmalarda Emery
(1967), Syron ve Walsh (1968), Serven (1968), Kravis (1970), Michaely (1977),
Heler ve Porter (1978), Bhagwati (1978) ve Krueger (1978) ihracat artis1 ve
ekonomik biiyiime arasinda iki degiskenli analiz gergeklestirmislerdir. So6z
konusu aragtirmalarda iki degiskenin birbirini destekledigi sonucuna
ulagilmstir.

Sonraki arastirmalarda Balassa (1978, 1985), Wlliamson (1978), Fajana
(1979), Tyler (1981), Feder (1983), Kavoussi (1984), Ram (1985, 1987) ve
Moschos (1989) isgiicii ve sermaye ile birlikte ihracatin da ele alindigi bir
tiretim fonksiyonundan hareket etmisler ve dis ticaretin iiretime pozitif etkisi
oldugu yoniinde sonuglara ulagsmiglardir. Bu arastirmalarda iilkeler arasinda
biiyiik farkliliklar oldugu vurgulanmustir.

1980’lerin sonlarinda ihracat ve biiyiime arasindaki nedensellik iligkisini
irdeleyen caligmalara rastlanmaktadir. Chow (1987), Darrat (1987), Afxentiou
ve Serletis (1991), Serletis (1992), Bahmani-Oskooee ve Alse (1993) Granger
nedensellik testi ile iki degisken arasindaki iliskiyi test etmislerdir. Bahmani-
Oskooee ve Alse (1993) ve Chow (1987) ihracatin biiylimeyi olumlu yonde
etkiledigi sonucuna ulasirken, Afxentiou ve Serletis (1991), Darrat (1987),
Serletis (1992), Colombatto (1990) ve Kugler (1991) iki degisken arasinda
nedensellik iligkisine dair ¢ok zayif kanitlar bulmusglardir.

Dis ticaret Oniindeki engellerin hizla ortadan kaldirildigi 1990’lardan
itibaren, s6z konusu c¢aligmalarin giderek yogunluk kazandigi sOylenebilir. Bu
donemde dis ticaret hacmindeki artisin, diger bir deyisle hem ihracat hem de
ithalattaki yiikselmenin ekonomik bilylimeyi canlandirdig1 goriisii hakimdir. Bu
baglamda ihracata ve ithalata dayali biiylime hipotezlerini kanitlamaya c¢alisan
arastirmalar  yapilnustir. fhracata dayali ekonomik biiyiime hipotezinde,
ihracattaki geniglemenin rekabet ve kaliteli iriin uygulamasi, dlgek ekonomisine
gecis ve dolayistyla istihdam ve isgilicii verimliligi artisi, teknolojik yenilik
yaratarak ekonomik biliylimeyi ylikseltecegi savunulmaktadir (Khan ve Saqib
(1993), Salvatore ve Hatcher (1991), Sengupta, 1991; Greenaway vd, 1999;
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Medina Smith, 2001; Konya, 2006). Diger taraftan ithalata dayali biiylime
hipotezinde ise ithalatin ara ve yatirrm mal girisi ile iilkede teknolojik
yenilikleri ve modernizasyonu destekleyerek ekonomik biiyiimeye katkida
bulundugu vurgulanmaktadir (Serletis, 1992; Levine ve Renelt, 1992; Marwah
ve Tavakolli, 2004; Shirazi ve Abdul Manap, 2005; Awokuse, 2006; Konya,
2006; Mahadevan ve Suardi, 2008; Parida ve Sahoo, 2007).

Buna karsilik dis ticaret ve biiyiime arasinda iligki bulamayan ya da bu
iliskiyi zayif bir sekilde destekleyen bazi caligmalara da rastlanmaktadir
(Greenaway ve Sapsford (1994); Van den Berg ve Schmidt (1994); Jin (2006);
Ramos (2001)).

6. EKONOMETRIK UYGULAMA VE BULGULAR

6.1. Veri Tabam ve Degiskenlerin Tanimm

Calismada Tiirkiye’'nin GSYIH, DYY, ihracat ve ithalat rakamlar:
kullamlmistir. Veriler 1991 yilinin birinci ¢eyregi ile 2007 yilmin {igiincii
ceyregini kapsamaktadir. GSYIH, ihracat ve ithalat verileri Tiirkiye Istatistik
Kurumu, DYY verileri ise Hazine Miistesarlig1 internet sayfalarindan alinmigtir.
Ihracat, ithalat, GSYIH ve DYY rakamlar1 TL degerleri iizerinden analize dahil
edilmigtir. Test Oncesinde verilerin dogal logaritmasi alinmistir. Analizde
kullanilan degiskenler agagida verilmistir.

Indyy: Dogrudan yabanci yatirim miktari (TL)

Inihracat: Toplam ihracat degerleri (TL)

Inithalat: Toplam ithalat degerleri (TL)

Ingsyih: Harcamalar yontemiyle GSYIH (1987 fiyatlartyla TL)
6.2.Elde Edilen Bulgularin Degerlendirilmesi

Bu c¢alismada, 1991Q1-2007Q3 déneminde iicer aylik verilerle GSYIH,
DYY, ihracat ve ithalat degerleri arasindaki nedensellik iligkisi incelenmistir.
Degiskenler zaman serisine dayali oldugu i¢in 6ncelikle duragan olup olmadigi
test edilmistir. Duragan olmayan seriler duragan hale getirilmigtir. Serilere
Genisletilmis Dickey-Fuller birim kok testi uygulanmigtir. En son asamada ise
degiskenler arasmdaki nedensellik iligskisi Granger nedensellik analizi yardimi
ile test edilmistir. Tim testler Eviews istatistik programi kullamlarak
gergeklestirilmistir.

Duragan serilerde veriler sabit bir ortalama etrafinda dalgalanmaktadir. Bu
nedenle bir serinin duragan olup olmadigm anlamak igin Oncelikle serinin
zaman i¢indeki degisimini gosteren grafigi ¢izilebilir. Sekil 3’de 1991-2007
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yillar1 arasinda dort degiskene ait verilerden olusturulan serilerin egilimi
incelenmistir.

Sekil 3. DYY, GSYIH, ihracat ve ithalat Degiskenlerinin 1991Q1-2007Q3
Donemindeki Degisimi
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Sekil 3’de wverilerin logaritmali halinin zaman igindeki degisimi
sunulmustur. Degiskenlerin ele alman yillar itibariyle duragan bir seyir
izlemedigi goriilmektedir. Serilerin duraganligim saglamak icin verilerin
oncelikle birinci farki alinmistir. Bu sekilde Indyy, Inihracat ve Inithalat
serilerinin birinci farkta, Ingsyih’nin ise ikinci farkta duragan hale geldikleri
goriilmiistiir. Asagida seriler duragan hale getirildikten sonraki durumlar
gOsterilmistir.
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Sekil 4. 1991Q1-2007Q3 doneminde Indyy, Inihracat ve Inithalat serilerinin birinci
farkta ve Ingsyih’nin ikinci farktaki grafikleri
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Indyy, Ingsyih, Inihracat ve Inithalat verilerinin diizey degerlerinin trend
izledigi, ancak Indyy, Inihracat ve Inithalat serilerinin birinci farklarmin, Ingsyih
serisinin ikinci farkinin trendden arndigi goriilmektedir. Bu durumda ilk ii¢
serinin birinci derecede, Ingsyih’nin ikinci derecede duragan oldugu
sOylenebilir.

Nedensellik analizine gegmeden Once, birim kok testleri ile duraganlik testi
sonuglarinin desteklenmesi gerekmektedir. Degiskenlerin zaman iginde birim
kok igerip icermedigi Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) testi ile aragtirilmigtir.
Serinin birim kdk icerdigi bos hipotezine karsi, birim kok icermedigi alternatif
hipotezi test edilmistir. ADF testi ile elde edilen sonuglar, %5 ve %1 anlamlilik
diizeyinde McKinnon kritik degerleri ile karsilastirilabilir. Eger elde edilen
sonuglar McKinnon kritik degerlerinden yliksekse, bos hipotez reddedilir ve
serilerin duragan oldugu tespit edilir.
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Tablo 2. Indyy, Ingsyih, Inihracat ve Inithalat degiskenlerinin ADF birim kok testi

sonuclari
ADF Test Istatistigi MacKinnon Kritik degeri
Diizey Birinci Diizey Birinci Fark
Fark

Degiskenler %5 %1 %5 %1
Indyy -2.737950 -14.47488 -3.480463 -4.105534 -3.480463 -4.105534
Inihracat 0.688278 -4.414324 -3.486509 -4.118444 -3.486509 -4.118444
Inithalat 0.393894 -4.169357 -3.485218 -4.115684 -3.170793 -4.115684

Diizey ikinci Fark Diizey ikinci Fark
Ingsyih -0.133254 -6.962523 -3.489228 | -4.124265 -3.495295 | -4.137279

InGSYIH, Indyy, Inihracat ve Inithalat degiskenlerinin diizey degerleri icin
yapilan birim kok testine gore, ADF test istatistiginin mutlak degeri %5 ve %1
anlamlilik diizeylerinde MacKinnon kritik degerlerinden kiigiiktiir. Bu nedenle
serilerin diizey degerde birim kok icerdigi yoniindeki sifir hipotezi kabul
edilmektedir. Bu durumda seriler duragan degildir. Analize dahil edilen
degiskenlerden tigliniin (Indyy, Inihracat, Inithalat) birinci farki alindiginda
(dindyy, dInihracat, dlnithalat) elde edilen kritik degerler %5 ve %l
diizeylerinde esik degerlerini agmaktadir. Serilerin birinci farki alindiginda, Hy
hipotezinin reddedildigi ve serilerin duragan oldugu goézlenmektedir. Ingsyih
degiskeninde ise ancak ikinci farki alindiginda elde edilen kritik degerler %5 ve
%1 diizeylerinde esik degerleri asmaktadir. GSYIH verisi ikinci farki almarak
duraganlastirilmistir.

Granger nedensellik analizine baglamadan 6nce degiskenlere ait gecikme
degerlerinin belirlenmesi gerekmektedir. Veri setinin gecikme degerinin
saptanmasi i¢in iki yol kullanilmaktadir. Yontemlerden ilki veri setinin yapisina
bakilmasidir. Eger degiskenler yilliksa 1, alt1 aylik donemler halindeyse 2, ii¢
aylik ise 4 gecikme sayis1 kullamlir. Degiskenlerin ka¢ donem oOnceden
etkilendigini bulmanin diger bir yolu ise, Akaike Bilgi Kriteridir. Bu yontemde
verilerin gecikmeli degerleri arasinda minimum olan segilerek gecikme sayisi
tespit edilmektedir.

Tablo 3. dingsyih, dindyy, dlnihracat ve dlnithalat degiskenlerinin Akaike Bilgi

Kriteri
Gecikme | 0 1 2 3 4 5

-7.048776 | -7.820172 | -9.864020 | -10.59221 | -11.05939* | -11.00231

Her dort seri icin de Akaike bilgi kriterleri, 4. gecikmede minimum
degerler almistir. Sonug olarak iki farkli yontemden elde edilen sonuglara gore,
analizde kullanilacak gecikme uzunlugunun 4 olabilecegi kabul edilmistir.

Iki degisken arasindaki nedensel bir iliskinin varhigim ve yoniinii test
etmek igin Granger nedensellik analizi kullamilmaktadir. Birim kok testi ile
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duraganlig1 saptanan veriler ile yapilan nedensellik analizinin sonuglar1 Tablo
4’de verilmistir.

Tablo 4. Granger Nedensellik Testi Sonuglar:

Bos Hipotez Gozlem F istatistigi Olasihk
Sayis1 Degerleri
dIngsyih dindyy’nin nedeni degildir. 61 0.73702 0.57098
dindyy dlngsyih’nin nedeni degildir. 0.42461 0.79016
dInihracat dindyy’nin nedeni degildir. 62 1.06343 0.38380
dindyy dlnihracat’in nedeni degildir. 0.53621 0.70971
dInithalat dlndyy’nin nedeni degildir. 62 3.13982 0.02169
dindyy dlnithalat’in nedeni degildir. 1.56003 0.19851
dInihracat dlngsyih’nin nedeni degildir. 61 3.41924 0.01481
dingsyih dInihracat’in nedeni degildir. 8.38754 0.00002
dInithalat dlngsyih’nin nedeni degildir. 61 4.32627 0.00427
dIngsyih dInithalat’in nedeni degildir. 5.10738 0.00151
dInithalat dlnihracat’in nedeni degildir. 62 3.13982 0.02169
dlnihracat dlnithalat’in nedeni degildir. 1.56003 0.19851

Tirkiye’de 1991Q1-2007Q3 doneminde, analize dahil edilen dort degisken
arasindaki nedensellik iliskisinin varlig1 ve yonii dikkate alindiginda asagidaki
degerlendirmeleri yapmak miimkiindiir.

> GSYIH ve DYY arasinda %1, %5 ve %10 diizeyinde karsilikl1 bir
nedensellik iligkisi bulunamamustir.

S6z konusu dénemde DYY’den ihracata ve ihracattan DYY’ye
dogru bir nedensellik bulunamamustir.

Benzer sekilde ithalattan DYY’ye dogru %5 anlamlilik diizeyinde
tek yonlii bir nedensellik oldugu bulunmustur.

Ithalat ve ihracat degerleri ile ekonomik biiyiime arasinda karsilikli
bir nedensellik oldugu %1 anlamlilik diizeyinde kabul edilmistir.
%S5 anlamlilikla ithalatin ihracatin nedeni oldugu hipotezi kabul
edilmigstir. Diger taraftan ihracat ithalatin nedeni degildir hipotezi
kabul edilmistir.

YV V VYV V

Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi daha ¢ok dis ticaret ve
ekonomik biiyiime verileri arasinda yogunlagmaktadir. Elde edilen bulgulara
gore, yalnizca ithalattan DYY’e tek yonlii bir nedensellik vardir. Bir diger
deyisle DYY’deki artig ithalattaki genislemeyi takip etmektedir. Diger
sonuglara bakildiginda DYY’den dis ticaret ve Uretime dogru anlamli bir
nedenselligin bulunamamasi, Tiirkiye’de yabanci yatirimlarin heniiz makro
ekonomik  gostergeleri canlandiran bir etki yaratamadigi  seklinde
yorumlanabilir.

7. SONUC

Bu c¢aligmada gilinlimiiz diinya ekonomisinin bir gergegi olan
kuresellesmenin beraberinde getirdigi sermaye ve dis ticaretteki serbestlesme
olgusu incelenmistir. Ulkeler uluslararas1 rekabette giiclii olabildigi, ekonomik
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biliyiime ve kalkinma igin gerekli olan yatirimlarini yabanci sermaye ve dis
ticaret gelirleriyle finanse edebildigi 6l¢iide basariya ulasabilmektedir. Diger
gelismekte olan tlkelerden farklilik gostererek hizla biyliyen, uluslararasi
piyasalarla biitiinlesen ve gelecekte diinya ekonomisine yon verme giiciine sahip
olan iilkeler, diger bir deyisle gelisen piyasa ekonomileri, kiiresellesme ve
serbest piyasa sisteminin firsatlarimi nispeten degerlendirebilmis iilkelerdir.
Tirkiye 6zellikle 2001 krizinden sonra uygulanan Giiclii Ekonomiye Gegis
Programu ile finans kesimini belli bir istikrara kavusturduktan sonra uluslararasi
piyasalardaki yerini biraz daha saglamlastirmstir.

1991-2007 yillar1 arasinda Tiirkiye’ye gelen DY'Y ile ekonomik biiyiime ve
dig ticaret hacmi arasinda giiglii bir nedensel iliski bulunamamigtir. Bu
baglamda yapilan c¢aligma, yukarida vurgulanan ve nedensellik iligkisini
dogrulayamayan diger arastirmalarla paralellik gostermektedir. Bdyle bir
sonucun ortaya ¢ikmasinda en 6nemli faktoriin, yabanci sermaye girisinin s6z
konusu déonemde son yillar harig¢ diisiik miktarlarda kalmasi oldugu sdylenebilir.
Son yillarda dis ticaret hacmindeki ve iiretimdeki hizli artigla birlikte DYY nin
de hareketlendigi goriilmektedir. Analizde DYY’nin zayif da olsa ihracat ve
ithalattaki gelismeyi takip ettigi sonucuna ulasilmigtir. Bu taktirde uzun
donemde yukarida sozii edilen bazi caligmalari destekler bi¢imde, iilkelerin
gelisme diizeylerine bagli olarak yabanci sermayenin faydali yatirimlara,
dolayisiyla iiretimde ve dis ticarette canlanmaya yol acacagi sonucunun elde
edilebilecegi beklenebilir.

Calismada ayrica ihracat ve ithalat ile ekonomik biiyiime arasinda karsilikli
bir nedensellik oldugu ve ayrica ithalattan ihracata dogru tek tarafli bir nedensel
iligkisi bulundugu sonuglarina da ulasilmigtir. Gergekten 1991 sonrast dénemin
dig ticaret ve ekonomik biliylime verileri karsilagtirildiginda, ekonomik
biiyiimenin hizlandig1 dénemlerde dis ticaret hacminin yiikseldigi, durgunluk
donemlerinde ise dis ticaret hacminin daraldig1 goriilebilir. Ayrica Tiirkiye’de
yapilan ihracatm ithal girdi, teknoloji ve hammadde kullamimi gerektirdigi goz
Online alindiginda, hem iiretimde hem de ihracat rakamlarindaki artigin
ithalattaki genislemeyi takip ettigi sonucu dogrulanabilir. GSYIH ve dis ticaret
rakamlar1 birbirini destekler goriinse de, ekonomik biiyiime donemlerinde ve
Ozellikle son yillarda ithalat ve ihracat hacmindeki artiga paralel olarak dis
ticaret agig1 da biiyiimektedir. Bu nedenle ortaya ¢ikan doviz gereksinimi ve
borg kisir dongiisii, Tiirkiye’nin makro ekonomik kirilganligini artirmaktadir.

Uygulamalara bakildiginda diga doniik bir sanayilesme politikasinin
tilkelerin bor¢ yikiinii yiikselterek disa bagimliligini artirdigim kanitlayan
bircok ornek oldugu gibi, kiiresellesme siirecinde gergeklestirdigi teknolojik
gelismeler sayesinde marka triinler satan ve uluslararasi piyasalarda rekabet
giiclinli gelistirebilen bazi {ilkelerden de s6z edilebilir. Bu durumda iilkelerin
hangi sanayilesme politikasini tercih etmesi gerektigi tartigmasindan ¢ok, hangi
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strateji tercih edilirse edilsin uygulanan politikanin niteligi iizerine konugmak
daha yararl olacaktir.
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