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Ozet

Bu calisma ile amacglanan Tiirk turizm sektorii icin
talep ve kwrrsoklan arasindaki iligkiyi teorik ve
ampirik olarak incelemai¢iiv. Bu ¢ercevede Ocak
1996-Eylil 2®122 donemi igin talep soklarinin
gostergesi olarak turist sayllannin standeant hatasi
ve kwr soklafinin gostergesi olarak da dolar
kurunuh standiart hatasi kullanilristir, Elde edilen
bulgular isi§inda turizm talebi sokundan déviz
kuru gokuna dofiru tek yoRrll bir netrrisdlii iliskisi
oldugu tespit edilmigtir. Bumumrka birlikte, wun
dénemede daviz kuru §oku ile turizm talebi soku
arasinda negwtif Bir iligkinin eldufu soru@na
ulagiimighir.

Anahtar Kelimeler: Ddviz Kuru Soku, Talep Soku,
Tlirk Turizon Sekt6rii, Nedkeneéllik Analizi.

Tauisism Denwantd andl Exchgnge Ratte Shocks: An
Emijpirical Aalgdysis For Tukkiish Tawisism Seetar

Kolistract

This study aims to analyze the redtetimmship
bettmseen demand! end/ exchangge rate shodis for
Turkish  tourisem  secttvr  theovetteallyy aond
empirizallfy. In this comtexti, the stamdfrcd erar of
the nurber of towrkst and/ the stemdfued ewer of
exchangge ratte was used as an indicattor of diemand
shodk andl exchangse rate shodk for Januany 1996
andl Sepiemilesr 20122, respeativedyy. In light of the
fintinggs, @ unidivectinadl eausaliy has been fiound
Wom tourstn demandl shodk to exelrngre ragte
sheel. Meeseer, jt 5 reaettedf to eanelusiom dhat
thei is & negritiiee 1Ry Fum Felativnsin bbetwesh
teurisT e Sherk and exerriife Fate shoek.

Keywtords: Excihange Ratke Shock, Demand Shock,
Turkish Tourism Sector, Causalitty Analysits .

1. Girig

1980 sonrasi donemde Tiirkiye'nin kiiresel ekomomiye emtegrasyom siireci iile
birlikte kiiresel ekomomiik krizlerdem ve finamsal gelismelerden ¢ok fazla etkilendigi,
hatta som ¢eyrek ylz yilda ise kiiresel finams piyasalarinda yasanan krizlerin dzellikle
hizmet sektoriinde ciddi kirllganliklar yarattigi goriilmektedir. Zira ekomomik krizleri
finams boyutu ile agiklamaya calisan; birinci, ikingi ve Gglncii nesil kriz modielleri
olarak adlandirilan galigmalara bakildiginda bu modkllerin em temel dzelliginin krizim
yansimalannin doviz kurumdla ve ddemeler ilkmgosunda kendisini giistenmesiidiir..

Ozellikle Tiirkiye'de hizmetler sektdriiniin em énemli alttsektérlerinden biri ollam
turizm sektorinde fiyat rekabetine ve faktor maliyetlerine dayall biir nelalbet
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stratejisinin izleniyor olmasi déviz piyasalarindaki dalgalanmalar agisindan kur
soklarini sektér agisindan dnemli kilmaktadir. Diger taraftan, turizm sektéri diger
sektorler ile kiyaslandiginda soklardan ¢ok ¢abuk bir bicimde etkilenebilmektedir.
Turizm sektériinii etkileyebilecek &nemli sok kaynaklan givenlik olaylar, politik ve
sivasi kargasalar, terér, bulasici ve salgin hastaliklar, dogal afetlerdir. Buna karsin
basta petrol fiyatlarinda yasanan soklar olmak izere déviz kuru soklarinin turizm
sektdrii lizerindeki etkileri ise yeni yeni tartisma alani bulmaktadir. Bu baglamda
ciddi miktarlarda sabit sermaye yatinmlarinin yapildigi ve cok riskli bir yatirnm alani
olarak goriilen turizm sektoriinde kur soklarinin etkileri son derece 6nemlidir.

Bu calismada &ncelikle kur ve talep soku kavramlan, ikinci olarak turizm sektéri
agisindan kur ve talep soklan arasindaki iligki, teorik olarak agiklanmaya calistimistir.
Son olarak Tiirk turizm sektori icin Ocak 1996- Eylil 2012 dénemini kapsayan bir
zaman serisi olusturularak kur soku verileri ile turizm talebi soklari arasindaki iligki
analiz edilmistir.

2. Teorik Cerceve

Turizm literatiiriinde dogrudan déviz kuru ve turizm talebi arasindaki iliskiyi
inceleyen c¢ok sayida calisma bulunmamaktadir. Literatir agisindan dncii olarak
kabul edilebilecek Crouch (1994} calismasinda déviz kurunun turizm talebinin
tahmin edilmesinde énemli bir etken oldugu ifade edilmistir. Yine benzer sekilde
Toh, Khan ve Ng {1997); icHz vd. (1998); Webber {2001); Eilat ve Einav (2004);
Dritsakis (2004); Patsouratis vd. (2005); Gallego vd. (2007} ¢alismalarinda da déviz
kurunun turizm talebini belirleyen 8nemli bir etken oldugu sonucuna ulasilmistir.
Bahar (2007) calismasinda Tiirkive icin devaliasyonun dolayll olarak doviz
kurundaki degismelerin turist sayisi Uzerindeki etkisi analiz edilmis ve bu
dénemlerde ddviz kurundaki artis ile birlikte turist sayisinda da énemli bir artis
oldugu gozlenmistir.

Buna karsin Eugenio-Martin ve Morales {2004); Mervar ve Payne {(2007); Demirel
vd. (2008) ¢calismalarinda déviz kurlarindaki dalgalanmalar ile turist sayilari arasinda
anlamli iliski tespit edilememistir. Ozellikle Demirel vd. (2008) calismasinda
Turkiye'ye en fazla turist génderen ve goreceli gelir seviyesi yiiksek olan ABD,
ingiltere, Almanya ve Fransa gibi ilkelerden gelen turistler icin déviz kuru
dalgalanmalarinin anlamli etkiye sahip olmadigi sonucuna ulasilmistir. Yine Narayan
(2004) calismasinda ise ddviz kuru ile turizm talebi arasinda ters yonlli bir
nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

Diger taraftan turizm ekonomisi literatiirlinde soklarin {cogunlukla sosyo-kiiltiirel)
turizm faaliyetleri Gzerindeki etkilerini inceleyen c¢alismalarin son derece sinirli
oldugu gérilmektedir. Bu ¢alismalarda serilerin duragan olup olmadiginin analizi
(zerinden soklarin etkilerini yorumladiklar gériilmektedir. Dolayisiyla soklarin ilgili
degiskenlere ait seriler Gzerindeki etkisinin kalici mi yoksa gecici mi oldugunu
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arastiran az sayida bilimsel arastirmalar mevcuttur. Bunlardan ilki Narayan (2005),
Fiji icin 1970-2002 wyillannm kapsayan c¢alismasidir. Narayan burada “turist
harcamalar” serisinin duraganhgim dénce ADF testi ile arastirmis ve incelenen
serinin duragan olmadigini, Zivot-Andrews ve Lumsdaine-Papell testleri askeri
darbe donemlerine denk gelen yapisal kinlmanin dikkate alinmasi halinde serinin
duragan oldugunu géstermistir.

Bhattacharya ve Narayan {2005) ¢alismasinda 1980-1999 dénemi i¢in Hindistan’a
gelen 10 (ilkeniih “turist sayisi” serisinin duragan olup olmadigini hem zaman serileri
ve hem de panel birim kok testi ile incelemistir. Panel birim kaék testi, serilerin
duragan oldugunu gosterirken, zaman serisinde bunun tam tersi bir sonug ortaya
cikmistir. Dogal felaketler ve simir ihlalleri gibi digsal soklarin Hindistan’a gelen
zivaretgiler lizerinde herhangi bir kalici etkisinin olmadigi yani serilerin duragan
oldugu sonucuna varilmgstir. Bu faktérlerin ilkenin turizm sektdri (zerindeki
etkisinin gecici ve kisa ddnemli oldugu ortaya ¢ikmistir.

Narayan {2008} calismasinda 1991-2003 dénemi icin Avustralya’ya 28 ayri iilkeden
gelen “turist sayis1” serisinin duraganhigini incelemistir. Panel birim kék testleri
serilerin duragan oldugunu géstermis ve bireysel birim kék testleri ise sadece
yapisal kirllmanin dikkate alindig1 durumda bu sonucu desteklemistir. Asya finansal
krizi ve 11 Evylil terorist saldinlan gibi 6nemli iki yapisal kirlma durumunda
Avustralya'yva diger 28 ilkeden gelen ziyaretgi sayisinda da %79'luk bir dists
gbdzlemlenmistir.

Narayan ve Prasad (2008) calismasinda Lee-Strazicich birim kék testi yardimiyla bir
ve iki yapisal kinlma testlerini kullanarak 4 pasifik Glkenin reel efektif doviz
kurlarinin duraganhgini incelemislerdir. Papua Yeni Gine ve Fiji icin 1979-2003,
Solomon Adalari icin 1978-2004 ve Samoa icin ise 1975-2003 yillarina ait zaman
serileri olusturulmustur. Elde edilen sonuglara gére Papua Yeni Gine ve Samoa icin
doéviz kuru oranlan duragan diger bir deyisle, soklarin reel déviz kurlari Gzerindeki
etkisi gecici; Fiji ve Solomon Adalan igin ise duragan degil yarii soklarin etkisinin
kalict oldugu sonucuna varilmistir. Déviz kurlarinin degismesinin satin alma giicii
paritesi lizerinde yarattig| etki kalici ise soklarin etkisi kalici; eger satin alma giicii
paritesi lizerinde yaratilan etki gecici ise soklarin etkisi de gecici olacaktir. Benzer
sekilde, toplam talepte kalici bir kayma vyaratiyorsa scklarin etkisi kalici; toplam
talebi kaydirmadan sadece dalgalanmaya neden oluyorsa soklarin etkisi gegicidir.

Sivri (2010) ¢alismasinda Tirkiye ekonomisinin 1963-2008 dénemi icin turist sayis,
yaptiklari harcamalar ve kisi basina turist harcamalarinin duraganligi incelemistir.
Yapisal kirlmanin dikkate alinmadigi duraganhk testi (Ng-Perron testi), serilerin
duragan olmadigini géstermektedir. Buna karsilik bir ve iki yapisal kirllmaya izin
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veren duraganlik testleri {Zivot-Andrews ve Lee-Strazicich) kullanildiginda, serilerin
duragan oldugu ortaya gikmustir.

Narayan (2011) calismasinda 1976-2004 déneminde Avustralya icin teorik olarak
gelistirilen bir makro model ¢ergcevesinde turizm harcamalan ile GDP lizerindeki
degismelere soklarin gecici ya da kalici bir etkisinin olup almadigint ARDL testi ile
arastirmistir. Turizm harcamalari ile GDP arasinda ortak trend ve ddngusellik iliskisi
bulmustur. Ayrica turizm harcamalarinda soklarimin gecici  etkisinin  oldugu
sonucuna ulagmistir,

3. Model ve Veri Seti

Bilindigi lzere is c¢evrimleri teorilerinin temel vyaklasim noktast gelirdeki
dalgalanmalarin nedenlerini aciklamaya calismasidir. Yani ’deki degismenin
nedenlerini belirlemesidlr.

AY, =Y, =Y, (1)

Ancak gelirdeki degisme [AY ) dogasi geregi otoregresif bir siireci icerisinde
barindirmaktadir. Bu otoregresif stireci Esitlik (2)'deki gibi gostermek mimkiinddr.
AY, = pAY, | +u, (2)

Denklemde i,, otoregresif sliregle baglantili olarak soklarin etkilerini yansitan hata
terimini ifade etmektedir. Diger taraftan p; PE[O,I) kosulu altinda sabit bir
katsayidir. Bu siire¢ dahilinde pozitif bir sokun (#, )0 ) ikt diizeyini arttiracagi buna

karsin negatif bir sokun ise (#,{0 ) tam aksine ¢ikti diizeyini azaltacagini séylemek

mumkindur.

Burada bahsedilen sok kavrami genel anlamda makro ekonomik bir sok tanimini
icermektedir ve spesifik bir sok tanimi da otoregresif siireci icerecegi séylenebilir.
Dolayisiyla bu calisma icin gecerli olacak otoregresif slireci igerisinde barindiran ve
ortalamasi sifirdan farkl, normal dagilima sahip turizm talebi sok siireci asagidaki
Esitlik (3) deki gibi ifade edilebilir.

Ino

=5 = ]'n.'a\ + 8:7“
(3)

Burada In o, ¢ Turkiye’ye yonelik turizm talebini ve E: “’da otoregresif siirecle

baglantili olarak talep soklarin etkilerini yansitan hata terimini ifade etmektedir.
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Yine benzer sekilde otoregresif bir siireci icerisinde barindiran ve ortalamasi sifirdan
farkli, normal dagilima sahip déviz kuru soku ise asagidaki Esitlik (4) deki gibi ifade
edilebilir.

]n (Srﬁ;' 5. = ln s + g:m ’ (4)

Diger taraftan ¢alisma kapsaminda kullanilan veriler Tirkiye icin aylik olarak Ocak
1996- Eylil 2012 dénemine ait doviz kuru (DK, ABD Dolari} ile turist sayisi (T)
verileridir. Turist sayisi verileri T.C. Kiltiir ve Turizm Bakanlhginin, déviz kuru verileri
de T.C. Merkez Bankasinin istatistik veri tabanlarindan elde edilmistir.

Bu noktada ilk olarak verilerin logaritmik formlan kullanilarak Esitlik (3) ve (4) deki
regresyon modelleri tahmin edilmis ve talep soklarinin gdstergesi olarak kullanilan

=y i —x

g, " ile doviz kuru soku kurunun gostergesi clarak kullanilan &, degerleri

hesaplanmistir. ikinci asamada ise hesaplanan sok serilerinin ADF birim kok testi ile
duragan olup olmadigl analiz edilmistir. Uciincli asamada ise Granger nedensellik
analizi uygulanarak ilgili seriler arasinda bir nedensellik iliskisinin olup olmadig
analiz edilmistir. Son asamada ise tespit edilen nedensellik iliskisi kapsaminda
nedensellik iliskisinin yénii ve s6z konusu degiskenler arasinda eshiitiinlesme iligkisi
olup olmadigini anlamak igin Johansen esbiitinlesme testleri (Amax Ve Atrace)
yapilmistir.

Kullanilan testlerde literatiirde en cok tercih edilen ¢ =0.05 anlamlilik dizeyi
kullanilmistir. ilk etapta incelenen degiskenlere ADF Birim kdk testinin sabit terimli
modeli sonucuna gére Granger nedensellik analizi uygulanmistir. Bu analiz icin
gerekli olan en uygun gecikme uzunlugu seciminde asimptotik olarak daha tutarl
sonuclar veren Schwarz Bilgi Kriteri {SIC) kullamlmistir {Liitkepohl, 1993}.

4. Ekonometrik Yontem

Ekonometrik zaman serisinde, degiskenler arasinda anlamh iliskiler elde
edilebilmesi icin saglanmasi gereken en énemli varsayim, kurulan regresyon
modellerinde analizi yapilan serilerin duragan olmasi gerektigidir. Bu etkin ve tutarl
tahminler igin gerekli bir varsayimdir. Zaman serisinin ortalamasi ile varyansi zaman
icerisinde sistematik olarak degismiyorsa ve kovaryans zamana degil de yalrizea iki
doénem arasindaki uzakhga bagh ise duraganlik séz konusudur. Bu nedenle
duraganhk, zaman serisi ekonometrisinde en édnemli kavramlardan biridir. Ancak
ekonometrik zaman serileri, zaman icinde zellikle artma egiliminde oldugundan
serilerin ¢ogu duragan degildir.
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Duragan serilerde serilerin dengeden uzaklasmasina neden olan etkiler genellikle
kisa vadede etkilerini kaybeden digsal soklardir. Gegici kabul edilen bu soklar uzun
vadede serinin dengesini bozmayacagindan olusturulan regresyon modelleri gegerli
olacaktir. Duragan olmayan :degiskenlerin regresyon analizinde kullanilmasinin
yaratacagl sahte regresyon basta olmak lizere birgok sakinca vardir. Bu yiizden
duragan olmayan zaman serileriyle yapilan analizler genelde giivenilir sonuglar
vermemektedir. Bu nedenle duragan serilerin kullanilmasi halinde bu sorunlarin
onemli dlclide giderilecegi gercegi Gizerinde yogun bir bicimde incelemeler baslamis
ve bu amacla bir¢ok teknik gelistirilmistir {(Gujarati, 2005).

iigilenilen ekonomik serilerin duragan olup olmadiklan birim kok testleriyle
incelendikten sonra seriler arasinda uzun dénemli iliskinin olup olmadig
esbiitiinlesme analizi ile belirlenir. Esbitiinlesme analizi seriler duragan
olmadiginda, serilerin dogrusal bilesiminin duragan olabilecegini ve bunun
ekonometriki olarak belirlenebilecegini ifade etmektedir. Ayrica degiskenler
arasindaki iliskinin yonii Granger nedensellik analizi ile belirlenmektedir.

Eshiitiinlesme analizi ile her biri ayn ayri duragan olmayan iki ya da daha fazla
zaman serisi arasindaki iliski aciklanabilmektedir. Degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iliskisinin varligi, bu degiskenlerin uzun dénemde birlikte hareket
ettigi anlamina gelmektedir (Enders, 1995).

Xt ve Yt birinci dereceden farki {I{1)} alinmis iki zaman serisi ‘olmak lizere bu iki
serinin dogrusal birlesimi de I(1) olacaktir. Ancak bazi kosullardaiki I1{1) degiskeninin
dogrusal birlesimi I{0) olan bir degisken ortaya cikarsa bu iki degiskene eshiitlinlesik
seriler denir (Cromwell et al, 1994).

Uygulamada c¢ok sayida esbiitiinlesme testi olmasina karsin Johansen
esbiitiinlesme testi cogunlukla basvurulan bir test konumundadir. Johansen
testinin temeli matris ranki ile karakteristik kakler arasindaki iliskidir. Aslinda bu test
EG testinin ¢ok denklemli genellestirilmesinden ibarettir (Bozkurt, 2007; Kutlar,
2005; Pekmezci, 2011).

Engle-Granger (EG), iki ya da daha fazla degisken arasinda bir denge iliskisi
olabilecegini goGstermistir. Popliler bir yaklasim olmasina karsin degiskenler
arasinda birden fazla denge iliskisi s6z konusu oldugunda, sadece bir denge iligkisi
varmis gibi bir kisitlamaya gidilmektedir. Bunun kapsamim genisletmek igin
lohansen (1988), coklu esbiitinlesme vektoriiniin tahmin edilmesinde vektor
otoregresif (VAR) modeli ile en ¢ok olabilirlik yéntemine dayanan bir test
gelistirmistir.

Diger taraftan; Johansen (1988) ve Johansen-luselius (1990) tek denklem
yaklasiminin zayif digsallik, iyi tanimlanmis sinirh bir dagilima sahip olmamasi ve tek
esbitiinlesik vektor varsayimlarindan kaynaklanan zorluklan ortadan kaldiran ve en
cok olabilirlik ydntemine dayanan bir sistem yaklasimi ortaya koymuslardir.
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Johansen esbiitiinlesme testleri birden fazla egbiitlinlesik vektériin belirlenmesine
olanak saglamaktadir. istatistiksel dzellikleri bakimindan Johansen testinin EG
testine gére daha glicli oldugu genellikle kabul gérmektedir (Charemza ve
Deadman, 1993). Bu ¢alismalarda ele alinan degiskenler arasinda uzun démemli bir
iliskinin oclup olmadigm anlamada En Biiyiik Ozdeger (Imax) ve iz (Itrace)
istatistikleri kullanilir. Degiskenler arasindaki tiim esbitinlesik iliskiler bir biitinllk
icinde esanh olardk gozlenmektedir {Bozkurt, 2007; Kar, 2001). Kullanilan
degiskenler arasinda uzun donemli bir iliski olup olmadigini anlamada kullanilan
Imax ve ltrace istatistikleri Esitlik {(5)' deki gibi hesaplanmaktadir.

k . a
Apoe ==T D In(1=2) Ao ==TI(1=7, ) (5)

-1
Burada r degiskenler arasinda en fazla esbitinlesme vektér sayisini
gostermektedir. Aqace esblitiinlesik  vektdrlerin  sayisini,  Anae  esblitlinlesik
vektarlerin anlamhiliini sinamaktadir. Amax V& Awace testi ile “X ile Y serisi arasinda
esbtiinlesme iliskisi yoktur” seklindeki Ha hipotezi test edilir. Avace > Ariricik vEYa Amax
> ki 15€ Ho hipotezi reddedilir ve seriler arasinda esbitiinlesme iliskisi vardir
{Enders, 1995; Johansen ve Juselius, 1990).

EG esbitiinlesme testinde bagimli-bagimsiz degisken ayrimi yapilmasi gerekli iken
Johansen yaklasiminin temelinde modeldeki tiim degiskenlerin bagimli degisken
kabul edilmesi ve normallestirme icin degisken secimine gerek duyulmamasi
yatmaktadir. Johansen wvar olabilecek tim farkh egbiitiinlesme iliskilerinin
tahminine olanak veren bir test gelistirmis ve bunlarla ilgili istatistiksel testleri
olusturmustur (Tari, 2010). Bu test, ilgilenilen degiskenler arasindaki en fazla sayida
esbitiinlesme wvektériind  belirlemek  ve parametrelerin en  ¢ok olabilirlik
tahminlerini elde etmek icin kullanilmaktadir (Holden ve Thompson, 1992).

Degiskenler arasindaki nedensellik iligkilerinin belirlenmesi, verileri dogru bir
istatistiksel modele oturtabilmek ic¢in dnemli bir asamadir. Ayrica iktisadi
modellerde degiskenlerin siniflandiriimasinda yol géstericidir. Nedenselligin yoénii
belirlendiginde degiskenlerin hangisinin bagimli hangisinin bagimsiz oldugu ortaya
cikacaktir (Zellner, 1988).

istatistiksel olarak nedenselligi, bir zaman serisi degiskeninin gelecekteki tahmin
degerlerinin, kendisinin ya da iligkili baska bir zaman serisi degiskeninin gecmis
dénem degerlerinden etkilenerek elde edilmesi olarak tanimlamak mamkindur.
Nedensellik analizinin temel kosulu degiskenlerin duragan olmasidir {lsigicok,
1994). Degiskenler duragan ise nedénsellik iliskisinin varligi ve yonii hakkinda bilgi
veren Granger, Sims ve Haugh gibi farkli nedensellik analizleri kullanilabilir. Ampirik
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calismalarda Granger nedensellik analizi uygulamadaki kolayligi nedeniyle en ¢ok
tercih edilen yontemdir. Granger nedensellik iliskisi Esitlik {6} ve (7)'de duragan
oldugu bilinen seriler icin bagimli ve bagimsiz degiskenlerin yer degistirmesiyle elde
edilen otoregresif modeller ile agiklanmaktadir.

il

k
Xr:CﬁZOQXr i+Zﬁ,Y“+ur (6)
i=1 i=l

k il
Vi=c,+ 2 47 4D 86X, v, (7
il il

Esitliklerde yer alan u, v, ortalamasi sifir ve sonlu kovaryans matrisine sahip olan
bagimsiz rassal hata terimleridir. Esitliklerde yer alan k, m en uygun gecikme
uzunluklanni gdstermektedir. Bunun igin AIC, SIC gibi ¢esitli bilgi kriterleri
kullamilmaktadir. Granger nedensellik analizi esitliklerde yer alan bagimsiz

degiskenin gecikmeli deger katsayilarimin (5,,0,) grup halinde sifira esit olup
olmadigi test edilerek vyapilir. Belirlenen anlamhlik dizeyinde Esitlik {6)'da
H,: B =0 hipotezi reddedilirse Y, X'in nedenidir (Y — X)), Esitlik (7)de
H, 6, =0 hipotezi reddedilirse X, Y'nin nedenidir (X —Y). Her iki H, hipotezi

:

de reddedilirse X ile Y arasinda karsilikli {iki yonlii) bir nedensellik (¥ <> X ) vardir.
Sadece Esitlik {(6)'daki {, hipotezi reddedilirse Y'den X'e dogru tek yénlii, sadece

Esitlik (7Ydeki 4|, hipatezi reddedilirse X'den Y'ye dogru tek yénlii nedensellik
iliskisi vardir. 3 ve 0. katsayilati sifirdan farkl degilse bu iki degisken arasinda

i

herhangi bir nedensellik iliskisi yoktur (Kadilar, 2000; Karaca, 2003).

5. Uygulama Sonuglan ve Bulgular

Yapilan analizler sonucunda mevsimsel etkilere sahip oldugu anlagilan Turizm talebi
sok serisi (T_S) Census X12 vyontemi kullanilarak mevsimsel etkilerden
arindirilmistir. Calhismada kullanilacak degiskenlerin birinci dereceden duragan olup
olmadigini belirlemek igin literatiirde en yaygin kullanilan birim kék testlerinden
ADF testi uygulanmistir. Degiskenler dnce diizey degerleriyle, daha sonra birinci
farki alinmis degerleriyle teste tabi tutulmustur. Analiz sonucu degiskenlerin
hesaplanan test istatistigi degerleri Tablo 1'de verilmektedir.
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Tablo 1. incelenen Degiskenlerin ADF Birim K&k Testi Sonuglari

Model Cinsi Depiskenler Diizey Hali  Birinci Fark Duraganhk Derecesi
DK_S -2,19152 -8,33813* 1{1)
Sabit TS -2,200615 -4,553267* I{1)

Tablo Degeri  -2,875898 -2,875898

* jlgili serilerin duragan oldugunu gbstermektedir.

incelenen degiskenlerin diizey halinde hesaplanan test istatistigi degerleri tablo
degerinden biiyiik oldugundan seriler duragan degildir ve birim koke sahiptir. Ancak
serilerin  birinci farki alindifinda hesaplanan test istatistigi degerleri tablo
degerinden kiiglik oldugundan seriler duragandir ve birim kéke sahip degildir.
incelenen degiskenlerin I(1) oldugu séylenebilinir.

incelenen degiskenlerin bagimli-bagimsiz diye siniflandiriimasi yani aralarindaki
iliskinin yonind belirlemek icin Granger nedensellik analizi uygulanmistir. Bu
calismada inceledigimiz veri seti aylik oldugundan maksimum gecikme uzunlugu
olarak 48 alinmistir. Optimal gecikme uzunlugu SIC'ye gore 12 olarak belirlenmistir.
Analiz sonucu degiskenler arasinda olusan olasilik degerleri Tablo 2'de
verilmektedir.

Tablo 2. incelenen Degiskenlerin Granger Nedensellik Analizi Sonuglar

Optimal Gecikme Uzurilugu T_S->DK_S DK_S5->T_S
12 3,03013 1,40438
(0,00072%) (0,16842)

* Degiskenler arasindaki iliskinin ydn(inii gdstermektedir.

ikinci siitunda hesaplanan F istatistiginin olasilik degeri 0,05 degerinden kiiciik
oldugundan “Turizm talebi soku Déviz kuru sokunun Granger nedeni degildir”
seklindeki Ho hipotezi %5 anlamhlik seviyesinde reddedilmistir. Dolayisiyla, turizm
talebi soku doviz kuru sokunun bir nedenidir sonucuna varmak miimkiinddr.
Uglincii siitunda hesaplanan F istatistiginin olasilik degeri 0,05 degerinden biiyiik
oldugundan “Do&viz kuru soku Turizm talebi sokunun Granger nedeni degildir”
seklindeki Hp hipotezi %5 anlamlilik deviyesinde kabul edilmistir. Dolayisiyla, déviz
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kuru soku turizm talebi sokunun bir nedenidir sonucuna varmak miimkin degildir.
Sonug olarak turizm talebinden ddviz kuruna dogru tek yénlil bir nedensellik iliskisi
50z kanusudur. Ayrica bu analizden hareketle bagimli degiskenin déviz kuru soku,
bagimsiz degiskenin ise turizm talebi sokunun oldugu séylenebilinir.

Degiskenlerin duraganhk dereceleri I{1) ve aralarinda tek yonli nedensellik iligkisi
bulunduktan sonra degiskenler arasinda uzun dénemli iliski olup olmadigini
belirlemek amaciyla Amex V& Avece esbiitiinlesme testleri uygulanmistir. Analiz sonucu
degiskenler arasinda hesaplanan esbliitiinlesme test istatistigi degerleri Tablo 3'de
verilmektedir.

Tablo 3. incelenen degiskenlerin Egbiitiinlesme Testlerinin Sonuglan

iligkinin Ydnii T_S>DK_S Tablo Degeri
Arnax 54,05916* 14,26460
Arace 54,86867* 15,49471

* {lgili serilerin aralarinda uzun dénem iligki oldugunu gbstermektedir.

Aiace €sbUtlnlesik vektdrlerin sayisini, Amax esbitiinlesik vektorlerin anlamliligini
sinamaktadir. Bu testlerde “Degiskenler arasinda eshiitiinlesme iliskisi yoktur”
seklindeki Ho hipotezi test edilir. Osterwald-Lenum tablosuna gore Acece > Atkeik veya
Amax > Amkine oldugundan Ho hipotezi reddedilir ve degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iliskisi vardir vyani aralarinda uzun dénemli iliski oldugu
gorilmektedir.

Bu sonucglardan hareketle, dogrusal oldugu varsayilan ddviz kuru soku ile turizm
talebi soku arasindaki iliskinin model yapisini ortaya koyan basit regresyon analizi
yapilmis ve elde edilen model Tablo 4’de verilmektedir.

Tablo 4. Déviz kuru soku ile turizm talebi soku arasindaki regresyon analizi

sonuglan
Degiskenler Katsayl Degerleri Anlamlihk Diizeyi
Sabit -0,000446 1,0000
T_S -4,391325 0,0000
R? 0,328965
F 97,55691 0,0000
DWW 0,009940
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Doviz kuru soku ile turizm talebi soku arasinda negatif bir iliski mevcuttur. Tahmin
edilen T_S parametresi ve modelin anlamliigini gésteren F istatistigi istatistiksel
olarak %5 anlamhlik diizeyinde anlamlidir. Korelasyon iliskisini gbsteren R” katsayis!
da degiskenler arasinda zayif bir iliski oldugunu géstermektedir. Tahmin edilen T_S
katsayisi {-4,391325) ise turizm talebi sokunda bir birimlik artis oldugu zaman déviz
kuru sokunda yaklagik 4 birimlik bir azals olacag seklinde yorumlanir. Ayrica
R?=0,328965 > DW=0,00994 oldugundan kurulan regresyonun sahte olmadig da
godrilmektedir.

6. Sonug ve Degerlendirme

Hizmet sektdriinin en 6nemli alt sektérlerinden birisi olan turizm sektéri; imalat
sanayine, tarim ve diger sektérlere saglamis oldugu pozitif digsalliklar yaninda
istihdami arttirnicl bir sektér olarak diinyada dnemini her gecen giin. arttirmaktadir.
Turizm sektérinin dzellikle 1980 sonrasi dénemde, Tiirkiye'nin kiiresel ekonomiye
entegrasyonu ile birlikte déviz kazandiran bir sektor olmasi nedeniyle Tiirkiye' deki
dnemi de her gecen glin artmaktadir. Dolayisiyla turizm sektérii agisindan diinya
dlceginde ciddi bir rekabet yasanmakta ve gerek vyerel gerekse kiiresel sosyo-
ekonomik ve sosyo-kiiltiirel gelismeler turizm faaliyetlerinin seyrini 6nemli él¢iide
etkilemekte ve turizm olgusu da kiiresel bir kavram olarak karsimiza cikmaktadir.

Diger taraftan sektérde fiyat rekabetine dayali bir biyiime stratejisi izleyen
lilkelerde yasanan fiyat istikrarsizliklarinin, sektérii cok daha fazla etkiledigi, buna
karsin sektorde destinasyon cesitliligini saglayan ve fiyat-kalite baglantisini ve
algisint iyi bir sekilde tanimlayan (lkelerde ise yasanan fiyat istikrasizliklarinin
sektdril daha az etkiledigi gérilmektedir.

Turizm sektori agisindan fiyat istikrarsizliklarinin kaynaklarina bakildiginda ise
basta dogrudan fiyat hareketlerindeki belirsizliklerin yaratmrs oldugu sosyo-
ekonomik gelismeler ki bircok ¢alismada bu durum kurlardaki degismelerle
aciklanmaya calisilmigtir ve turizm destinasyonlarinin nicelik ve nitelik agisindan
degerlendirilmesi noktasinda séz konusu lilkede yasanan sosyo-kiiltiirel gelismeler
6nem arz etmektedir. Zira gerek sosyo-ekonomik gerekse sosyo-kiltiirel
gelismelerin yaratmis oldugu degisimler hizmet sektériniin dogasi geregi turizm
sektdrii acisindan fiyat intibak mekanizmasinin ¢ok daha hizli islemesine neden
olmaktadir.
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Bu c¢alismada, turizm sektéri igin sosyo-kiiltirel bir yaklagim vyerine sosyo-
ekonomik bir yaklasim tercih edilmistir ve dogrudan kurlarda yasanan degismelerin
vefveya belirsizliklerin, turizm talebi ile nasil bir etkilesim icerisinde eoldugu
sorusuna cevap aranmaya calisilmistir. Bu baglamda, Tirk turizm sektord igin
yapilan analizler sonucunda, daviz kuru soku ile turizm talebi soku arasinda uzun
dénemde negatif bir nedensellik iliskisinin oldugu sonucuna ulagilmistir.

56z konusu ampirik bulgular Tirk turizm sektoriindeki fiyata dayali rekabet
siirecinin kur degismeleri ve/veya belirsizlikleri karsisinda turizm talebine negatif
bir etkisinin oldugunu géstermektedir. Diger bir ifadeyle teorik olarak déviz kurunda
yasanan pozitif bir sokun yurticindeki turizm hizmetlerinin fiyatlarini s6z konusu
déviz kuru cinsinden ucuzlatacagl beklenmektedir. Ancak uygulama sonuglan Tirk
turizm sektord icin bu teorik c¢ikanmin tam tersi bir durumun yasandigini
vurgulamaktadir.

Bu noktada mal piyasasi icin genel kabul gormiis olan diisiik fiyat- yiiksek rekabet
glcl teorik yaklagiminin turizm sektori icin gecerli olmadigi soylenebilir. Diger
taraftan turizm sektériinde, déviz kuru soku ile turizm talebi soku arasindaki negatif
yonlil s6z konusu nedensellik iliskisinin, fiyat- kalite algisi arasindaki iliskiden
kaynaklandigini da sdylemek miimkiindiir.

Diger taraftan déviz kuriinda yasanan negatif bir sok durumunda yurticindeki turizm
hizmetlerinin fiyatlan s6z konusu doviz kuru cinsinden pahalilasacag, verli para
doéviz karsisinda deger kazanacagl i¢in turizm talebi sokunda negatif bir etki
yaratmasi beklenmektedir. Ancak uygulama sonuglariuzun dénemde yine tam tersi
bir durumun yasandigini vurgulamaktadir.

Bu negatif sokun neticesi, kur cinsinden yiiksek fiyatlarin yiiksek hizmet kalitesi
olarak algilanmasina ve turizm talebinin artmasina neden olabilecektir. Bu noktada
goreli olarak Tirk turizm sektériniin rakibi olan llkelerin déviz kurlarini da dikkate
almak daha kesin yargilara ulasmamizi saglayacaktir ve soz kanusu tlkelerin déviz
kurlarini ile turist sayilarini dikkate alan baska bir ¢alisma ile bu ¢alismanin ortaya
koymus oldugu bulgulann gecerliligi kuvvetlendirilebilir,

ESKISEHIR OSMANGAZ (NIWVERSITES] liBF DERGISI



Kaynaklar

Bahar, O. (2007), “Tirkiye’'deki Devalilasyon Uygulamalarinin Turizmm Sektéri
Uzerindeki Etkisi”, Siileyman Demirel Universitesi iBF Dergisi, 12 (1), 255-272.

Bhattacharya, M. ve Narayan, P. K. (2005}, “Testing for the Random Walk
Hypothesis in the Case of Visitor Arrivals: Evidence from Indian Tourism”, Applied
Economics, 37, 1485-1490.

Bozkurt, H. {2007}, Zaman Serileri Analizi, Ekin Kitabevi, Bursa.

Crouch, G. I. {1994), “The Study of International Tourism Demand: A Review of
Findings”, Journal of Travel Research, 12-23.

Cromwell, J. B., Hannan, M. J., Labys, W. C. and Terraza, M. (1994}, Multivariate
Tests for Time Series Models, Sage Publications Inc., USA.

Demirel, B., Bozdag, E. G. ve inci, A. G. (2008), “Déviz Kurlarindaki Dalgalanmalarin
Gelen Turist Sayisina Etkisi: Tiirkiye Ornegi”, DEU Ulusal iktisat Kongresi, izmir,
http://www.deu.edu.tr/userweb/iibf _kongre/dosyalar/demirel.pdf, (Erisim Tarihi:
18/2/2014).

Dritsakis, N. {2004}, “Tourism as a Long-run Economic Growth Factor: An Empirical
Investigation for Greece using Causality Analysis”, Tourism Economics, 10, 305-316.

Eilat, Y. ve Einav, L. {(2004), “Determinants of International Tourism: A Three-
Dimensional Panel Data Analysis”, Applied Economics, 36, 1315-1327.

Enders, W. (1995), Applied Econometric Time Series, John Wiley and Sons., New
York.

Eugenio-Martin, J. L., Moralis, N. M. ve Scarpa, R. (2004), Tourism and Economic
Growth in Latin American Countries: A Panel Data Approach, Nota Di Lavoro 26, 1-
28.

Gallego, M. 5., Ledesma-Rodriguez, F. ). ve Perez- Rodriguez, J. V. (2007), “On the
Impact of Exchange Rate Regimes on Tourism”, Documentos de Economia y
Finanzas Internacionales, 1-16, http://www.aeefi.com/RePEc/pdf/defi07-07-
final.pdf (Erisim Tarihi: 18 Subat 2014},

Gujarati, D. N. (2005), Temel Ekonometri, Cev.: Umit Senesen ve Giilay Giinliik
Senesen, Literatiir Yayinalik, istanbul,

Holden, K. ve Thompson, J. {1992}, “Co-integration: An introductory Survey”, British
Review of Economic Issues, 14 (33), 1-55.

AGUSTOS 2015

103


http://www.deu.edu.tr/userweb/iibf_kongre/dosyalar/demirel.pdf
http://www.aeefi.com/RePEc/pdf/defi07-07-

104

Isigicok, E. (1994), Zaman Serilerinde Nedensellik Céziimlemesi, Uludag Universitesi
Basimevi, Bursa.

icdz, O., Var, T. ve Kozak, M. {1998), “Tourism Demand in Turkey”, Annals of
Tourism Research, 25 (1), 236-240.

Johansen, S. ve Juselius, K. (1990}, “Maximum Likelihood Estimation and Inference
on Cointegration with Applications to the Demand for Money”, Oxford Bulletin of
Economics and Statistic, 52 (2), 169-209.

Johansen, 5. (1988), “Statistical Analysis of Cointegration Vectors”, Journal of
Economic Dynamic and Control, 12, 231-254.

Kadilar, C. (2000}, Uygulamali Cok Degiskenli Zaman Serileri Analizi, Bizim Biro
Basimevi, Ankara.

Kar, M. (2001), “Finansal Kalkinma ve Ekonomik Biiyiime: Nedensellik iliskisi”,
Dokuz Eylil Universitesi isletme Fakiiltesi Dergisi, 2 (2}, 150-169.

Karaca, O. {2003}, “Tiirkiye'de Enflasyon Biiyime iliskisi: Zaman Serisi Analizi”,
Dogus Universitesi Dergisi, 4 (2), 247-255.
Kutlar, A. (2005}, Uygulamali Ekonometri, Nobel Yayin Dagitim, Ankara.

Mervar, A. ve Payne, J. E. (2007}, “Analysis of Foreign Tourism Demand for Croatian
Destinations: Long-Run Elasticity Estimates”, Tourism Economics, 13, 407-420.

Narayan P. K. {2011}, “Are Shocks to Tourism Transitory at Business Cycle
Harizons?”, Applied Economics, 43, 2071-2077.

Narayan, P. K. (2004), “Economic Impact of Tourism on Fiji's Economy: Empirical
Evidence from the Computable General Equilibrium Model”, Tourism Economics,
10, 419-33.

Narayan, P. K. (2005}, “The Structure of Tourist Expenditure in Fiji: Evidence from
Unit Root Structural Break Tests”, Applied Economics, 37, 1157-1161.

Narayan, P. K. (2008), “Examining the Behaviour of Visitor Arrivals to Australia from
28 Different Countries”, Transportation Research Part A: Policy and Practice, 42 (5},
751-761.

Narayan, P. K. ve Prasad, A. (2008), “Examining the Behaviour of Visitor Arrivals To
Australia from Twenty Different Countries: An Application Of Panel Unit Root
Tests”, Economic Papers, 27 (3}, 265-271.

Patsouratis, V., Frangouli, Z. ve Anastasopoulus, G. (2005), “Competition in Tourism
Among the Mediterranean Countries”, Applied Economics, 37, 1865-1870.

ESKISEHIR OSMANGAZ (NIWVERSITES] liBF DERGISI



Pekmezci, A. (2011}, Esbiitiinlesme Yontemlerinin Similasyon Verileri ile
Karsilastirimasi ve Bir Model Uygulamasi, Doktora Tezi, Mugla Universitesi Fen
Bilimleri Enstitiisi.

Sivri, U. (2010), “Soklanin Yabana Ziyaretgi Sayisi ve Yabanci Zivaretci Harcamalar
Uzerindeki Etkisi Kalici Michr?”, TiSK Akademi Dergisi, 5 (10}, 220-237.

Tan, R. (2010}, Ekonometri, Umuttepe Yayinlari, Kocaeli.

Toh, R. 5., Khan, H. ve Ng, F. T. (1997), “Prospects for the Tourism and Hotel Industry
in Singapore: A Regression Model”, Cornell Hotel and Restaurant Administration
Quarterly, 3, 80-87.

Webber, A. (2001), “Exchange Rate Votality and Coentegration in Tourism
Demand”, Journal of Travel Research, 39, 398-405.

Zellner, A. (1988), “Causality and Casual Laws in Economics”, Journal Econometrics,
39, 7-21.

AGUSTOS 2015

105



