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Abstract 

This study aims to analyze the relationship 
between demand and exchange rate shocks for 
Turkish tourism sector theoretically and 
empirically. In this context, the standard error of 
the number of tourist and the standard error of 
exchange rate was used as an indicator of demand 
shock and exchange rate shock for January 1996 
and September 2012, respectively. In light of the 
findings, a unidirectional causality has been found 
from tourism demand shock to exchange rate 
shock. Moreover, it is reached to conclusion that 
there is a negative long run relationship between 
tourism demand shock and exchange rate shock. 
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Turizm Talebi ve Döviz Kuru Şokları: Türk Turizm 
Sektörü İçin Ekonometrik Bir Analiz 

Özet 

B u çalışma i l e amaçlanan Türk t u r i z m sektörü için 
t a l e p v e k u r şokları arasındaki ilişkiyi t e o r i k v e 
a m p i r i k o l a r a k i n c e l e m e k t i r . B u çerçevede O c a k 
1996-Eylül 2 0 1 2 dönemi için t a l e p şoklarının 
göstergesi o l a r a k t u r i s t sayılarının s t a n d a r t hatası 
v e k u r şoklarının göstergesi o l a r a k d a d o l a r 
k u r u n u n s t a n d a r t hatası kullanılmıştır. E l d e e d i l e n 
b u l g u l a r ışığında t u r i z m t a l e b i şokundan döviz 
k u r u şokuna doğru t e k yönlü b i r n e d e n s e l l i k ilişkisi 
olduğu t e s p i t edilmiştir. B u n u n l a b i r l i k t e , u z u n 
dönemde döviz k u r u şoku i l e t u r i z m t a l e b i şoku 
arasında n e g a t i f b i r ilişkinin olduğu s o n u c u n a 
ulaşılmıştır. 

Anahtar Kelimeler: Döviz K u r u Şoku, T a l e p Şoku, 
Türk T u r i z m Sektörü, N e d e n s e l l i k A n a l i z i . 

1. Giriş 
1 9 8 0 sonrası dönemde Türkiye'nin küresel e k o n o m i y e e n t e g r a s y o n süreci i l e 
b i r l i k t e küresel e k o n o m i k k r i z l e r d e n v e f i n a n s a l gelişmelerden çok f a z l a etkilendiği, 
h a t t a s o n çeyrek yüz yılda i s e küresel f i n a n s piyasalarında yaşanan k r i z l e r i n özellikle 
h i z m e t sektöründe c i d d i kırılganlıklar yarattığı görülmektedir. Z i r a e k o n o m i k k r i z l e r i 
f i n a n s b o y u t u i l e açıklamaya çalışan; b i r i n c i , i k i n c i v e üçüncü n e s i l k r i z m o d e l l e r i 
o l a r a k adlandırılan çalışmalara bakıldığında b u m o d e l l e r i n e n t e m e l özelliğinin k r i z i n 
yansımalarının döviz k u r u n d a v e ödemeler bilançosunda k e n d i s i n i göstermesidir. 

Özellikle Türkiye'de h i z m e t l e r sektörünün e n önemli a l t sektörlerinden b i r i o l a n 
t u r i z m sektöründe f i y a t r e k a b e t i n e v e faktör m a l i y e t l e r i n e dayalı b i r r e k a b e t 
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s t r a t e j i s i n i n i z l e n i y o r olması döviz piyasalarındaki d a l g a l a n m a l a r açısından k u r 
şoklarını sektör açısından önemli kılmaktadır. Diğer t a r a f t a n , t u r i z m sektörü diğer 
sektörler i l e kıyaslandığında şoklardan çok çabuk b i r biçimde e t k i l e n e b i l m e k t e d i r . 
T u r i z m sektörünü e t k i l e y e b i l e c e k önemli şok kaynakları güvenlik olayları, p o l i t i k v e 
s i y a s i kargaşalar, terör, bulaşıcı v e salgın hastalıklar, doğal a f e t l e r d i r . B u n a karşın 
başta p e t r o l fiyatlarında yaşanan şoklar o l m a k üzere döviz k u r u şoklarının t u r i z m 
sektörü üzerindeki e t k i l e r i i s e y e n i y e n i tartışma alanı bulmaktadır. B u bağlamda 
c i d d i m i k t a r l a r d a s a b i t s e r m a y e yatırımlarının yapıldığı v e çok r i s k l i b i r yatırım alanı 
o l a r a k görülen t u r i z m sektöründe k u r şoklarının e t k i l e r i s o n d e r e c e önemlidir. 

B u çalışmada öncelikle k u r v e t a l e p şoku kavramları, i k i n c i o l a r a k t u r i z m sektörü 
açısından k u r v e t a l e p şokları arasındaki ilişki, t e o r i k o l a r a k açıklanmaya çalışılmıştır. 
S o n o l a r a k Türk t u r i z m sektörü için O c a k 1 9 9 6 - Eylül 2 0 1 2 dönemini k a p s a y a n b i r 
z a m a n s e r i s i oluşturularak k u r şoku v e r i l e r i i l e t u r i z m t a l e b i şokları arasındaki ilişki 
a n a l i z edilmiştir. 

2. Teorik Çerçeve 
T u r i z m literatüründe doğrudan döviz k u r u v e t u r i z m t a l e b i arasındaki ilişkiyi 
i n c e l e y e n çok sayıda çalışma bulunmamaktadır. Literatür açısından öncü o l a r a k 
k a b u l e d i l e b i l e c e k C r o u c h ( 1 9 9 4 ) çalışmasında döviz k u r u n u n t u r i z m t a l e b i n i n 
t a h m i n e d i l m e s i n d e önemli b i r e t k e n olduğu i f a d e edilmiştir. Y i n e b e n z e r şekilde 
T o h , K h a n v e N g ( 1 9 9 7 ) ; İçöz v d . ( 1 9 9 8 ) ; W e b b e r ( 2 0 0 1 ) ; E i l a t v e E i n a v ( 2 0 0 4 ) ; 
D r i t s a k i s ( 2 0 0 4 ) ; P a t s o u r a t i s v d . ( 2 0 0 5 ) ; G a l l e g o v d . ( 2 0 0 7 ) çalışmalarında d a döviz 
k u r u n u n t u r i z m t a l e b i n i b e l i r l e y e n önemli b i r e t k e n olduğu s o n u c u n a ulaşılmıştır. 
B a h a r ( 2 0 0 7 ) çalışmasında Türkiye için devalüasyonun dolaylı o l a r a k döviz 
k u r u n d a k i değişmelerin t u r i s t sayısı üzerindeki e t k i s i a n a l i z edilmiş v e b u 
dönemlerde döviz k u r u n d a k i artış i l e b i r l i k t e t u r i s t sayısında d a önemli b i r artış 
olduğu gözlenmiştir. 

B u n a karşın E u g e n i o - M a r t i n v e M o r a l e s ( 2 0 0 4 ) ; M e r v a r v e P a y n e ( 2 0 0 7 ) ; D e m i r e l 
v d . ( 2 0 0 8 ) çalışmalarında döviz kurlarındaki d a l g a l a n m a l a r i l e t u r i s t sayıları arasında 
anlamlı ilişki t e s p i t edilememiştir. Özellikle D e m i r e l v d . ( 2 0 0 8 ) çalışmasında 
Türkiye'ye e n f a z l a t u r i s t gönderen v e göreceli g e l i r s e v i y e s i yüksek o l a n A B D , 
İngiltere, A l m a n y a v e F r a n s a g i b i ülkelerden g e l e n t u r i s t l e r için döviz k u r u 
dalgalanmalarının anlamlı e t k i y e s a h i p olmadığı s o n u c u n a ulaşılmıştır. Y i n e N a r a y a n 
( 2 0 0 4 ) çalışmasında i s e döviz k u r u i l e t u r i z m t a l e b i arasında t e r s yönlü b i r 
n e d e n s e l l i k ilişkisi t e s p i t edilmiştir. 

Diğer t a r a f t a n t u r i z m e k o n o m i s i literatüründe şokların (çoğunlukla sosyo-kültürel) 
t u r i z m f a a l i y e t l e r i üzerindeki e t k i l e r i n i i n c e l e y e n çalışmaların s o n d e r e c e sınırlı 
olduğu görülmektedir. B u çalışmalarda s e r i l e r i n durağan o l u p olmadığının a n a l i z i 
üzerinden şokların e t k i l e r i n i yorumladıkları görülmektedir. Dolayısıyla şokların i l g i l i 
değişkenlere a i t s e r i l e r üzerindeki e t k i s i n i n kalıcı mı y o k s a geçici m i olduğunu 
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araştıran a z sayıda b i l i m s e l araştırmalar m e v c u t t u r . B u n l a r d a n i l k i N a r a y a n ( 2 0 0 5 ) , 
F i j i için 1 9 7 0 - 2 0 0 2 yıllarını k a p s a y a n çalışmasıdır. N a r a y a n b u r a d a " t u r i s t 
harcamaları" s e r i s i n i n durağanlığını önce A D F t e s t i i l e araştırmış v e i n c e l e n e n 
s e r i n i n durağan olmadığını, Z i v o t - A n d r e w s v e L u m s d a i n e - P a p e l l t e s t l e r i a s k e r i 
d a r b e dönemlerine d e n k g e l e n yapısal kırılmanın d i k k a t e alınması h a l i n d e s e r i n i n 
durağan olduğunu göstermiştir. 

B h a t t a c h a r y a v e N a r a y a n ( 2 0 0 5 ) çalışmasında 1 9 8 0 - 1 9 9 9 dönemi için H i n d i s t a n ' a 
g e l e n 1 0 ülkenin " t u r i s t sayısı" s e r i s i n i n durağan o l u p olmadığını h e m z a m a n s e r i l e r i 
v e h e m d e p a n e l b i r i m kök t e s t i i l e incelemiştir. P a n e l b i r i m kök t e s t i , s e r i l e r i n 
durağan olduğunu gösterirken, z a m a n s e r i s i n d e b u n u n t a m t e r s i b i r sonuç o r t a y a 
çıkmıştır. Doğal f e l a k e t l e r v e sınır i h l a l l e r i g i b i dışsal şokların H i n d i s t a n ' a g e l e n 
ziyaretçiler üzerinde h e r h a n g i b i r kalıcı e t k i s i n i n olmadığı y a n i s e r i l e r i n durağan 
olduğu s o n u c u n a varılmıştır. B u faktörlerin ülkenin t u r i z m sektörü üzerindeki 
e t k i s i n i n geçici v e kısa dönemli olduğu o r t a y a çıkmıştır. 

N a r a y a n ( 2 0 0 8 ) çalışmasında 1 9 9 1 - 2 0 0 3 dönemi için A v u s t r a l y a ' y a 2 8 ayrı ülkeden 
g e l e n " t u r i s t sayısı" s e r i s i n i n durağanlığını incelemiştir. P a n e l b i r i m kök t e s t l e r i 
s e r i l e r i n durağan olduğunu göstermiş v e b i r e y s e l b i r i m kök t e s t l e r i i s e s a d e c e 
yapısal kırılmanın d i k k a t e alındığı d u r u m d a b u s o n u c u desteklemiştir. A s y a f i n a n s a l 
k r i z i v e 1 1 Eylül terörist saldırıları g i b i önemli i k i yapısal kırılma d u r u m u n d a 
A v u s t r a l y a ' y a diğer 2 8 ülkeden g e l e n ziyaretçi sayısında d a % 7 9 ' l u k b i r düşüş 
gözlemlenmiştir. 

N a r a y a n v e P r a s a d ( 2 0 0 8 ) çalışmasında L e e - S t r a z i c i c h b i r i m kök t e s t i yardımıyla b i r 
v e i k i yapısal kırılma t e s t l e r i n i k u l l a n a r a k 4 p a s i f i k ülkenin r e e l e f e k t i f döviz 
kurlarının durağanlığını incelemişlerdir. P a p u a Y e n i G i n e v e F i j i için 1 9 7 9 - 2 0 0 3 , 
S o l o m o n Adaları için 1 9 7 8 - 2 0 0 4 v e S a m o a için i s e 1 9 7 5 - 2 0 0 3 yıllarına a i t z a m a n 
s e r i l e r i oluşturulmuştur. E l d e e d i l e n sonuçlara göre P a p u a Y e n i G i n e v e S a m o a için 
döviz k u r u oranları durağan diğer b i r deyişle, şokların r e e l döviz kurları üzerindeki 
e t k i s i geçici; F i j i v e S o l o m o n Adaları için i s e durağan değil y a n i şokların e t k i s i n i n 
kalıcı olduğu s o n u c u n a varılmıştır. Döviz kurlarının değişmesinin satın a l m a gücü 
p a r i t e s i üzerinde yarattığı e t k i kalıcı i s e şokların e t k i s i kalıcı; eğer satın a l m a gücü 
p a r i t e s i üzerinde yaratılan e t k i geçici i s e şokların e t k i s i d e geçici olacaktır. B e n z e r 
şekilde, t o p l a m t a l e p t e kalıcı b i r k a y m a yaratıyorsa şokların e t k i s i kalıcı; t o p l a m 
t a l e b i kaydırmadan s a d e c e d a l g a l a n m a y a n e d e n o l u y o r s a şokların e t k i s i geçicidir. 

S i v r i ( 2 0 1 0 ) çalışmasında Türkiye e k o n o m i s i n i n 1 9 6 3 - 2 0 0 8 dönemi için t u r i s t sayısı, 
yaptıkları harcamaları v e kişi başına t u r i s t harcamalarının durağanlığı incelemiştir. 
Yapısal kırılmanın d i k k a t e alınmadığı durağanlık t e s t i ( N g - P e r r o n t e s t i ) , s e r i l e r i n 
durağan olmadığını göstermektedir. B u n a karşılık b i r v e i k i yapısal kırılmaya i z i n 
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v e r e n durağanlık t e s t l e r i ( Z i v o t - A n d r e w s v e L e e - S t r a z i c i c h ) kullanıldığında, s e r i l e r i n 
durağan olduğu o r t a y a çıkmıştır. 

N a r a y a n ( 2 0 1 1 ) çalışmasında 1 9 7 6 - 2 0 0 4 döneminde A v u s t r a l y a için t e o r i k o l a r a k 
geliştirilen b i r m a k r o m o d e l çerçevesinde t u r i z m harcamaları i l e G D P üzerindeki 
değişmelere şokların geçici y a d a kalıcı b i r e t k i s i n i n o l u p olmadığını A R D L t e s t i i l e 
araştırmıştır. T u r i z m harcamaları i l e G D P arasında o r t a k t r e n d v e döngüsellik ilişkisi 
bulmuştur. Ayrıca t u r i z m harcamalarında şoklarının geçici e t k i s i n i n olduğu 
s o n u c u n a ulaşmıştır. 

3. Model ve Veri Seti 
Bilindiği üzere iş çevrimleri t e o r i l e r i n i n t e m e l yaklaşım noktası g e l i r d e k i 
dalgalanmaların n e d e n l e r i n i açıklamaya çalışmasıdır. Y a n i ' d e k i değişmenin 
n e d e n l e r i n i b e l i r l e m e s i d i r . 

A Y = Y - Yt_x ( 1 ) 

A n c a k g e l i r d e k i değişme ( A Y ) doğası gereği o t o r e g r e s i f b i r süreci içerisinde 
barındırmaktadır. B u o t o r e g r e s i f süreci Eşitlik ( 2 ) ' d e k i g i b i göstermek mümkündür. 
AYt = pAYt-l + ut ( 2 ) 

D e n k l e m d e ut, o t o r e g r e s i f süreçle bağlantılı o l a r a k şokların e t k i l e r i n i yansıtan h a t a 

t e r i m i n i i f a d e e t m e k t e d i r . Diğer t a r a f t a n p; p e [ 0 , l ) koşulu altında s a b i t b i r 

katsayıdır. B u süreç dâhilinde p o z i t i f b i r şokun ( u t ) 0 ) çıktı düzeyini arttıracağı b u n a 

karşın n e g a t i f b i r şokun i s e ( u t ( 0 ) t a m a k s i n e çıktı düzeyini azaltacağını söylemek 

mümkündür. 

B u r a d a b a h s e d i l e n şok kavramı g e n e l a n l a m d a m a k r o e k o n o m i k b i r şok tanımını 
içermektedir v e s p e s i f i k b i r şok tanımı d a o t o r e g r e s i f süreci içereceği söylenebilir. 
Dolayısıyla b u çalışma için geçerli o l a c a k o t o r e g r e s i f süreci içerisinde barındıran v e 
ortalaması sıfırdan farklı, n o r m a l dağılıma s a h i p t u r i z m t a l e b i şok süreci aşağıdaki 
Eşitlik ( 3 ) ' d e k i g i b i i f a d e e d i l e b i l i r . 

l n s t - s , t = h t-s + < s  

( 3 ) 

B u r a d a l n S t - S t Türkiye'ye yönelik t u r i z m t a l e b i n i v e s'y*'da o t o r e g r e s i f süreçle 

bağlantılı o l a r a k t a l e p şokların e t k i l e r i n i yansıtan h a t a t e r i m i n i i f a d e e t m e k t e d i r . 
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Y i n e b e n z e r şekilde o t o r e g r e s i f b i r süreci içerisinde barındıran v e ortalaması sıfırdan 
farklı, n o r m a l dağılıma s a h i p döviz k u r u şoku i s e aşağıdaki Eşitlik ( 4 ) ' d e k i g i b i i f a d e 
e d i l e b i l i r . 

l n 8A_, = l n A - s + ( 4 ) 

Diğer t a r a f t a n çalışma kapsamında kullanılan v e r i l e r Türkiye için aylık o l a r a k O c a k 
1 9 9 6 - Eylül 2 0 1 2 dönemine a i t döviz k u r u ( D K , A B D Doları) i l e t u r i s t sayısı ( T ) 
v e r i l e r i d i r . T u r i s t sayısı v e r i l e r i T . C . Kültür v e T u r i z m Bakanlığının, döviz k u r u v e r i l e r i 
d e T . C . M e r k e z Bankasının i s t a t i s t i k v e r i tabanlarından e l d e edilmiştir. 

B u n o k t a d a i l k o l a r a k v e r i l e r i n l o g a r i t m i k formları kullanılarak Eşitlik ( 3 ) v e ( 4 ) ' d e k i 
r e g r e s y o n m o d e l l e r i t a h m i n edilmiş v e t a l e p şoklarının göstergesi o l a r a k kullanılan 
slrs

 i l e döviz k u r u şoku k u r u n u n göstergesi o l a r a k kullanılan s değerleri 
hesaplanmıştır. İkinci aşamada i s e h e s a p l a n a n şok s e r i l e r i n i n A D F b i r i m kök t e s t i i l e 
durağan o l u p olmadığı a n a l i z edilmiştir. Üçüncü aşamada i s e G r a n g e r n e d e n s e l l i k 
a n a l i z i u y g u l a n a r a k i l g i l i s e r i l e r arasında b i r n e d e n s e l l i k ilişkisinin o l u p olmadığı 
a n a l i z edilmiştir. S o n aşamada i s e t e s p i t e d i l e n n e d e n s e l l i k ilişkisi kapsamında 
n e d e n s e l l i k ilişkisinin yönü v e söz k o n u s u değişkenler arasında eşbütünleşme ilişkisi 
o l u p olmadığını a n l a m a k için J o h a n s e n eşbütünleşme t e s t l e r i (A,max v e A , t r a c e ) 

yapılmıştır. 

Kullanılan t e s t l e r d e literatürde e n çok t e r c i h e d i l e n cc = 0 . 0 5 anlamlılık düzeyi 
kullanılmıştır. İlk e t a p t a i n c e l e n e n değişkenlere A D F B i r i m kök t e s t i n i n s a b i t t e r i m l i 
m o d e l i s o n u c u n a göre G r a n g e r n e d e n s e l l i k a n a l i z i uygulanmıştır. B u a n a l i z için 
g e r e k l i o l a n e n u y g u n g e c i k m e uzunluğu seçiminde a s i m p t o t i k o l a r a k d a h a tutarlı 
sonuçlar v e r e n S c h w a r z B i l g i K r i t e r i ( S IC ) kullanılmıştır (Lütkepohl, 1 9 9 3 ) . 

4. Ekonometrik Yöntem 
E k o n o m e t r i k z a m a n s e r i s i n d e , değişkenler arasında anlamlı ilişkiler e l d e 
e d i l e b i l m e s i için sağlanması g e r e k e n e n önemli varsayım, k u r u l a n r e g r e s y o n 
m o d e l l e r i n d e a n a l i z i yapılan s e r i l e r i n durağan olması gerektiğidir. B u e t k i n v e tutarlı 
t a h m i n l e r için g e r e k l i b i r varsayımdır. Z a m a n s e r i s i n i n ortalaması i l e varyansı z a m a n 
içerisinde s i s t e m a t i k o l a r a k değişmiyorsa v e k o v a r y a n s z a m a n a değil d e yalnızca i k i 
dönem arasındaki uzaklığa bağlı i s e durağanlık söz k o n u s u d u r . B u n e d e n l e 
durağanlık, z a m a n s e r i s i e k o n o m e t r i s i n d e e n önemli k a v r a m l a r d a n b i r i d i r . A n c a k 
e k o n o m e t r i k z a m a n s e r i l e r i , z a m a n içinde özellikle a r t m a eğiliminde olduğundan 
s e r i l e r i n çoğu durağan değildir. 
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Durağan s e r i l e r d e s e r i l e r i n d e n g e d e n uzaklaşmasına n e d e n o l a n e t k i l e r g e n e l l i k l e 
kısa v a d e d e e t k i l e r i n i k a y b e d e n dışsal şoklardır. Geçici k a b u l e d i l e n b u şoklar u z u n 
v a d e d e s e r i n i n d e n g e s i n i bozmayacağından oluşturulan r e g r e s y o n m o d e l l e r i geçerli 
olacaktır. Durağan o l m a y a n değişkenlerin r e g r e s y o n a n a l i z i n d e kullanılmasının 
yaratacağı s a h t e r e g r e s y o n başta o l m a k üzere birçok sakınca vardır. B u yüzden 
durağan o l m a y a n z a m a n s e r i l e r i y l e yapılan a n a l i z l e r g e n e l d e güvenilir sonuçlar 
v e r m e m e k t e d i r . B u n e d e n l e durağan s e r i l e r i n kullanılması h a l i n d e b u sorunların 
önemli ölçüde giderileceği gerçeği üzerinde yoğun b i r biçimde i n c e l e m e l e r başlamış 
v e b u amaçla birçok t e k n i k geliştirilmiştir ( G u j a r a t i , 2 0 0 5 ) . 

İlgilenilen e k o n o m i k s e r i l e r i n durağan o l u p olmadıkları b i r i m kök t e s t l e r i y l e 
i n c e l e n d i k t e n s o n r a s e r i l e r arasında u z u n dönemli ilişkinin o l u p olmadığı 
eşbütünleşme a n a l i z i i l e b e l i r l e n i r . Eşbütünleşme a n a l i z i s e r i l e r durağan 
olmadığında, s e r i l e r i n doğrusal bileşiminin durağan olabileceğini v e b u n u n 
e k o n o m e t r i k o l a r a k belirlenebileceğini i f a d e e t m e k t e d i r . Ayrıca değişkenler 
arasındaki ilişkinin yönü G r a n g e r n e d e n s e l l i k a n a l i z i i l e b e l i r l e n m e k t e d i r . 

Eşbütünleşme a n a l i z i i l e h e r b i r i ayrı ayrı durağan o l m a y a n i k i y a d a d a h a f a z l a 
z a m a n s e r i s i arasındaki ilişki açıklanabilmektedir. Değişkenler arasında 
eşbütünleşme ilişkisinin varlığı, b u değişkenlerin u z u n dönemde b i r l i k t e h a r e k e t 
ettiği anlamına g e l m e k t e d i r ( E n d e r s , 1 9 9 5 ) . 

X t v e Y t b i r i n c i d e r e c e d e n farkı alınmış i k i z a m a n s e r i s i o l m a k üzere b u i k i 
s e r i n i n doğrusal birleşimi d e I ( 1 ) olacaktır. A n c a k bazı koşullarda i k i I ( 1 ) değişkeninin 
doğrusal birleşimi I ( 0 ) o l a n b i r değişken o r t a y a çıkarsa b u i k i değişkene eşbütünleşik 
s e r i l e r d e n i r ( C r o m w e l l e t a l , 1 9 9 4 ) . 

U y g u l a m a d a çok sayıda eşbütünleşme t e s t i olmasına karşın J o h a n s e n 
eşbütünleşme t e s t i çoğunlukla başvurulan b i r t e s t konumundadır. J o h a n s e n 
t e s t i n i n t e m e l i m a t r i s rankı i l e k a r a k t e r i s t i k kökler arasındaki ilişkidir. Aslında b u t e s t 
E G t e s t i n i n çok d e n k l e m l i genelleştirilmesinden i b a r e t t i r ( B o z k u r t , 2 0 0 7 ; K u t l a r , 
2 0 0 5 ; P e k m e z c i , 2 0 1 1 ) . 

E n g l e - G r a n g e r ( E G ) , i k i y a d a d a h a f a z l a değişken arasında b i r d e n g e ilişkisi 
olabileceğini göstermiştir. Popüler b i r yaklaşım olmasına karşın değişkenler 
arasında b i r d e n f a z l a d e n g e ilişkisi söz k o n u s u olduğunda, s a d e c e b i r d e n g e ilişkisi 
varmış g i b i b i r kısıtlamaya g i d i l m e k t e d i r . B u n u n kapsamını genişletmek için 
J o h a n s e n ( 1 9 8 8 ) , çoklu eşbütünleşme vektörünün t a h m i n e d i l m e s i n d e vektör 
o t o r e g r e s i f ( V A R ) m o d e l i i l e e n çok o l a b i l i r l i k yöntemine d a y a n a n b i r t e s t 
geliştirmiştir. 

Diğer t a r a f t a n ; J o h a n s e n ( 1 9 8 8 ) v e J o h a n s e n - J u s e l i u s ( 1 9 9 0 ) t e k d e n k l e m 
yaklaşımının zayıf dışsallık, i y i tanımlanmış sınırlı b i r dağılıma s a h i p olmaması v e t e k 
eşbütünleşik vektör varsayımlarından k a y n a k l a n a n zorlukları o r t a d a n kaldıran v e e n 
çok o l a b i l i r l i k yöntemine d a y a n a n b i r s i s t e m yaklaşımı o r t a y a koymuşlardır. 
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J o h a n s e n eşbütünleşme t e s t l e r i b i r d e n f a z l a eşbütünleşik vektörün b e l i r l e n m e s i n e 
o l a n a k sağlamaktadır. İstatistiksel özellikleri bakımından J o h a n s e n t e s t i n i n E G 
t e s t i n e göre d a h a güçlü olduğu g e n e l l i k l e k a b u l görmektedir ( C h a r e m z a v e 
D e a d m a n , 1 9 9 3 ) . B u çalışmalarda e l e alınan değişkenler arasında u z u n dönemli b i r 
ilişkinin o l u p olmadığını a n l a m a d a E n Büyük Özdeğer ( l m a x ) v e İz ( l t r a c e ) 
i s t a t i s t i k l e r i kullanılır. Değişkenler arasındaki tüm eşbütünleşik ilişkiler b i r bütünlük 
içinde eşanlı o l a r a k gözlenmektedir ( B o z k u r t , 2 0 0 7 ; K a r , 2 0 0 1 ) . Kullanılan 
değişkenler arasında u z u n dönemli b i r ilişki o l u p olmadığını a n l a m a d a kullanılan 
l m a x v e l t r a c e i s t a t i s t i k l e r i Eşitlik ( 5 ) ' d e k i g i b i hesaplanmaktadır. 

Kace =-T E " 4 ) = -T +ı) ( 5 ) 

i=r+1 
B u r a d a r değişkenler arasında e n f a z l a eşbütünleşme vektör sayısını 
göstermektedir. A , t r a c e eşbütünleşik vektörlerin sayısını, A , m a x eşbütünleşik 
vektörlerin anlamlılığını sınamaktadır. A , m a x v e l t r a c e t e s t i i l e " X i l e Y s e r i s i arasında 
eşbütünleşme ilişkisi y o k t u r " şeklindeki H o h i p o t e z i t e s t e d i l i r . l t r a c e > ^ T k r i t i k v e y a A , m a x 

> A , M k r i t i k i s e H 0 h i p o t e z i r e d d e d i l i r v e s e r i l e r arasında eşbütünleşme ilişkisi vardır 
( E n d e r s , 1 9 9 5 ; J o h a n s e n v e J u s e l i u s , 1 9 9 0 ) . 
E G eşbütünleşme t e s t i n d e bağımlı-bağımsız değişken ayrımı yapılması g e r e k l i i k e n 
J o h a n s e n yaklaşımının t e m e l i n d e m o d e l d e k i tüm değişkenlerin bağımlı değişken 
k a b u l e d i l m e s i v e normalleştirme için değişken seçimine g e r e k duyulmaması 
yatmaktadır. J o h a n s e n v a r o l a b i l e c e k tüm farklı eşbütünleşme ilişkilerinin 
t a h m i n i n e o l a n a k v e r e n b i r t e s t geliştirmiş v e b u n l a r l a i l g i l i i s t a t i s t i k s e l t e s t l e r i 
oluşturmuştur (Tarı, 2 0 1 0 ) . B u t e s t , i l g i l e n i l e n değişkenler arasındaki e n f a z l a sayıda 
eşbütünleşme vektörünü b e l i r l e m e k v e p a r a m e t r e l e r i n e n çok o l a b i l i r l i k 
t a h m i n l e r i n i e l d e e t m e k için kullanılmaktadır ( H o l d e n v e T h o m p s o n , 1 9 9 2 ) . 

Değişkenler arasındaki n e d e n s e l l i k ilişkilerinin b e l i r l e n m e s i , v e r i l e r i doğru b i r 
i s t a t i s t i k s e l m o d e l e o t u r t a b i l m e k için önemli b i r aşamadır. Ayrıca i k t i s a d i 
m o d e l l e r d e değişkenlerin sınıflandırılmasında y o l göstericidir. Nedenselliğin yönü 
belirlendiğinde değişkenlerin h a n g i s i n i n bağımlı h a n g i s i n i n bağımsız olduğu o r t a y a 
çıkacaktır ( Z e l l n e r , 1 9 8 8 ) . 

İstatistiksel o l a r a k nedenselliği, b i r z a m a n s e r i s i değişkeninin g e l e c e k t e k i t a h m i n 
değerlerinin, k e n d i s i n i n y a d a ilişkili başka b i r z a m a n s e r i s i değişkeninin geçmiş 
dönem değerlerinden e t k i l e n e r e k e l d e e d i l m e s i o l a r a k tanımlamak mümkündür. 
N e d e n s e l l i k a n a l i z i n i n t e m e l koşulu değişkenlerin durağan olmasıdır (Işığıçok, 
1 9 9 4 ) . Değişkenler durağan i s e n e d e n s e l l i k ilişkisinin varlığı v e yönü hakkında b i l g i 
v e r e n G r a n g e r , S i m s v e H a u g h g i b i farklı n e d e n s e l l i k a n a l i z l e r i kullanılabilir. A m p i r i k 
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çalışmalarda G r a n g e r n e d e n s e l l i k a n a l i z i u y g u l a m a d a k i kolaylığı n e d e n i y l e e n çok 
t e r c i h e d i l e n yöntemdir. G r a n g e r n e d e n s e l l i k ilişkisi Eşitlik ( 6 ) v e ( 7 ) ' d e durağan 
olduğu b i l i n e n s e r i l e r için bağımlı v e bağımsız değişkenlerin y e r değiştirmesiyle e l d e 
e d i l e n o t o r e g r e s i f m o d e l l e r i l e açıklanmaktadır. 

k m 
Xt = e, +X atXt ^ +X PYt-i +ut

 (6) 

k m 

Eşitliklerde y e r a l a n u t , v t ortalaması sıfır v e s o n l u k o v a r y a n s m a t r i s i n e s a h i p o l a n 
bağımsız r a s s a l h a t a t e r i m l e r i d i r . Eşitliklerde y e r a l a n k, m e n u y g u n g e c i k m e 
uzunluklarını göstermektedir. B u n u n için A I C , S I C g i b i çeşitli b i l g i k r i t e r l e r i 
kullanılmaktadır. G r a n g e r n e d e n s e l l i k a n a l i z i eşitliklerde y e r a l a n bağımsız 
değişkenin g e c i k m e l i değer katsayılarının ( Bi,8i) g r u p h a l i n d e sıfıra eşit o l u p 
olmadığı t e s t e d i l e r e k yapılır. B e l i r l e n e n anlamlılık düzeyinde Eşitlik ( 6 ) ' d a 
H0 : B1 = 0 h i p o t e z i r e d d e d i l i r s e Y , X ' i n n e d e n i d i r ( Y X), Eşitlik ( 7 ) ' d e 

H0 .8İ = 0 h i p o t e z i r e d d e d i l i r s e X , Y ' n i n n e d e n i d i r ( X —>Y). H e r i k i H0 h i p o t e z i 
d e r e d d e d i l i r s e X i l e Y arasında karşılıklı ( i k i yönlü) b i r n e d e n s e l l i k ( Y <->X) vardır. 
S a d e c e Eşitlik ( 6 ) ' d a k i H0 h i p o t e z i r e d d e d i l i r s e Y ' d e n X ' e doğru t e k yönlü, s a d e c e 

Eşitlik ( 7 ) ' d e k i H0 h i p o t e z i r e d d e d i l i r s e X ' d e n Y ' y e doğru t e k yönlü n e d e n s e l l i k 

ilişkisi vardır. Bt v e 8t katsayıları sıfırdan farklı değilse b u i k i değişken arasında 

h e r h a n g i b i r n e d e n s e l l i k ilişkisi y o k t u r (Kadılar, 2 0 0 0 ; K a r a c a , 2 0 0 3 ) . 

5. Uygulama Sonuçları ve Bulgular 
Yapılan a n a l i z l e r s o n u c u n d a m e v s i m s e l e t k i l e r e s a h i p olduğu anlaşılan T u r i z m t a l e b i 
şok s e r i s i ( T _ S ) C e n s u s X 1 2 yöntemi kullanılarak m e v s i m s e l e t k i l e r d e n 
arındırılmıştır. Çalışmada kullanılacak değişkenlerin b i r i n c i d e r e c e d e n durağan o l u p 
olmadığını b e l i r l e m e k için literatürde e n yaygın kullanılan b i r i m kök t e s t l e r i n d e n 
A D F t e s t i uygulanmıştır. Değişkenler önce düzey değerleriyle, d a h a s o n r a b i r i n c i 
farkı alınmış değerleriyle t e s t e t a b i tutulmuştur. A n a l i z s o n u c u değişkenlerin 
h e s a p l a n a n t e s t istatistiği değerleri T a b l o 1 ' d e v e r i l m e k t e d i r . 
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Tablo 1. İncelenen Değişkenlerin ADF Birim Kök Testi Sonuçları 

Model Cinsi Değişkenler Düzey Hali Birinci Fark Durağanlık Derecesi 

D K _ S - 2 , 1 9 1 5 2 - 8 , 3 3 8 1 3 * 

S a b i t T _ S - 2 , 2 0 0 6 1 5 - 4 , 5 5 3 2 6 7 * 

T a b l o Değeri - 2 , 8 7 5 8 9 8 - 2 , 8 7 5 8 9 8 

* İlgili s e r i l e r i n durağan olduğunu göstermektedir. 

İncelenen değişkenlerin düzey h a l i n d e h e s a p l a n a n t e s t istatistiği değerleri t a b l o 
değerinden büyük olduğundan s e r i l e r durağan değildir v e b i r i m köke s a h i p t i r . A n c a k 
s e r i l e r i n b i r i n c i farkı alındığında h e s a p l a n a n t e s t istatistiği değerleri t a b l o 
değerinden küçük olduğundan s e r i l e r durağandır v e b i r i m köke s a h i p değildir. 
İncelenen değişkenlerin I ( 1 ) olduğu söylenebilinir. 

İncelenen değişkenlerin bağımlı-bağımsız d i y e sınıflandırılması y a n i aralarındaki 
ilişkinin yönünü b e l i r l e m e k için G r a n g e r n e d e n s e l l i k a n a l i z i uygulanmıştır. B u 
çalışmada incelediğimiz v e r i s e t i aylık olduğundan m a k s i m u m g e c i k m e uzunluğu 
o l a r a k 4 8 alınmıştır. O p t i m a l g e c i k m e uzunluğu S I C ' y e göre 1 2 o l a r a k belirlenmiştir. 
A n a l i z s o n u c u değişkenler arasında oluşan olasılık değerleri T a b l o 2 ' d e 
v e r i l m e k t e d i r . 

Tablo 2. İncelenen Değişkenlerin Granger Nedensellik Analizi Sonuçları 

Optimal Gecikme Uzunluğu T_S-DK_S DK_S-T_S 

1 2 3 , 0 3 0 1 3 1 , 4 0 4 3 8 

(0,00072*) ( 0 , 1 6 8 4 2 ) 

* Değişkenler arasındaki ilişkinin yönünü göstermektedir. 

İkinci sütunda h e s a p l a n a n F istatistiğinin olasılık değeri 0 , 0 5 değerinden küçük 
olduğundan " T u r i z m t a l e b i şoku Döviz k u r u şokunun G r a n g e r n e d e n i değildir" 
şeklindeki H 0 h i p o t e z i % 5 anlamlılık s e v i y e s i n d e reddedilmiştir. Dolayısıyla, t u r i z m 
t a l e b i şoku döviz k u r u şokunun b i r n e d e n i d i r s o n u c u n a v a r m a k mümkündür. 
Üçüncü sütunda h e s a p l a n a n F istatistiğinin olasılık değeri 0 , 0 5 değerinden büyük 
olduğundan "Döviz k u r u şoku T u r i z m t a l e b i şokunun G r a n g e r n e d e n i değildir" 
şeklindeki H 0 h i p o t e z i % 5 anlamlılık s e v i y e s i n d e k a b u l edilmiştir. Dolayısıyla, döviz 
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k u r u şoku t u r i z m t a l e b i şokunun b i r n e d e n i d i r s o n u c u n a v a r m a k mümkün değildir. 
Sonuç o l a r a k t u r i z m t a l e b i n d e n döviz k u r u n a doğru t e k yönlü b i r n e d e n s e l l i k ilişkisi 
söz k o n u s u d u r . Ayrıca b u a n a l i z d e n h a r e k e t l e bağımlı değişkenin döviz k u r u şoku, 
bağımsız değişkenin i s e t u r i z m t a l e b i şokunun olduğu söylenebilinir. 

Değişkenlerin durağanlık d e r e c e l e r i I ( 1 ) v e aralarında t e k yönlü n e d e n s e l l i k ilişkisi 
b u l u n d u k t a n s o n r a değişkenler arasında u z u n dönemli ilişki o l u p olmadığını 
b e l i r l e m e k amacıyla A , m a x v e A , t r a c e eşbütünleşme t e s t l e r i uygulanmıştır. A n a l i z s o n u c u 
değişkenler arasında h e s a p l a n a n eşbütünleşme t e s t istatistiği değerleri T a b l o 3 ' d e 
v e r i l m e k t e d i r . 

Tablo 3. İncelenen değişkenlerin Eşbütünleşme Testlerinin Sonuçları 

İlişkinin Yönü T_S-DK_S Tablo Değeri 

5 4 , 0 5 9 1 6 * 1 4 , 2 6 4 6 0 

5 4 , 8 6 8 6 7 * 1 5 , 4 9 4 7 1 

* İlgili s e r i l e r i n aralarında u z u n dönem ilişki olduğunu göstermektedir. 

l t r a c e eşbütünleşik vektörlerin sayısını, A , m a x eşbütünleşik vektörlerin anlamlılığını 
sınamaktadır. B u t e s t l e r d e "Değişkenler arasında eşbütünleşme ilişkisi y o k t u r " 
şeklindeki H 0 h i p o t e z i t e s t e d i l i r . O s t e r w a l d - L e n u m t a b l o s u n a göre A , t r a c e > A,Tkri«k v e y a 
A , m a x > A , M k r i t i k olduğundan H 0 h i p o t e z i r e d d e d i l i r v e değişkenler arasında 
eşbütünleşme ilişkisi vardır y a n i aralarında u z u n dönemli ilişki olduğu 
görülmektedir. 

B u sonuçlardan h a r e k e t l e , doğrusal olduğu varsayılan döviz k u r u şoku i l e t u r i z m 
t a l e b i şoku arasındaki ilişkinin m o d e l yapısını o r t a y a k o y a n b a s i t r e g r e s y o n a n a l i z i 
yapılmış v e e l d e e d i l e n m o d e l T a b l o 4 ' d e v e r i l m e k t e d i r . 

Tablo 4. Döviz kuru şoku ile turizm talebi şoku arasındaki regresyon analizi 
sonuçları 
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Değişkenler 

S a b i t 

T _ S 

R 2 

F 

D W 

Katsayı Değerleri 

- 0 , 0 0 0 4 4 6 

- 4 , 3 9 1 3 2 5 

0 , 3 2 8 9 6 5 

9 7 , 5 5 6 9 1 

0 , 0 0 9 9 4 0 

Anlamlılık Düzeyi 

1 , 0 0 0 0 

0,0000 

0,0000 
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Döviz k u r u şoku i l e t u r i z m t a l e b i şoku arasında n e g a t i f b i r ilişki m e v c u t t u r . T a h m i n 
e d i l e n T _ S p a r a m e t r e s i v e m o d e l i n anlamlılığını gösteren F istatistiği i s t a t i s t i k s e l 
o l a r a k % 5 anlamlılık düzeyinde anlamlıdır. K o r e l a s y o n ilişkisini gösteren R 2 katsayısı 
d a değişkenler arasında zayıf b i r ilişki olduğunu göstermektedir. T a h m i n e d i l e n T _ S 
katsayısı ( - 4 , 3 9 1 3 2 5 ) i s e t u r i z m t a l e b i şokunda b i r b i r i m l i k artış olduğu z a m a n döviz 
k u r u şokunda yaklaşık 4 b i r i m l i k b i r azalış olacağı s e k l i n d e yorumlanır. Ayrıca 
R 2 = 0 , 3 2 8 9 6 5 > D W = 0 , 0 0 9 9 4 olduğundan k u r u l a n r e g r e s y o n u n s a h t e olmadığı d a 
görülmektedir. 

6. Sonuç ve Değerlendirme 

H i z m e t sektörünün e n önemli a l t sektörlerinden b i r i s i o l a n t u r i z m sektörü; i m a l a t 
s a n a y i n e , tarım v e diğer sektörlere sağlamış olduğu p o z i t i f dışsallıklar yanında 
istihdamı arttırıcı b i r sektör o l a r a k dünyada önemini h e r geçen gün arttırmaktadır. 
T u r i z m sektörünün özellikle 1 9 8 0 sonrası dönemde, Türkiye'nin küresel e k o n o m i y e 
e n t e g r a s y o n u i l e b i r l i k t e döviz kazandıran b i r sektör olması n e d e n i y l e Türkiye'deki 
önemi d e h e r geçen gün artmaktadır. Dolayısıyla t u r i z m sektörü açısından dünya 
ölçeğinde c i d d i b i r r e k a b e t yaşanmakta v e g e r e k y e r e l g e r e k s e küresel s o s y o ¬
e k o n o m i k v e sosyo-kültürel gelişmeler t u r i z m f a a l i y e t l e r i n i n s e y r i n i önemli ölçüde 
e t k i l e m e k t e v e t u r i z m o l g u s u d a küresel b i r k a v r a m o l a r a k karşımıza çıkmaktadır. 

Diğer t a r a f t a n sektörde f i y a t r e k a b e t i n e dayalı b i r büyüme s t r a t e j i s i i z l e y e n 
ülkelerde yaşanan f i y a t istikrarsızlıklarının, sektörü çok d a h a f a z l a etkilediği, b u n a 
karşın sektörde d e s t i n a s y o n çeşitliliğini sağlayan v e f i y a t - k a l i t e bağlantısını v e 
algısını i y i b i r şekilde tanımlayan ülkelerde i s e yaşanan f i y a t istikrasızlıklarının 
sektörü d a h a a z etkilediği görülmektedir. 

T u r i z m sektörü açısından f i y a t istikrarsızlıklarının kaynaklarına bakıldığında i s e 
başta doğrudan f i y a t h a r e k e t l e r i n d e k i b e l i r s i z l i k l e r i n yaratmış olduğu s o s y o ¬
e k o n o m i k gelişmeler k i birçok çalışmada b u d u r u m k u r l a r d a k i değişmelerle 
açıklanmaya çalışılmıştır v e t u r i z m destinasyonlarının n i c e l i k v e n i t e l i k açısından 
değerlendirilmesi noktasında söz k o n u s u ülkede yaşanan sosyo-kültürel gelişmeler 
önem a r z e t m e k t e d i r . Z i r a g e r e k s o s y o - e k o n o m i k g e r e k s e sosyo-kültürel 
gelişmelerin yaratmış olduğu değişimler h i z m e t sektörünün doğası gereği t u r i z m 
sektörü açısından f i y a t i n t i b a k mekanizmasının çok d a h a hızlı işlemesine n e d e n 
olmaktadır. 
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B u çalışmada, t u r i z m sektörü için sosyo-kültürel b i r yaklaşım y e r i n e s o s y o ¬
e k o n o m i k b i r yaklaşım t e r c i h edilmiştir v e doğrudan k u r l a r d a yaşanan değişmelerin 
v e / v e y a b e l i r s i z l i k l e r i n , t u r i z m t a l e b i i l e nasıl b i r etkileşim içerisinde olduğu 
s o r u s u n a c e v a p a r a n m a y a çalışılmıştır. B u bağlamda, Türk t u r i z m sektörü için 
yapılan a n a l i z l e r s o n u c u n d a , döviz k u r u şoku i l e t u r i z m t a l e b i şoku arasında u z u n 
dönemde n e g a t i f b i r n e d e n s e l l i k ilişkisinin olduğu s o n u c u n a ulaşılmıştır. 

Söz k o n u s u a m p i r i k b u l g u l a r Türk t u r i z m sektöründeki f i y a t a dayalı r e k a b e t 
sürecinin k u r değişmeleri v e / v e y a b e l i r s i z l i k l e r i karşısında t u r i z m t a l e b i n e n e g a t i f 
b i r e t k i s i n i n olduğunu göstermektedir. Diğer b i r i f a d e y l e t e o r i k o l a r a k döviz k u r u n d a 
yaşanan p o z i t i f b i r şokun yurtiçindeki t u r i z m h i z m e t l e r i n i n fiyatlarını söz k o n u s u 
döviz k u r u c i n s i n d e n ucuzlatacağı b e k l e n m e k t e d i r . A n c a k u y g u l a m a sonuçları Türk 
t u r i z m sektörü için b u t e o r i k çıkarımın t a m t e r s i b i r d u r u m u n yaşandığını 
vurgulamaktadır. 

B u n o k t a d a m a l piyasası için g e n e l k a b u l görmüş o l a n düşük f i y a t - yüksek r e k a b e t 
gücü t e o r i k yaklaşımının t u r i z m sektörü için geçerli olmadığı söylenebilir. Diğer 
t a r a f t a n t u r i z m sektöründe, döviz k u r u şoku i l e t u r i z m t a l e b i şoku arasındaki n e g a t i f 
yönlü söz k o n u s u n e d e n s e l l i k ilişkisinin, f i y a t - k a l i t e algısı arasındaki ilişkiden 
kaynaklandığını d a söylemek mümkündür. 

Diğer t a r a f t a n döviz k u r u n d a yaşanan n e g a t i f b i r şok d u r u m u n d a yurtiçindeki t u r i z m 
h i z m e t l e r i n i n fiyatları söz k o n u s u döviz k u r u c i n s i n d e n pahalılaşacağı, y e r l i p a r a 
döviz karşısında değer kazanacağı için t u r i z m t a l e b i şokunda n e g a t i f b i r e t k i 
yaratması b e k l e n m e k t e d i r . A n c a k u y g u l a m a sonuçları u z u n dönemde y i n e t a m t e r s i 
b i r d u r u m u n yaşandığını vurgulamaktadır. 

B u n e g a t i f şokun n e t i c e s i , k u r c i n s i n d e n yüksek fiyatların yüksek h i z m e t k a l i t e s i 
o l a r a k algılanmasına v e t u r i z m t a l e b i n i n artmasına n e d e n o l a b i l e c e k t i r . B u n o k t a d a 
göreli o l a r a k Türk t u r i z m sektörünün r a k i b i o l a n ülkelerin döviz kurlarını d a d i k k a t e 
a l m a k d a h a k e s i n yargılara ulaşmamızı sağlayacaktır v e söz k o n u s u ülkelerin döviz 
kurlarını i l e t u r i s t sayılarını d i k k a t e a l a n başka b i r çalışma i l e b u çalışmanın o r t a y a 
koymuş olduğu bulguların geçerliliği k u v v e t l e n d i r i l e b i l i r . 
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