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Özet 

B u çalışmada, u z u n yıllar o r t a g e l i r g r u b u n d a n 
çıkamayan Türkiye e k o n o m i s i n i n 1 9 8 0 - 2 0 1 3 
dönemi için t o p l a m yurtiçi tasarrufların kişi 
başına düşen g e l i r üzerindeki e t k i s i z a m a n s e r i s i 
a n a l i z i i l e incelenmiştir. Yapılan çalışmada 
değişkenler arasındaki ilişki eştümleşme v e 
n e d e n s e l l i k yöntemleriyle araştırılmıştır. Ulaşılan 
sonuçta t o p l a m yurtiçi t a s a r r u f l a r d a n v e m e v d u a t 
f a i z oranlarından kişi başına düşen g e l i r e doğru 
t e k yönlü b i r n e d e n s e l l i k bulunmuştur. Ayrıca 
yatırımlardan p a r a arzına doğru d a t e k yönlü b i r 
n e d e n s e l l i k olduğu belirlenmiştir. Kişi başına 
düşen g e l i r d e n t a s a r r u f l a r a doğru i s e b i r 
n e d e n s e l l i k bulunamamıştır. 

The Effect Of Saving Deficit On The M i d d l e 
Income Trap In Turkey Economy 

Abstract 

The purpose of the study is to analyze the effect 
of the total domestic savings on per capita 
income for Turkish economy which remained as 
one of the middle income countries for years 
between the years 1980 and 2013 by using time 
series analysis. Relationship among the variables 
was investigated by using cointegration and 
causality methodology. Unidirectional causality 
from total domestic savings and also from deposit 
interest rate to per capita income were found. 
Moreover, a unidirectional causality existed from 
investments to money supply. However no 
causality effect was found from per capita income 
to total domestic savings. 

Anahtar Kelimeler: Kişi Başına Düşen G e l i r , 
T a s a r r u f Açığı, O r t a G e l i r Tuzağı, Eştümleşme v e 
N e d e n s e l l i k . 

Keywords: Per Capita Income, Savings Deficit, 
Middle Income Trap, Cointegration and Causality. 

1. Giriş 
E k o n o m i n i n g e n e l d e n g e s i içinde tasarruf-yatırım d e n g e s i n i n açık v e r m e s i 
s o n u c u n d a a r t a n o r a n d a dış k a y n a k l a r a ihtiyaç duyulmasıyla oluşan c a r i açıklar 
sürdürülebilir b i r büyüme için e n g e l oluşturmaktadır. B u açıdan t o p l a m yurtiçi 
t a s a r r u f h a c m i n i n y e t e r s i z kalması ülke için yapılan yatırımları v e harcamaları 
e n g e l l e y e r e k büyüme v e kalkınma sürecinde yavaşlamaya n e d e n olmaktadır. B u 
bağlamda Dünya Bankası sıralamasına göre Türkiye'nin yaklaşık 3 9 yıl b o y u n c a 
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yüksek g e l i r g r u b u n a geçemediği v e o r t a g e l i r g r u b u içinde kaldığı görülmektedir. 
O r t a g e l i r tuzağı o l a r a k b e l i r t i l e n b u d u r u m kişi başına düşen g e l i r e göre belirlendiği 
için Türkiye'nin u z u n yıllar kişi başına düşen g e l i r i n i y e t e r l i o r a n d a arttıramaması 
n e d e n i y l e b i r üst g r u b a geçmesi mümkün olmamıştır. Türkiye e k o n o m i s i n d e 1 9 8 0 ¬
2 0 1 3 dönemi b o y u n c a g e n e l o l a r a k tasarruf-yatırım d e n g e s i n i n açık v e r m e s i kişi 
başına düşen g e l i r i n dolayısıyla m i l l i g e l i r i n artmasında v e e k o n o m i k büyümenin 
devamlılığının sağlanmasında c i d d i sıkıntılara y o l açmıştır. 

B u çalışmada, Türkiye'de 1 9 8 0 - 2 0 1 3 dönemi b o y u n c a yaşanan t a s a r r u f açığının o r t a 
g e l i r tuzağı bağlamında kişi başına düşen g e l i r üzerindeki e t k i s i araştırılmıştır. B u 
açıdan çalışmada i l k o l a r a k Türkiye'nin diğer bazı ülkelerle karşılaştırmalı a n a l i z i 
yapılmıştır. U y g u l a m a kısmında i s e o r t a g e l i r tuzağına yönelik kişi başına düşen g e l i r i 
e t k i l e y e n bazı m a k r o e k o n o m i k değişkenler arasındaki ilişki z a m a n s e r i s i a n a l i z i i l e 
incelenmiştir. 

2. Teori 
G e l i r d e yaşanan artış s o n u c u n d a b i r e y l e r i n b u artışın n e kadarını tüketip n e kadarını 
t a s a r r u f edeceği m a r j i n a l tüketim eğilimi i l e m a r j i n a l t a s a r r u f eğilimine göre 
b e l i r l e n m e k t e d i r . B u r a d a m a r j i n a l tüketim eğilimi n e k a d a r büyük o l u r s a diğer b i r 
i f a d e y l e m a r j i n a l t a s a r r u f eğilimi n e k a d a r küçük o l u r s a g e l i r artışından k a y n a k l a n a n 
tüketim artışı d a o k a d a r büyük olacaktır. Böyle b i r d u r u m d a yatırımlar a r t a r a k g e l i r 
v e tüketim d e artmış olacaktır (Seyidoğlu, 2 0 0 6 : 5 0 9 - 5 1 3 ) . Dolayısıyla g e n e l d e n g e 
içerisinde ülke e k o n o m i s i n i n büyüme v e i s t i h d a m h a c m i n i arttırmak için özel 
tüketim v e r g i s i oranı düşürülürken tüketim eğilimi artacağından t a s a r r u f eğilimleri 
düşebilir. B u n e d e n l e r e e l g e l i r v e i s t i h d a m düzeyi artmış olacağından t a s a r r u f 
oranlarındaki düşüş f a i z l e r i n yükselmesine n e d e n o l u r (Özyurt, 2 0 0 6 : 3 8 2 - 3 9 8 ) . F a i z 
oranlarının yükselmesiyle k a m u b o r c u n u n yüksek olduğu gelişmekte o l a n ülkelerde 
özel k e s i m tasarruflarını yükseltirken k a m u tasarruflarını azaltacaktır. Sonuçta 
o r t a l a m a t a s a r r u f l a r yükselmeyecektir ( K e p e n e k v e Yentürk, 2 0 1 1 : 2 1 4 ) . 

E k o n o m i n i n g e n e l d e n g e s i içinde t o p l a m y u r t içi t a s a r r u f l a r , k a m u v e özel k e s i m 
tasarruflarının toplamından oluştuğu için varsayım gereği özel k e s i m yatırım 
harcamalarının t a s a r r u f l a r a , k a m u k e s i m i harcamalarının d a g e l i r l e r e ( v e r g i l e r e ) 
eşit olması g e r e k i r . Dolayısıyla m i l l i g e l i r özdeşliği ( 1 ) n o l u d e n k l e m d e k i g i b i i f a d e 
e d i l m e k t e d i r ( E r t e k , 2 0 0 8 ; 2 5 , Yılmaz v e Yaraşır, 2 0 0 9 : 9 9 ) . 

Y = C + I (S ) + G ( T ) + ( X - M ) ( 1 ) 

( 1 ) n o l u d e n k l e m d e y e r a l a n C tüketim harcamalarını, I yatırım harcamalarını, S 
t o p l a m özel k e s i m tasarruflarını, G k a m u harcamalarını, T v e r g i l e r i , X ihracatı v e M 
d e ithalatı göstermektedir. ( 1 ) n o l u d e n k l e m d e n h a r e k e t l e ( S - I ) özel k e s i m 
t a s a r r u f u n u v e ( T - G ) i s e k a m u t a s a r r u f u n u v e r m e k t e d i r . Dolayısıyla t o p l a m y u r t içi 
tasarrufları özel v e k a m u tasarrufları toplamı o l a r a k y a z a b i l i r i z . B u r a d a t o p l a m 

32 ESKİŞEHİR OSMANGAZİ ÜNİVERSİTESİ İİBF DERGİSİ 



t a s a r r u f l a r a SY, özel k e s i m tasarruflarına S P , k a m u tasarruflarına S G d e r s e k t o p l a m 
y u r t içi tasarrufları ( 2 ) n o l u d e n k l e m d e olduğu g i b i gösterebiliriz; 

SY = S P + S G ( 2 ) 

M i l l i g e l i r i l e özel k e s i m v e k a m u k e s i m i tüketim harcamalarını arasındaki f a r k i s e 
( 3 ) n o l u d e n k l e m d e olduğu g i b i t o p l a m y u r t içi t a s a r r u f l a r a eşittir ( U n s a l , 2 0 1 1 : 6 0 ¬
6 5 ; U y g u r , 2 0 1 2 : 2 ; K a r a n f i l , 2 0 1 4 a : 3 9 5 - 3 9 6 ) . 

Y = C + S P + S G + ( X - M ) = > (Y - C P - C G ) = I + ( X - M ) 

SY = I + ( X - M ) 

( S P - I P ) + ( S G - I G ) = ( X - M ) ( 3 ) 

( S P - I P ) = > Özel K e s i m Tasarruf-Yatırım D e n g e s i 

( S G - I G ) = > K a m u K e s i m i Tasarruf-Yatırım D e n g e s i 

T a s a r r u f yatırım d e n g e s i n e yönelik, C P özel k e s i m tüketim harcamasını, C G k a m u 
tüketim harcamalarını, IP özel k e s i m yatırım harcamasını v e IG d e k a m u yatırım 
harcamalarını i f a d e e t m e k t e d i r . 

Yukarıdaki ( 3 ) n o l u t a s a r r u f yatırım eşitliğine y a d a başka b i r i f a d e y l e üçüz açık 
h i p o t e z i n e göre k a m u harcamalarındaki artıştan dolayı y a d a v e r g i i n d i r i m l e r i n d e n 
dolayı bütçenin açık v e r m e s i k a m u tasarruflarının düşmesine n e d e n olacaktır. Y a n i 
t o p l a m y u r t içi t a s a r r u f l a r özel k e s i m v e k a m u k e s i m i tasarruflarından oluştuğu için 
özel k e s i m t a s a r r u f yatırım d e n g e s i s a b i t i k e n k a m u tasarruflarının azalması t o p l a m 
tasarrufları d a azaltacaktır. T o p l a m tasarrufların azalması s o n u c u n d a i s e f a i z 
oranlarını a r t a c a k v e dolayısıyla d a y u r t içine g e l e n yabancı s e r m a y e miktarında 
artış olacaktır. B u n u n s o n u c u n d a d a döviz k u r u düşecek v e dış e k o n o m i k d e n g e 
o l u m s u z e t k i l e n e r e k c a r i işlemler açığı d a artacaktır ( A l k s w a n i , 2 0 0 0 : 5 , V y s h n y a k , 
2 0 0 0 : 7 , U m i t , 2 0 0 7 : 6 5 , K a r a n f i l , 2 0 1 4 b ; 2 8 - 3 2 ) . T o p l a m y u r t içi tasarrufların 
yatırımlardan büyük olduğu d u r u m d a i s e t a s a r r u f fazlası k a d a r c a r i işlemler d e n g e s i 
f a z l a vermiş olacaktır. B u t a s a r r u f fazlasına s a h i p ülkeler, t a s a r r u f açığı o l a n ülkelere 
borç v e r e r e k o ülkelerin t a s a r r u f açıklarını yabancı k a y n a k l a r l a f i n a n s e etmiş o l u r l a r 
( U n s a l , 2 0 1 1 : 6 4 ) . 

Uçüz açık h i p o t e z i n d e n h a r e k e t l e b i r e k o n o m i d e t a s a r r u f açığı oluştuğunda b u açık 
dış t a s a r r u f l a r i l e karşılandığında c a r i açık a r t m a eğilimi göstermektedir. Dolayısıyla 
e k o n o m i k kalkınma için t a s a r r u f açığı büyük s o r u n oluşturmaktadır. Kısaca t a s a r r u f 
açıkları ülke e k o n o m i s i n d e iç darboğaza n e d e n o l a r a k yatırımların kısılmasına y o l 
açmaktadır. Y e t e r s i z k a l a n yatırımlar bütçe açıklarıyla d a birleşince m i l l i g e l i r 
arttırılamamakta v e e k o n o m i k kalkınma t a m o l a r a k sağlanamamaktadır ( Z e n g i n , 
2 0 0 0 : 3 7 - 3 8 ; M c T e e r , 2 0 0 8 : 2 ) . 
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O r t a g e l i r tuzağı i s e b i r e k o n o m i n i n düşük g e l i r g r u b u n d a n çıkıp o r t a g e l i r l i ülkeler 
g r u b u n a g i r d i k t e n s o n r a kişi başına düşen g e l i r i n d e k i artışın yavaşlaması s o n u c u 
u z u n yıllar b u g r u b u n içinde k a l a r a k yüksek g e l i r l i ülkeler g r u b u n a geçememesini 
i f a d e e t m e k t e d i r . Dolayısıyla düşük g e l i r s e v i y e s i n d e n o r t a g e l i r s e v i y e s i n e geçerken 
ülkeler dışarıdan t r a n s f e r e t t i k l e r i b a s i t t e k n o l o j i v e u c u z e m e k m a l i y e t i i l e aynı 
z a m a n d a e m e k v e s e r m a y e n i n verimliliği düşük tarım sektörüne dayalı üretimde 
diğer ülkeler i l e r e k a b e t e d e b i l m e k t e d i r l e r . A n c a k o r t a g e l i r g r u b u n a g i r e n ülkelerin 
a r t a n g e l i r düzeyi s o n u c u n d a tarım sektöründeki düşük e m e k m a l i y e t i avantajı d a 
g i d e r e k kaybolmaktadır. Sonuçta y e n i l i k g e r e k t i r e n üretimini d e s t e k l e y e m e y e n b u 
ülkeler o r t a g e l i r tuzağına yakalanmaktadırlar. Başka b i r i f a d e y l e o r t a g e l i r 
s e v i y e s i n e ulaşıldıktan s o n r a , u z u n b i r süre e k o n o m i k büyümenin d e v a m 
e t t i r i l e m e m e s i v e b u n u n l a b i r l i k t e yüksek g e l i r g r u b u n a geçişin mümkün 
olmamasıyla ülkeler o r t a g e l i r tuzağından çıkamamaktadır. (Öz, 2 0 1 2 : 1 - 2 ) . Kısaca 
o r t a g e l i r düzeyine ulaşan e k o n o m i l e r i n t e k n o l o j i y e bağlı o l a r a k uluslararası r e k a b e t 
gücünü arttırıp üretim artışı sağlayamaması v e dolayısıyla sürdürülebilir b i r 
büyümenin devamının g e t i r i l e m e m e s i s o n u c u kişi başına düşen g e l i r d e artış 
yaşanmadığı için ülkeler o r t a g e l i r tuzağında kalmaktadır. 

3. Türkiye Ekonomisinde Tasarruf Açığı, Kişi Başına Düşen Gelir 
ve Orta Gelir Tuzağı 
Türkiye e k o n o m i s i n d e 1 9 8 0 yılından i t i b a r e n dışa açılma süreciyle b i r l i k t e özellikle 
2 0 0 5 yılından s o n r a yatırımların finansmanında kullanılan u l u s a l tasarrufların büyük 
o r a n d a azalması i l e b i r l i k t e yabancı s e r m a y e y e d u y u l a n ihtiyaç g i d e r e k artmıştır. 
A r t a n t a s a r r u f açığından dolayı ülke büyüme s o r u n u yaşamış v e yüksek o r a n l a r d a 
c a r i açık vermiştir (Çolak v e Öztürkler, 2 0 1 2 : 1 6 ) . G e n e l o l a r a k Türkiye 
e k o n o m i s i n d e 1 9 8 0 sonrası yüksek f a i z p o l i t i k a uygulaması i l e t a s a r r u f l a r v e 
dolayısıyla yatırılabilir f o n l a r arttırılmak i s t e n e r e k s e r m a y e b i r i k i m i v e e k o n o m i k 
büyümenin hızlandırılması h e d e f alınmıştır (İnan, 2 0 0 7 : 1 4 1 ) . F a k a t 2 0 0 0 ' l i yılardan 
i t i b a r e n u y g u l a n a n p o l i t i k a l a r s o n u c u n d a i s e f a i z oranlarındaki azalış i l e b i r l i k t e 
b i r e y l e r i n t a s a r r u f eğilimi azalmış tüketimleri i s e artmıştır ( K e p e n e k v e Yentürk, 
2 0 1 1 : 5 8 9 ) . 

T a b l o 1 ' d e n görüldüğü g i b i g e n e l d e t a s a r r u f fazlası v e r e n A v r u p a v e gelişmekte o l a n 
ülkeler i l e Türkiye karşılaştırıldığında Türkiye' d e a r t a n o r a n d a t a s a r r u f açığının 
olduğu anlaşılmaktadır. 2 0 1 3 yılı v e r i l e r i y l e gelişmekte o l a n ülkelerin t a s a r r u f oranı 
( 3 2 , 2 ) , Türkiye' n i n t a s a r r u f oranının ( 1 2 , 6 ) yaklaşık üç katı olduğu görülmektedir. 
Kısaca h e m gelişmiş ülkeler h e m A v r u p a h e m d e gelişmekte o l a n ülke gruplarına 
göre Türkiye' n i n t o p l a m yurtiçi t a s a r r u f oranlarının y e t e r s i z kaldığı görülmektedir. 
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Tablo 1: Dünya Genelinde Ülke Gruplarının Tasarruf-Yatırım Oranları (% GSYH) 

Yıllar Gelişmiş ülkeler Avrupa Gelişmekte olan 
ülkeler Türkiye 

Tasarruf Yatırım Tasarruf Yatırım Tasarruf Yatırım Tasarruf Yatırım 

1 9 9 8 ¬

2 0 0 5 
2 0 , 5 2 1 , 1 2 1 , 5 2 1 2 6 , 3 2 5 , 1 1 8 , 4 1 9 , 5 

2 0 0 6 2 0 , 9 2 1 , 6 2 2 , 4 2 1 , 9 3 2 , 8 2 7 , 9 1 6 , 6 2 2 , 6 

2 0 0 7 2 0 , 8 2 1 , 6 2 3 2 2 , 6 3 3 , 3 2 9 , 2 1 5 , 5 2 1 , 8 

2 0 0 8 1 9 , 8 2 1 2 1 , 5 2 2 , 2 3 3 , 7 3 0 , 1 1 6 , 8 2 0 , 2 

2 0 0 9 1 7 , 1 1 7 , 7 1 9 1 8 , 8 3 2 3 0 , 5 1 3 , 2 1 7 , 2 

2 0 1 0 1 8 , 1 1 8 , 4 1 9 , 6 1 9 , 2 3 2 , 5 3 1 1 3 , 9 1 9 , 1 

2 0 1 1 1 8 , 2 1 8 , 7 2 0 1 9 , 5 3 3 , 7 3 1 , 8 1 3 , 3 2 2 , 4 

2 0 1 2 1 9 , 6 1 9 , 9 2 0 , 5 1 8 , 4 3 3 , 4 3 2 1 4 , 8 2 0 , 6 

2 0 1 3 1 9 , 9 1 9 , 7 2 0 , 6 1 7 , 7 3 2 , 9 3 2 , 2 1 2 , 6 2 0 , 6 

Kaynak: IMF World Economic Outlook 2012, 2014 ve TC Kalkınma Bakanlığı. 

Şekil 1: 1980-2013 Dönemi Tasarruf Açıkları 

Tasarruf-Yatırım Dengesi 
5 

- 1 0 

Kaynak: Karanfil, 2014; 53 

T a b l o 1 v e Şekil 1 ' d e y e r a l a n t o p l a m t a s a r r u f yatırım d e n g e s i n e baktığımızda 
Türkiye e k o n o m i s i n d e 1 9 8 0 - 2 0 1 3 dönemi b o y u n c a 1 9 8 8 , 2 0 0 2 v e 2 0 0 3 yılları hariç 
t a s a r r u f açığı yaşanmıştır. Ayrıca Türkiye' d e 2 0 0 5 yılından s o n r a t a s a r r u f açığının 
d a h a d a arttığı anlaşılmaktadır. B u bağlamda s o n dönemde gerçekleşen t a s a r r u f 
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açığı artışlarının g i d e r e k artması c a r i açığın d a artmasına n e d e n o l a r a k e k o n o m i d e 
büyüme s o r u n u n a n e d e n olmuştur. (Türkiye Ülke E k o n o m i k R a p o r u , 2 0 1 1 : 1 1 - 1 2 ) . 

Tablo 2: Kişi Başı Gelire Göre Dünya Bankası Ülkeler Sınıflandırması (2014) 

Düşük Gelirli 
Ekonomiler 

Orta Gelirli Ekonomiler 
Yüksek Gelirli 

Ekonomiler 
Düşük Gelirli 
Ekonomiler Alt orta 

gelirli 
Üst orta 
gelirli 

Yüksek Gelirli 
Ekonomiler 

1 , 0 4 5 d o l a r v e altı 
1 , 0 4 5 -

4 , 1 2 5 d o l a r 
arası 

4 , 1 2 6 -
1 2 , 7 4 5 d o l a r 

arası 
1 2 , 7 4 6 d o l a r v e üzeri 

Kaynak: Dünya Bankası 

Dünya bankasının kişi başına g e l i r e göre ülkeler sınıflandırması ( 2 0 1 4 ) T a b l o 2 ' d e 
verilmiştir. Türkiye 2 0 1 3 yılı için Dünya Bankası v e r i l e r i n e göre 1 0 . 9 b i n d o l a r kişi 
başı g e l i r i l e üst o r t a g e l i r l i e k o n o m i l e r içerisinde y e r almaktadır. 

Tablo 3: Seçilmiş Ülkeler İçin Kişi Başına Düşen Gelir ve Tasarruf Oranları (% 
GSYH) 

Yıllar 
Kanada Japonya İsrail Kore Türkiye 

Yıllar KBG Tas. KBG Tas. KBG Tas. KBG Tas. KBG Tas. 

1 9 7 0 4 . 1 1 2 3 . 3 2 . 0 0 - 1 .80 1 3 . 5 0 . 2 9 - 0 . 4 9 -

1 9 8 0 1 1 . 1 1 2 3 . 3 9 . 3 0 3 1 5 . 6 1 1 6 . 5 1.77 2 1 1 .56 1 3 . 1 

1 9 9 0 2 1 . 3 0 1 8 . 5 2 5 . 1 2 3 3 . 7 1 1 . 2 6 2 2 . 2 6 . 6 4 3 4 2 . 7 9 2 1 . 9 

2 0 0 0 2 4 . 0 3 2 4 . 5 3 7 . 2 9 2 7 . 3 2 0 . 9 0 1 8 . 4 1 1 . 9 4 3 4 . 6 4 . 2 1 1 8 . 2 

2 0 1 0 4 7 . 4 6 2 0 4 3 . 1 1 2 2 . 9 3 0 . 5 5 2 1 . 7 2 2 . 1 5 3 5 1 0 . 1 3 1 3 . 3 

2 0 1 3 5 1 . 9 6 2 1 . 1 3 8 . 6 3 - 3 6 . 0 5 - 2 5 . 9 7 - 1 0 . 9 7 1 2 . 6 

Kaynak: Dünya Bankası 

Kişi başına düşen g e l i r v e t a s a r r u f oranlarının karşılaştırıldığı T a b l o 4 ' d e i s e Türkiye' 
n i n h e m t a s a r r u f oranlarının v e h e m d e kişi başına g e l i r i n i n düşük kaldığı 
görülmektedir. Özellikle 1 9 7 0 yılında kişi başına g e l i r i Türkiye' d e n d a h a a z o l a n 
K o r e , 2 0 1 3 yılında Türkiye' n i n i k i katından f a z l a b i r kişi başı g e l i r e ulaşmıştır. 
T a s a r r u f oranları açısından bakıldığında i s e K o r e Türkiye' n i n yaklaşık i k i katından 
d a h a f a z l a b i r o r a n a s a h i p t i r . Dolayısıyla K o r e o r t a g e l i r g r u b u n d a n çıkarak b i r üst 
g r u b a geçmeyi Türkiye' d e n önce başarmıştır. Türkiye i s e h a l a o r t a g e l i r l i 
e k o n o m i l e r arasında k a l m a y a d e v a m e t m e k t e d i r . 
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Tablo 4: Kişi Başı Gelir, Tasarruf Oranları ve Orta Gelir Grubunda Geçen Yıl 
Süreleri 

Ülkeler 

Kişi Başı 
Gelir ($) 

(2013) 

Tasarruflar 

(%) 

Yatırımlar 

(%) 

Orta Gelir 
Grubunda 
Geçen Yıl 

K a n a d a 5 1 . 9 6 2 1 . 1 2 4 . 4 1 1 * 

A l m a n y a 4 6 . 2 6 2 4 . 3 1 6 . 7 1 3 * 

F r a n s a 4 2 . 5 0 1 7 . 7 1 9 . 4 2 5 

İngiltere 3 9 . 3 3 1 1 1 4 . 4 1 2 

J a p o n y a 3 8 . 4 9 2 1 . 7 2 1 2 0 

İtalya 3 5 . 9 2 1 7 . 8 1 7 . 1 2 3 

Türkiye 1 0 . 9 4 1 2 . 6 2 0 . 6 3 9 

Kaynak: W o r l d B a n k , I M F W o r l d E c o n o m i c O u t l o o k 2 0 1 4 

*İşareti üst o r t a g e l i r g r u b u n d a geçen yıl sürelerini göstermektedir. 

T a b l o 4 ' d e y e r a l a n 2 0 1 3 yılı v e r i l e r e göre Türkiye' n i n tasarruf-yatırım oranında 
karşılaştırılan ülkelere göre yüksek o r a n d a t a s a r r u f açığının olduğu görülmektedir. 
O r t a g e l i r tuzağında k a l m a sürelerine bakıldığında i s e T a b l o 4 ' d e y e r a l a n ülkelerin 
ortalaması 2 0 ' d i r . Çalışmada i n c e l e n e n 1 9 8 0 - 2 0 1 3 dönemi Türkiye' s i i s e sürekli 
t a s a r r u f açığı yaşamış v e kişi başına düşen g e l i r bazında i s e yaklaşık 3 9 yıl geçmesine 
rağmen d a h a o r t a g e l i r tuzağından kurtulamamıştır. B u r a d a n h a r e k e t l e Türkiye 1 0 . 9 
b i n d o l a r kişi başı g e l i r v e yüksek o r a n d a s e y r e d e n t a s a r r u f açıkları i l e h a l a o r t a g e l i r l i 
ülkeler g r u b u n d a n yüksek g e l i r l i ülkeler g r u b u n a çıkamamıştır. 

4. Literatür özeti 
Literatürde d a h a çok t a s a r r u f l a r v e e k o n o m i k büyüme üzerinde durulmuştur. 
Ulaşılan sonuçların çoğunda t a s a r r u f l a r i l e e k o n o m i k büyüme arasında b i r ilişki 
b u l u n u r k e n bazı çalışmalarda i s e b i r ilişki bulunmadığı belirtilmiştir. B u açıdan o r t a 
g e l i r tuzağı bağlamında kişi başına düşen g e l i r , t a s a r r u f l a r , yatırımlar v e p a r a arzı 
üzerine yapılan çalışmalar e l e alınan değişkenlere göre sınırlı sayıdadır. Ayrıca o r t a 
g e l i r tuzağına yönelik yapılan çalışmalarda g e n e l l i k l e u y g u l a m a d a n z i y a d e t e o r i k 
çıkarımlarda bulunulmuştur. 
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A g r a w a l ( 2 0 0 1 ) y e d i A s y a ülkesi üzerine yaptığı çalışmasında altı ülkede kişi başına 
düşen r e e l g e l i r d e n t a s a r r u f l a r a doğru, üç ülkede d e t a s a r r u f l a r d a n kişi başına 
düşen g e l i r e doğru b i r n e d e n s e l l i k olduğu s o n u c u n a ulaşmıştır. Türkiye e k o n o m i s i 
üzerine yapılmış o l a n İnan (2007)'ın t e z çalışmasında i s e g e l i r v e r g i s i v e k u r u m l a r 
v e r g i s i n i n tasarrufları o l u m s u z etkilediği b e l i r t i l e r e k , özel tasarrufları e n f a z l a 
e t k i l e y e n değişkenlerin i s e kişi başına düşen g e l i r v e f a i z l e r olduğu i f a d e edilmiştir. 

A d e w u y i v e diğerleri ( 2 0 1 0 ) ' n i n Batı A f r i k a ülkelerinde y u r t içi t a s a r r u f u n 
b e l i r l e y i c i l e r i üzerine 1 9 8 0 - 2 0 0 6 dönemi için yaptıkları p a n e l v e r i çalışmasında g a y r i 
s a f i y u r t içi g e l i r i n büyüme oranı, y u r t içi tasarrufları p o z i t i f f a k a t anlamsız o l a r a k 
e t k i l e m e k t e d i r . Kişi başına düşen g e l i r i s e y u r t içi tasarrufları anlamlı v e n e g a t i f 
e t k i l e m e k t e d i r . Çalışmada ayrıca e n f l a s y o n , bütçe açığı v e t i c a r e t h a d l e r i n i n 
t a s a r r u f l a r üzerinde anlamlı v e n e g a t i f b i r e t k i y e s a h i p olduğu s o n u c u n a ulaşılmıştır. 
Diğer b i r çalışmada A g r a w a l v e diğerleri ( 2 0 1 0 ) H i n d i s t a n e k o n o m i s i üzerine 
yaptıkları araştırmada t a s a r r u f l a r v e kişi başına düşen g e l i r arasındaki ilişkiyi 
incelemişlerdir. Sonuç o l a r a k kişi başına düşen g e l i r d e n t a s a r r u f l a r a doğru t e k yönlü 
b i r n e d e n s e l l i k ilişkisi bulmuşlardır. 

B i n g w e n , ( 2 0 1 1 ) 1 9 7 8 - 2 0 1 0 dönemi için Çin e k o n o m i s i üzerine yaptığı çalışmasında 
Çin' i n e k o n o m i k gelişim süreci kişi başına düşen g e l i r e göre değerlendirilerek 
u l u s l a r arası karşılaştırmalar yapılmıştır. B u değerlendirmede süreç, p i y a s a 
e k o n o m i s i n d e n , faktör odaklı e k o n o m i y e v e d a h a s o n r a d a v e r i m l i l i k odaklı 
e k o n o m i y e geçiş o l a r a k i f a d e edilmiştir. Ayrıca Çin e k o n o m i s i n i n yüksek g e l i r 
g r u b u n a geçmesi için kalkınma m o d e l i n d e b i r dönüşümün olması gerektiğini 
vurgulanmaktadır. A r a w o m o ( 2 0 1 2 ) ' n u n i s e 1 9 8 0 - 2 0 1 0 dönemine a i t p a n e l v e r i 
çalışmasında ulaştığı sonuçlar şöyledir. F a i z oranlarının t a s a r r u f l a r üzerinde anlamlı 
v e p o z i t i f b i r e t k i s i v a r i k e n , t i c a r e t v e bütçe p o z i s y o n u açısından anlamlı v e n e g a t i f 
b i r e t k i s i vardır. Ayrıca büyüme oranını t a s a r r u f l a r üzerinde anlamsız o l u m l u 
e t k i l e r e s a h i p t i r . A r t a n p a r a arzının v e e n f l a s y o n oranının d a t a s a r r u f l a r üzerinde 
anlamsız n e g a t i f e t k i s i n i n olduğu sonuçlarına ulaşılmıştır. 

F e l i p e v e diğerleri ( 2 0 1 2 ) ' n i n o r t a g e l i r tuzağı üzerine yaptıkları çalışmada satın 
a l m a gücü p a r i t e s i n e göre g e l i r grupları sınıflandırılarak, eşikler arasındaki geçişler 
değerlendirilmiştir. Ayrıca K o r e , M a l e z y a v e F i l i p i n l e r ' i n karşılaştırmalı üstünlükte 
ürün ihracatlarına göre karşılaştırmaları yapılmış v e sonuç o l a r a k K o r e ' n i n birçok 
ürün çeşidinde karşılaştırmalı üstünlük sağladığı, M a l e z y a v e F i l i p i n l e r ' i n i s e s a d e c e 
e l e k t r o n i k t e karşılaştırmalı üstünlüğe s a h i p olduğu belirlenmiştir. 

Yentürk v e diğerleri ( 2 0 1 2 ) Türkiye' d e 1 9 8 9 - 2 0 0 3 dönemine a i t v e r i l e r l e e k o n o m i k 
büyüme, t a s a r r u f l a r v e yatırımlar arasındaki ilişkiyi araştırdıkları çalışmada 
e k o n o m i k büyümeden t a s a r r u f l a r a v e yatırımlara doğru t e k yönlü b i r n e d e n s e l l i k 
olduğunu belirtmişlerdir. Özlale ( 2 0 1 2 ) i s e kişi başına m i l l i g e l i r d e k i artışların 
t a s a r r u f l a r üzerinde b i r e t k i s i n i n olmadığı s o n u c u n a ulaşmıştır. 
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E i c h e n g r e e n v e diğerleri ( 2 0 1 3 ) yapmış oldukları çalışmada 4 5 ülkenin kişi başına 
g e l i r l e r i n i k u l l a n a r a k e l d e e t t i k l e r i sonuçta o r t a g e l i r l i ülkelerin çoğunda büyümenin 
yavaşlayacağı v e satın a l m a gücü p a r i t e s i n e göre g e l i r l e r i n i n azalacağını i f a d e 
edilmiştir. Başka b i r çalışmada T h o ( 2 0 1 3 ) i s e E n d o n e z y a , M a l e z y a , F i l i p i n l e r v e 
T a y l a n d ülkelerinin o r t a g e l i r tuzağından k u r t u l u p yüksek g e l i r l i ülkeler g r u b u n a 
g i r m e s i için yapılması g e r e k e n l e r i n n e l e r olduğu k o n u s u araştırılmıştır. B u 
bağlamda o r t a g e l i r tuzağından çıkış için A r - G e harcamaları v e yüksek k a l i t e l i i n s a n 
kaynakları, karşılaştırmalı üstünlük d e b i r gelişme v e kurumların yüksek v e r i m l i l i k t e 
çalışması üzerinde durulmuştur. 

R o b e r t s o n v e Y e ( 2 0 1 3 ) o r t a g e l i r tuzağının varlığı üzerine yaptıkları araştırmada 
Türkiye'nin d e içinde bulunduğu 4 6 o r t a g e l i r l i ülkeyi incelemişlerdir. Ulaşılan 
sonuçta o r t a g e l i r tuzağı o l a r a k oluşturdukları i s t a t i s t i k s e l tanımlamaya 1 9 ülkenin 
tutarlı b i r şekilde uyduğu görülmüştür. Gülmez v e Yardımcıoğlu ( 2 0 1 3 ) i s e Türkiye 
v e 5 B R I C S ülkesi için 1 9 9 4 - 2 0 1 1 dönemine a i t v e r i l e r l e yaptıkları p a n e l v e r i 
çalışmasında u l u s a l v e yabancı t a s a r r u f l a r l a kişi başına düşen g e l i r arasındaki ilişkiyi 
araştırmışlardır. E l d e e d i l e n sonuçlara göre h e r üç değişkende u z u n dönemde 
tümleşik bulunmuş v e kısa dönemde u l u s a l t a s a r r u f l a r i l e kişi başına düşen g e l i r 
arasında çift yönlü, yabancı t a s a r r u f l a r d a n u l u s a l t a s a r r u f l a r a d a t e k yönlü b i r 
n e d e n s e l l i k bulunmuştur. U z u n dönemde i s e u l u s a l v e yabancı t a s a r r u f l a r d a n kişi 
başına g e l i r e doğru t e k yönlü b i r n e d e n s e l l i k bulunmuştur. 

K a n c h o o c h a t v e I n t a r a k u m n e r d , ( 2 0 1 4 ) i s e yaptıkları çalışmada o r t a g e l i r tuzağını 
önce p o l i t i k a farklılıkları v e t e o r i k açıdan değerlendirilmiş d a h a s o n r a d a e k o n o m i k 
kalkınma için g e n e l çıkarımlarda bulunulmuştur. Diğer b i r çalışmada Gök ( 2 0 1 4 ) d e 
Türkiye e k o n o m i s i üzerine 1 9 8 5 - 2 0 1 0 dönem için yaptığı z a m a n s e r i s i a n a l i z i n d e kişi 
başına düşen g e l i r i l e özel k e s i m tasarrufları arasında anlamlı p o z i t i f b i r ilişki 
bulmuştur. 

5. Model, Veri ve Ekonometrik Yöntem 
Türkiye e k o n o m i n d e t a s a r r u f açığının o r t a g e l i r tuzağı üzerine e t k i s i n i n araştırıldığı 
çalışmada m o d e l ( a ) v e m o d e l ( b ) aşağıdaki g i b i oluşturulmuştur. 

( a ) P C I t = P 0 + P 1 S t + P 2 I t + P 3 C D t + P 4 M 2 t + u t 

M o d e l ( a ) ' y a göre P C I kişi başına düşen g e l i r , S t o p l a m yurtiçi tasarrufların G S Y H ' y a 
oranı, I s a b i t s e r m a y e yatırımlarının G S Y H ' y a oranı, C D c a r i işlemler d e n g e s i n i n 
G S Y H ' y a oranı v e M 2 d e p a r a arzının logaritmasını i f a d e e t m e k t e d i r . 

( b ) L P C I t = P 0 + P 1 S t + P 2 I R t + P 3 M 2 t + v t 
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M o d e l ( b ) ' d e i s e LPCI kişi başına düşen g e l i r i n logaritması, S t o p l a m yurtiçi 
tasarrufların G S Y H ' y a oranı, IR m e v d u a t f a i z oranını, M 2 d e p a r a arzının 
logaritmasını i f a d e e t m e k t e d i r . 

A n a l i z d e kullanılan v e r i l e r 1 9 8 0 - 2 0 1 3 dönemine a i t yıllık o l u p , T . C Kalkınma 
Bakanlığı, T . C M e r k e z Bankası, T . C M a l i y e Bakanlığı v e Dünya Bankası v e r i 
tabanlarından derlenmiştir. 

5.1. Birim Kök Testi 

M o d e l d e y e r a l a n değişkenler için A u g m e n t e d D i c k e y - F u l l e r ( A D F ) b i r i m kök t e s t i 
uygulanmıştır. A D F b i r i m kök t e s t i sonuçlarına göre s e r i l e r i n düzey değerlerinde sıfır 
h i p o t e z i r e d edilemediği için değişkenler durağan olmayıp b i r i m kök içermektedir. 
Dolayısıyla T a b l o 5 ' d e görüldüğü g i b i A D F t e s t i n e göre s e r i l e r i n b i r i n c i f a r k 
s o n u c u n d a durağanlaştığı y a n i b i r i n c i d e r e c e d e n e n t e g r e I ( 1 ) olduğu görülmüştür. 

Tablo 5: Birim Kök Testi Sonuçları 

Değişkenler ADF Test İstatistiği Kritik Değer 
A P C I - 5 . 9 5 4 5 1 1 - 3 . 6 5 3 7 3 0 * 

A S - 5 . 9 5 8 5 0 2 - 3 . 6 5 3 7 3 0 * 

A I - 5 . 8 9 9 4 3 3 - 3 . 6 5 3 7 3 0 * 

A C D - 6 . 8 2 5 6 0 4 - 3 . 6 6 1 6 6 1 * 

A M 2 - 2 . 6 5 9 4 8 8 - 2 . 6 1 7 4 3 4 * * 

A L P C I - 5 . 5 9 7 7 9 3 - 3 . 6 5 3 7 3 0 * 

A I R - 7 . 0 8 1 6 7 5 - 3 . 6 5 3 7 3 0 * 

G e c i k m e değerleri A k a i k e B i l g i K r i t e r i ( A I C ) ' n e göre seçilmiştir. 
*** K r i t i k değerler sırasıyla % 1 v e % 1 0 anlamlılık düzeyini i f ade e t m e k t e d i r . 
A işareti b i r i n c i farkı göstermektedir. 

5.2. Engle-Granger Eştümleşme Analizi 

Eştümleşme a n a l i z i n d e durağan dışı değişkenlerin v e aynı d e r e c e d e n e n t e g r e 
z a m a n s e r i l e r i n i n aralarında u z u n dönemli b i r ilişki o l u p olmadığı araştırılmaktadır. 
Kısaca eştümleşme a n a l i z i n d e d a h a çok, durağan dışı s e r i l e r d e değişkenler 
arasındaki ilişki o r t a y a koyulmaktadır ( K e n n e d y , 2 0 0 6 : 3 6 7 - 3 7 2 ; Sevüktekin v e 
Nargeleçekenler, 2 0 1 0 : 4 8 3 - 4 8 5 ) . 

Y t = P 0 + P 1 X 1 t + P 2 X 2 t + B k X k t + e t ( 1 ) 

Yukarıdaki ( 1 ) n o l u d e n k l e m d e Y t v e X 1 t , X 2 t X k t değişkenleri b i r i n c i d e r e d e n 
e n t e g r e değişkenleri i f a d e e t m e k t e d i r . E n g l e - G r a n g e r eştümleşme a n a l i z i n d e h a t a 
t e r i m i n i n durağanlığını için kullanılan d e n k l e m aşağıda ( 2 ) n o l u d e n k l e m d e k i g i b i 
oluşturulmaktadır; 
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A e t = 6 e t - 1 + v t ( 2 ) 

G e n e l o l a r a k h a t a düzeltme m o d e l i i s e şu şekildedir; 

A Y t = G e c i k m e l i ( A Y t , A Y 1 t , A Y 2 t , A Y k t ) + A ( e t - 1 ) + v t ( 3 ) 

H a t a düzeltme m o d e l i n d e h a t a t e r i m i n i n a y a r l a m a katsayısının - 1 < A < 0 olması 
g e r e k m e k t e d i r . ( E n g l e v e G r a n g e r , 1 9 8 7 : 2 5 1 - 2 6 4 ; Sevüktekin v e Nargeleçekenler, 
2 0 1 0 : 4 8 5 - 4 9 3 ) . 

Tablo 6: Hata Terimi Birim Kök Eştümleşme Test Sonuçları 

Değişken Test İstatistiği 
MacKinnon Kritik 

Değerleri 

u t 

v t 

- 3 . 0 5 2 5 

- 2 . 3 9 8 8 

- 2 . 6 3 * 
u t 

v t 

- 3 . 0 5 2 5 

- 2 . 3 9 8 8 
- 1 . 9 5 * * 

u t 

v t 

- 3 . 0 5 2 5 

- 2 . 3 9 8 8 
- 1 . 6 1 * * * 

N o t : M a c K i n n o n k r i t i k değerleri k e s m e s i z v e t r e n d s i z m o d e l için t e p k i düzeyi katsayılarına 
göre hesaplanmıştır. 

*, **, v e *** s i m g e l e r i sırasıyla % 1 , % 5 v e % 10 anlamlılık düzeylerini i f a d e e t m e k t e d i r . 

T a b l o 6 ' d a y e r a l a n s o n u c a göre u z u n dönemde değişkenler v e m o d e l l e r anlamlı 
çıkmıştır. Y a n i h e s a p l a n a n t e s t istatistiği k r i t i k değerden küçük olduğundan sıfır 
h i p o t e z i r e d e d i l e r e k a l t e r n a t i f h i p o t e z k a b u l e d i l i r . Başka b i r i f a d e y l e h a t a t e r i m l e r i 
( u t ) v e ( v t ) durağan o l u p b i r i m kök içermemektedir. Sonuç o l a r a k söz k o n u s u 
değişkenler arasında u z u n dönemli b i r ilişki vardır. 

5.3. Granger Nedensellik Analizi 

G r a n g e r n e d e n s e l l i k a n a l i z i n d e neden-sonuç ilişkisi içinde örneğin X değişkeninin 
k e n d i geçmiş değerleriyle b i r l i k t e başka değişkenlere göre r e g r e s y o n u n a Y ' n i n 
geçmiş y a d a g e c i k m e l i değerleri eklendiğinde X değişkeninin k e s t i r i m i anlamlı 
şekilde iyileşiyorsa Y değişkeni X ' i n n e d e n i d i r şeklinde i f a d e e d i l m e k t e d i r . B u 
bağlamda nedenselliğin yönü karşılıklı d a o l a b i l m e k t e d i r . ( G r a n g e r , 1 9 6 9 : 4 2 4 ; 
G u j a r a t i , 2 0 1 1 : 6 2 0 - 6 2 1 ) . 

G r a n g e r n e d e n s e l l i k t e s t i n d e h i p o t e z şu şekilde kurulmaktadır; 

Z ™ ı * İ = 0 ( 4 ) 

M o d e l için k u r u l a n h i p o t e z d e Y t - 1 Y t - m g e c i k m e l i değişkenlerin ilişkide y e r i 
olmadığını, y a n i Y değişkeninden X değişkenine G r a n g e r nedenselliğinin olmadığını 
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söylemektedir. Oluşturulan h i p o t e z l e r i sınamak için F istatistiği kullanılmaktadır. 
H e s a p l a n a n F istatistiği formülü i s e şöyledir. 

F = ( ( R S S R - R S S U R ) / r ) / ( R S S U R / ( n - k ) ) ( 5 ) 

F istatistiği formülünde R S S R kısıtlanmış m o d e l i n h a t a k a r e l e r toplamını, R S S U R i s e 
kısıtlanmamış m o d e l i n h a t a k a r e l e r toplamını v e r m e k t e d i r . Diğer i f a d e l e r e 
bakıldığında i s e r kısıt sayısını, n m o d e l d e k i gözlem sayısını k d a p a r a m e t r e sayısını 
i f a d e e t m e k t e d i r . 

M o d e l ( a ) v e ( b ) için u y g u n g e c i k m e uzunluklarının üçüncü g e c i k m e olduğu 
belirlenmiş v e t a h m i n e d i l e n V A R m o d e l i s o n u c u n a göre G r a n g e r n e d e n s e l l i k t e s t i 
sonuçları T a b l o 7 v e 8 ' d e gösterilmiştir. 

Tablo 7: Model (a) İçin Granger Nedensellik Sonuçları 

Değişkenler Olasılık Değeri 

T a s a r r u f l a r Kişi Başına Düşen G e l i r 0 . 0 6 0 8 

Kişi Başına Düşen G e l i r — T a s a r r u f l a r 0 . 6 7 9 0 

Yatırımlar — M 2 P a r a Arzı 0 . 0 0 4 4 

T a b l o 7 ' d e y e r a l a n G r a n g e r n e d e n s e l l i k t e s t i sonuçlarına göre % 1 0 anlamlılık 
düzeyinde t o p l a m yurtiçi t a s a r r u f l a r d a n kişi başına düşen g e l i r e doğru t e k yönlü b i r 
n e d e n s e l l i k bulunmuştur. F a k a t kişi başına düşen g e l i r d e n t a s a r r u f l a r a doğru b i r 
n e d e n s e l l i k bulunamamıştır. Ayrıca yatırımlardan p a r a arzına doğru d a t e k yönlü b i r 
n e d e n s e l l i k olduğu belirlenmiştir. M o d e l d e y e r a l a n diğer değişkeler arasında i s e b i r 
n e d e n s e l l i k ilişkisine rastlanmamıştır. 

Tablo 8: Model (b) İçin Granger Nedensellik Sonuçları 

Değişkenler Olasılık Değeri 

M e v d u a t F a i z Oranı — Kişi Başına Düşen G e l i r 0 . 0 3 3 9 

T a s a r r u f l a r — Kişi Başına Düşen G e l i r 0 . 0 9 3 9 

M 2 P a r a Arzı — Kişi Başına Düşen G e l i r 0 . 8 3 5 3 

T a b l o 8 ' d e y e r a l a n sonuçlara göre m e v d u a t f a i z oranı % 5 anlamlılık düzeyinde kişi 
başına düşen g e l i r i n n e d e n i d i r . T a s a r r u f l a r i s e % 1 0 anlamlılık düzeyinde kişi başına 
düşen g e l i r i n n e d e n i d i r . P a r a arzı i l e kişi başına düşen g e l i r arasında i s e b i r 
n e d e n s e l l i k ilişkisi bulunamamıştır. 

6. Sonuç 
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Türkiye e k o n o m i s i n d e 1 9 8 0 - 2 0 1 3 dönemi b o y u n c a g e n e l o l a r a k tasarruf-yatırım 
d e n g e s i n i n açık v e r m e s i kişi başına düşen g e l i r i n dolayısıyla m i l l i g e l i r i n artmasında 
v e e k o n o m i k büyümenin devamlılığının sağlanmasında c i d d i sıkıntılara y o l açmıştır. 
Yapılan karşılaştırmalar s o n u c u n d a h e m gelişmiş ülkeler, h e m A v r u p a , h e m d e 
gelişmekte o l a n ülke gruplarına göre Türkiye' n i n t o p l a m yurtiçi t a s a r r u f oranlarının 
y e t e r s i z kaldığı görülmektedir. B u bağlamda kişi başına düşen g e l i r bazında Türkiye, 
yaklaşık 3 9 yıl geçmesine rağmen o r t a g e l i r tuzağından kurtulamamıştır. B u r a d a n 
h a r e k e t l e Türkiye 1 0 . 9 b i n d o l a r kişi başı g e l i r v e yüksek o r a n d a s e y r e d e n t a s a r r u f 
açıkları i l e h a l a o r t a g e l i r l i ülkeler g r u b u n d a n yüksek g e l i r l i ülkeler g r u b u n a 
çıkamamıştır. 

A n a l i z d e n e l d e e d i l e n sonuçlara göre i s e t o p l a m yurtiçi t a s a r r u f l a r d a n kişi başına 
düşen g e l i r e doğru t e k yönlü b i r n e d e n s e l l i k bulunmuştur. Y i n e yatırımlardan p a r a 
arzına doğru v e m e v d u a t f a i z oranından d a kişi başına düşen g e l i r e doğru v e t e k 
yönlü b i r n e d e n s e l l i k olduğu belirlenmiştir. Ayrıca m o d e l d e y e r a l a n t a s a r r u f l a r , 
yatırımlar, kişi başına düşen g e l i r , c a r i açık v e p a r a arzı değişkenleri arasında u z u n 
dönemli b i r ilişki vardır. Kısaca ulaşılan sonuçta y e t e r s i z k a l a n y u r t içi t a s a r r u f l a r 
m i l l i g e l i r i n artmasını v e e k o n o m i k büyümenin devamlılığını e n g e l l e m e k t e d i r . Başka 
b i r i f a d e y l e y u r t içi tasarrufların y e t e r s i z kalması s o n u c u yatırımların finansmanı için 
dış t a s a r r u f l a r a ihtiyaç a r t m a k t a b u d u r u m d a c a r i açığı arttırmaktadır. Sonuç i t i b a r i 
i l e o r t a g e l i r tuzağına y a k a l a n Türkiye' n i n yüksek g e l i r l i ülkeler g r u b u n a 
geçememesinin t e m e l n e d e n l e r i n d e n b i r i s i y u r t içi tasarrufların y e t e r s i z kalmasıdır. 
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