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Yabancı Bankalar ve Bankacılık Krizi: 
Türkiye'den Ampirik Kanıt 

Özet 

Yükselen p i y a s a e k o n o m i l e r i n d e yabancı 
bankaların m e v c u d i y e t i n i n artmasıyla b i r l i k t e , 
literatürde yabancı bankaların e v s a h i b i ülke 
e k o n o m i s i üzerindeki e t k i l e r i k o n u s u n d a d a 
tartışmalar başlamıştır. Çalışmamız yabancı 
bankaların e t k i l e r i k o n u s u n d a k i literatüre 
Türkiye'den a m p i r i k kanıt s u n a r a k katkıda 
bulunmaktadır. Çalışmamız Türkiye'deki yabancı 
v e u l u s a l bankaların f i n a n s a l k r i z dönemlerinde 
davranışlarını i n c e l e m e k t e d i r . Türkiye'deki 
bankaların v e r i l e r i kullanılarak, yabancı 
bankaların k r i z dönemlerinde k r e d i istikrarına 
katkıda b u l u n u p bulunmadığı v e yabancı b a n k a 
sahipliği i l e b i r bankanın b a t m a olasılığı arasında 
b i r k o r e l a s y o n o l u p olmadığı araştırılmıştır. 
A m p i r i k araştırmamız yabancı bankaların k r i z 
dönemlerinde k r e d i istikrarına d a h a f a z l a katkıda 
bulunduğuna v e Türk bankacılık sektöründeki 
yabancı sahipliğinin bankaların b a t m a olasılığını 
azalttığına işaret e t m e k t e d i r . 

Anahtar Kelimeler: F i n a n s a l K r i z l e r , B a n k a l a r , 
S e r m a y e v e Ortaklık Yapısı, K r e d i İstikrarı, 
Yükselen P i y a s a E k o n o m i l e r i , P a n e l Çalışması. 

Foreign Banks and Banking Crisis: Empirical 
Evidence From Turkey 

Abstract 

As the role of foreign banks in emerging markets 
increased, a debate which focuses on the impact 
of foreign banks on the host country has 
developed. Our paper contributes to this 
literature by presenting empirical evidence from 
Turkey. Our paper investigates the behavior of 
foreign and domestic banks in Turkey during 
financial crisis period. Using bank level data for 
Turkey, we investigate whether foreign banks 
contribute to the stability of credit during the 
periods of crisis and whether there is a correlation 
between foreign ownership and a bank's 
likelihood of failure. Our empirical investigation 
indicates that foreign banks contribute to the 
greater stability of credit during the periods of 
crisis and foreign ownership in the banking sector 
reduces the probability of bank failure in Turkey. 
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1. Introduction 
F o r e i g n b a n k a c q u i s i t i o n a n d o w n e r s h i p i n e m e r g i n g m a r k e t s h a v e i n c r e a s e d 
d r a m a t i c a l l y i n t h e l a s t d e c a d e . T h i s p a t t e r n h a s b e e n m o r e d r a m a t i c f o r E a s t e r n 
E u r o p e a n d L a t i n A m e r i c a t h a n o t h e r r e g i o n s . S h a r e o f f o r e i g n b a n k s F o r e i g n -
o w n e d b a n k s o n a v e r a g e a c c o u n t f o r 8 0 p e r c e n t o f t o t a l b a n k i n g a s s e t s i n s i x t e e n 
t r a n s i t i o n e c o n o m i e s f r o m C e n t r a l a n d E a s t e r n E u r o p e a n d 6 0 p e r c e n t o f t o t a l 
b a n k i n g a s s e t s i n m o s t c o u n t r i e s i n L a t i n A m e r i c a . 

A s t h e r o l e o f f o r e i g n b a n k s i n e m e r g i n g m a r k e t s i n c r e a s e d , a d e b a t e w h i c h f o c u s e s 
o n t h e i m p a c t o f f o r e i g n b a n k s o n t h e h o s t c o u n t r y h a s d e v e l o p e d . O u r p a p e r 
c o n t r i b u t e t o t h i s l i t e r a t u r e b y p r e s e n t i n g e m p i r i c a l e v i d e n c e f r o m T u r k e y . O u r 
p a p e r i n v e s t i g a t e s t h e b e h a v i o r o f f o r e i g n a n d d o m e s t i c b a n k s i n T u r k e y d u r i n g 
f i n a n c i a l c r i s i s p e r i o d . U s i n g b a n k l e v e l d a t a f o r T u r k e y , w e i n v e s t i g a t e w h e t h e r 
f o r e i g n b a n k s c o n t r i b u t e t o t h e g r e a t e r s t a b i l i t y o f c r e d i t d u r i n g t h e p e r i o d s o f c r i s i s 
a n d w h e t h e r t h e r e is a c o r r e l a t i o n b e t w e e n f o r e i g n o w n e r s h i p a n d a b a n k ' s 
l i k e l i h o o d o f f a i l u r e . O u r e m p i r i c a l i n v e s t i g a t i o n i n d i c a t e s t h a t f o r e i g n b a n k s 
c o n t r i b u t e t o t h e g r e a t e r s t a b i l i t y o f c r e d i t d u r i n g t h e p e r i o d s o f c r i s i s a n d f o r e i g n 
o w n e r s h i p i n t h e b a n k i n g s e c t o r r e d u c e t h e p r o b a b i l i t y o f b a n k f a i l u r e i n T u r k e y . 

T h e p a p e r is o r g a n i z e d a s f o l l o w s . I n t h e n e x t t w o s e c t i o n s , w e a n a l y z e b a n k s a n d 
b a n k f a i l u r e s i n T u r k e y . W e p r o v i d e e m p i r i c a l i n v e s t i g a t i o n f o r t h e r e l a t i o n s h i p 
b e t w e e n f o r e i g n o w n e r s h i p a n d c r e d i t s t a b i l i t y d u r i n g t h e c r i s i s i n s e c t i o n 4 a n d f o r 
t h e r e l a t i o n s h i p f o r e i g n o w n e r s h i p a n d b a n k f a i l u r e i n s e c t i o n 5 . F i n a l l y , w e 
c o n c l u d e i n s e c t i o n 6 . 

2. Banks in Turkey 
T h e C e n t r a l B a n k , c o m m e r c i a l b a n k s a n d i n v e s t m e n t a n d d e v e l o p m e n t b a n k s a r e 
t h e f o r m s o f c o n v e n t i o n a l b a n k s i n T u r k e y . I n r e g a r d t o o w n e r s h i p , b a n k s c a n b e 
g r o u p e d a s s t a t e o w n e d , p r i v a t e l y o w n e d a n d f o r e i g n o w n e d . C o m m e r c i a l b a n k s 
a r e p e r m i t t e d t o r e n d e r u n i v e r s a l b a n k i n g s e r v i c e s i n c l u d i n g p r o v i d i n g d e p o s i t o r y 
a n d l e n d i n g s e r v i c e s . I n v e s t m e n t a n d d e v e l o p m e n t b a n k s a r e n o t a l l o w e d t o c o l l e c t 
d e p o s i t s f r o m r e s i d e n t s o r n o n - r e s i d e n t s . O t h e r t h a n d e p o s i t o r y s e r v i c e s , t h e y c a n 
p r o v i d e o t h e r s e r v i c e s t h a t c o m m e r c i a l b a n k s r e n d e r . 

T h e n u m b e r o f b a n k s o p e r a t i n g i n t h e s y s t e m w a s s t a b l e d u r i n g t h e 1 9 7 0 - 1 9 8 0 
p e r i o d d u e t o e n t r y r e s t r i c t i o n s . T h e n u m b e r o f b a n k s i n c r e a s e d q u i c k l y f r o m 4 3 i n 
1 9 8 0 t o 6 6 i n 1 9 9 0 a n d t o 7 9 i n 2 0 0 0 d u e t o t h e r e l a x a t i o n o f e n t r y r e s t r i c t i o n s i n 
l i n e w i t h e c o n o m i c a n d f i n a n c i a l r e f o r m s . H o w e v e r , t h e n u m b e r o f b a n k s o p e r a t i n g 
i n T u r k e y d e c r e a s e d c o n s i d e r a b l y a f t e r t h e 2 0 0 1 f i n a n c i a l c r i s i s f r o m 7 9 i n 2 0 0 0 t o 
4 5 i n 2 0 0 8 d u e t o b a n k f a i l u r e s a n d f i n a n c i a l r e s t r u c t u r i n g p r o g r a m . A s o f D e c e m b e r 
2 0 0 8 , t h e r e w e r e 4 5 b a n k s o p e r a t i n g i n t h e T u r k i s h b a n k i n g s y s t e m : 3 2 c o m m e r c i a l 
b a n k s a n d 1 3 i n v e s t m e n t a n d d e v e l o p m e n t b a n k s . O u t o f t h e t o t a l n u m b e r o f 3 2 
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c o m m e r c i a l b a n k s , 3 w e r e s t a t e o w n e d , 1 1 w e r e p r i v a t e l y o w n e d , 1 b a n k w a s 
o w n e d b y S a v i n g D e p o s i t s I n s u r a n c e F u n d , a n d 1 7 w e r e f o r e i g n o w n e d b a n k 
( w h o s e 5 1 p e r c e n t o f m o r e o w n e d b y n o n - r e s i d e n t s ) . O u t o f 1 7 c o m m e r c i a l f o r e i g n 
b a n k s i n T u r k e y , 1 1 o f t h e m w e r e f o r e i g n b a n k s f o u n d e d i n T u r k e y a n d 6 w e r e 
b r a n c h o f f o r e i g n b a n k s . O u t o f 1 3 i n v e s t m e n t a n d d e v e l o p m e n t b a n k s , 3 w e r e 
s t a t e - o w n e d b a n k s , 6 w e r e p r i v a t e b a n k s a n d 4 w e r e f o r e i g n o w n e d b a n k s ( S e e 
T a b l e 1 ) . 

W h i l e t h e n u m b e r o f f o r e i g n b a n k s i n t h e b a n k i n g s y s t e m j u m p e d t o 2 3 i n 1 9 9 0 
f r o m 4 i n 1 9 8 0 , t h e i r n u m b e r d e c r e a s e d t o 1 8 d u e t o m e r g e r s o r s u s p e n s i o n s i n t h e 
1 9 9 0 - 2 0 0 0 p e r i o d a n d r e m a i n e d a b o u t t h e s a m e i n t h e s u b s e q u e n t p e r i o d o f 2 0 0 1 ¬
2 0 0 8 . A l t h o u g h t h e n u m b e r o f f o r e i g n b a n k s i n c r e a s e d c o n s i d e r a b l y i n t h e b a n k i n g 
s y s t e m , t h e i r s h a r e i n t e r m s o f a s s e t s , l o a n s a n d d e p o s i t s r e m a i n e d l o w i n t h e 
s e c t o r . A s o f t h e e n d o f 2 0 0 8 , f o r e i g n b a n k s a c c o u n t e d f o r o n a v e r a g e 1 5 p e r c e n t 
o f t o t a l a s s e t s , 1 8 p e r c e n t o f t o t a l l o a n s , a n d 1 3 p e r c e n t o f t o t a l d e p o s i t s i n t h e 
c o m m e r c i a l b a n k i n g s y s t e m . 

Table 1: The Number of Banks Operating in Turkey 

1970 1980 1990 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

C o m m e r c i a l 
b a n k s 4 4 4 0 4 6 6 2 6 1 4 6 4 0 3 6 3 5 3 4 3 3 3 3 3 2 

S t a t e -
o w n e d 1 2 1 2 8 4 4 3 3 3 3 3 3 3 3 

P r i v a t e l y -
o w n e d 2 7 2 4 2 5 3 1 2 8 2 2 2 0 1 8 1 8 1 7 1 4 1 1 1 1 

S D I F -
o w n e d 8 1 1 6 2 2 1 1 1 1 1 

F o r e i g n -
o w n e d 5 4 2 3 1 9 1 8 1 5 1 5 1 3 1 3 1 3 1 5 1 8 1 7 

I n v . a n d 

D e v . B a n k s 2 3 1 0 1 9 1 8 1 5 1 4 1 4 1 3 1 3 1 3 1 3 1 3 

T o t a l 4 6 4 3 6 6 8 1 7 9 6 1 5 4 5 0 4 8 4 7 4 6 4 6 4 5 
Source: The Banks Association of Turkey, Banks in Turkey, various years. 

B y c o m p a r i n g f o r e i g n b a n k s w i t h d o m e s t i c b a n k s i n t e r m s o f n e t i n t e r e s t m a r g i n , 
o v e r h e a d e x p e n s e s a n d r e t u r n o n a s s e t s , D e n i z e r ( 2 0 0 0 ) c o n c l u d e s t h a t e n t r y o f 
f o r e i g n b a n k s i n t o t h e T u r k i s h b a n k i n g s y s t e m b o o s t e d u p t h e d e v e l o p m e n t o f t h e 
d o m e s t i c f i n a n c i a l s e c t o r b y i m p r o v i n g t h e q u a l i t y o f f i n a n c i a l p r o d u c t s a n d 
s e r v i c e s , h u m a n c a p i t a l a n d t e c h n o l o g y i n t h e s e c t o r . W i t h t h e e n t r y o f f o r e i g n 
b a n k s , t h e T u r k i s h b a n k s c o m p u t e r i z e d t h e i r b a n k i n g s y s t e m s , a n d a i m e d t o 
i m p r o v e e m p l o y e e s ' s k i l l s t h r o u g h t r a i n i n g a c t i v i t i e s a n d b y h i r i n g h i g h q u a l i t y 
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s t a f f s . C r e d i t e v a l u a t i o n , m a r k e t i n g , f i n a n c i a l a n d o p e r a t i o n a l p l a n n i n g o f t h e s e c t o r 
w e r e e n h a n c e d w i t h t h e e n t r y o f f o r e i g n b a n k s . T h u s , t h e e f f i c i e n c y o f t h e T u r k i s h 
b a n k i n g s y s t e m w a s e n h a n c e d b y t h e p r e s e n c e o f t h e f o r e i g n b a n k s . 

3. Bank Failures in Turkey 
P r i o r t o f i n a n c i a l l i b e r a l i z a t i o n i n 1 9 8 0 , t h e f i n a n c i a l s e c t o r w a s d o m i n a t e d b y l a r g e 
s t a t e - o w n e d a n d p r i v a t e b a n k s o w n e d b y i n d u s t r i a l g r o u p s . E n t r i e s i n t o t h e 
f i n a n c i a l s y s t e m w e r e p r o m o t e d b y f i n a n c i a l l i b e r a l i z a t i o n i n 1 9 8 0 t h r o u g h 
r e l a x a t i o n o f e n t r y r e g u l a t i o n s . T h e l i b e r a l i z a t i o n m e a s u r e s l e d t o a n i n c r e a s e i n t h e 
n u m b e r o f n e w b a n k s a n d b r o k e r a g e h o u s e s . A s a r e s u l t o f n e w e n t r i e s i n t o t h e 
s y s t e m , c o m p e t i t i o n i n t h e s e c t o r i n c r e a s e d . N e w e n t r a n t s o f f e r e d h i g h e r i n t e r e s t 
r a t e s t o a t t r a c t d e p o s i t s . H o w e v e r , s m a l l b a n k s a n d b r o k e r a g e h o u s e s e x p e r i e n c e d 
l i q u i d i t y c r i s i s i n 1 9 8 2 b e c a u s e o f a r i s i n g c o s t o f f u n d s . S i x b a n k s f a i l e d b y 1 9 8 4 . 
A f t e r t h e 1 9 8 2 f i n a n c i a l c r i s i s , p r u d e n t i a l r e g u l a t i o n a n d s u p e r v i s i o n w e r e 
s t r e n g t h e n e d b y B a n k i n g L a w N o . 3 1 8 2 i n 1 9 8 5 . T h e S a v i n g s D e p o s i t I n s u r a n c e 
F u n d ( S D I F ) w a s f o u n d e d i n 1 9 8 3 t o c o m p e n s a t e d e p o s i t o r s i f a b a n k is l i q u i d a t e d . 
T h e t r e a s u r y w a s a u t h o r i z e d t o l i q u i d a t e o r r e h a b i l i t a t e u n h e a l t h y b a n k s . T h e h e a d 
o f t h e S D I F w a s t h e G o v e r n o r o f t h e C e n t r a l b a n k , a n d a l l a d m i n i s t r a t i v e d e c i s i o n s 
m u s t b e a p p r o v e d b y t h e C e n t r a l B a n k . T h e m e m b e r s h i p w a s m a n d a t o r y f o r a l l 
d o m e s t i c a n d f o r e i g n b a n k s . 

I n J a n u a r y 1 9 9 4 , i n t e r n a t i o n a l r a t i n g a g e n c i e s l o w e r e d T u r k e y ' s c r e d i t r a t i n g b y 
t a k i n g i n t o a c c o u n t t h e d e t e r i o r a t i n g p u b l i c f i n a n c e p o l i c i e s o f t h e c o u n t r y , c a u s i n g 
d e v a l u a t i o n e x p e c t a t i o n s a m o n g a l l e c o n o m i c a g e n t s i n t h e e c o n o m y . T h i s l e d 
b a n k s m a i n t a i n i n g f o r e i g n c u r r e n c y s h o r t p o s i t i o n s t o r u s h t o b u y f o r e i g n c u r r e n c y 
w i t h t h e i r T L . T h e s h i f t o f a l l e c o n o m i c u n i t s f r o m T L t o f o r e i g n c u r r e n c y p u t t h e 
e x c h a n g e r a t e u n d e r h e a v y p r e s s u r e , a n d t h e T L d e p r e c i a t e d b y 1 7 0 p e r c e n t o n 
a v e r a g e a g a i n s t t h e U S D i n t h e f i r s t q u a r t e r o f 1 9 9 4 . T h e c r i s i s a n d t h e d e p r e c i a t i o n 
o f t h e T L s e v e r e l y h i t t h e b a n k i n g s y s t e m d u e t o t h e f o r e i g n c u r r e n c y s h o r t p o s i t i o n s 
a n d h e a v y i n v e s t m e n t i n g o v e r n m e n t s e c u r i t i e s . O p e r a t i o n s o f t h r e e b a n k s w e r e 
s t o p p e d b y t h e T u r k i s h t r e a s u r y . 

T h e A s i a n c r i s i s a n d s u b s e q u e n t R u s s i a n d e b t c r i s i s i n 1 9 9 8 l e d t o c a p i t a l o u t f l o w s 
a n d f i n a n c i a l d i s t r e s s i n t h e T u r k i s h e c o n o m y . M a c r o e c o n o m i c i n s t a b i l i t y n e g a t i v e l y 
a f f e c t e d t h e T u r k i s h b a n k i n g s y s t e m , w h i c h h a d b e e n c a r r y i n g o u t p o r t f o l i o s w i t h 
h i g h i n t e r e s t r a t e r i s k a n d e x c h a n g e r a t e r i s k , i n t h e f o r m o f n o n - p e r f o r m i n g l o a n s , 
t h e i n c r e a s e i n t h e c o s t o f b o r r o w i n g , a n d t h e d e c r e a s e i n p r o f i t a b i l i t y r a t i o s . 
F i n a l l y , t h e l i q u i d i t y c r i s i s i n N o v e m b e r 2 0 0 0 a n d F e b r u a r y 2 0 0 1 t o g e t h e r w i t h s t e e p 
d e v a l u a t i o n l e d t o b a n k i n g c r i s i s . A n u n e x p e c t e d d e v a l u a t i o n o f T L c a u s e d 
s i g n i f i c a n t f o r e i g n e x c h a n g e l o s s e s , a n d h i g h o v e r n i g h t i n t e r e s t r a t e s c o n s i d e r a b l y 
r e d u c e d t h e v a l u e o f m a r k e t a b l e s e c u r i t i e s . H e n c e , t h e r e w a s a s h a r p i n c r e a s e i n 
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t h e n u m b e r o f b a n k f a i l u r e s i n T u r k e y b e t w e e n 1 9 9 9 a n d 2 0 0 3 . E i g h t b a n k s w e r e 
t r a n s f e r r e d t o t h e S D I F i n 2 0 0 1 ( S e e T a b l e 2 ) . 

Table 2: Number of Banks Failed Between 1980-2008 

Year Number of Banks Failed 

1 9 8 2 - 8 4 5 

1 9 8 8 - 1 9 9 3 0 

1 9 9 4 3 

1 9 9 5 - 1 9 9 6 0 

1 9 9 7 1 

1 9 9 8 1 

1 9 9 9 6 

2 0 0 0 3 

2 0 0 1 8 

2 0 0 2 1 

2 0 0 3 2 

2 0 0 4 - 2 0 0 8 0 

Source: The Banks Association of Turkey, Banks in Turkey, various years. 

I n t h e l i n e w i t h t h e I M F s t a n d - b y a g r e e m e n t , t h e a m e n d e d T u r k i s h B a n k s A c t w a s 
p a s s e d b y t h e P a r l i a m e n t i n D e c e m b e r 1 0 , 1 9 9 9 , w h i c h a l s o i n t r o d u c e d t h e B a n k i n g 
R e g u l a t i o n a n d S u p e r v i s i o n B o a r d ( B R S B ) a s a n e w r e g u l a t o r y a n d s u p e r v i s o r y b o d y 
w i t h a s t r o n g e m p h a s i s o n r e m e d i a l m e a s u r e s f o r b a n k s i n f i n a n c i a l d i f f i c u l t y . T h e 
a c t i n t e n d e d t o c r e a t e a s a f e r e n v i r o n m e n t f o r e x i s t i n g b a n k s i n T u r k e y a n d t o 
i m p l e m e n t o p e r a t i o n a l p o l i c i e s s i m i l a r t o t h o s e e n v i s a g e d u n d e r t h e B a s l e A c c o r d . 
A c c o r d i n g l y , r e s p o n s i b i l i t y f o r m a n a g i n g t h e S a v i n g s D e p o s i t I n s u r a n c e F u n d ( S D I F ) 
w a s t r a n s f e r r e d t o t h e B a n k i n g R e g u l a t i o n a n d S u p e r v i s i o n B o a r d ( B R S B ) i n A u g u s t 
3 1 , 2 0 0 1 . 

T h e b a s i c b a n k f a i l u r e s t o r y i n m o s t o f t h e d e v e l o p i n g a n d d e v e l o p e d c o u n t r i e s , f o r 
e x a m p l e i n L a t i n A m e r i c a n c o u n t r i e s , A s i a n c o u n t r i e s a n d N o r d i c c o u n t r i e s , is t h e 
f o l l o w i n g : T h e r a p i d g r o w t h o f l i q u i d i t y a s a r e s u l t o f c a p i t a l i n f l o w s d u e t o f i n a n c i a l 
l i b e r a l i z a t i o n i n t h e b a n k i n g s y s t e m p u t s p r e s s u r e f o r b a n k c r e d i t t o g r o w r a p i d l y , 
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w h i c h r e s u l t s i n c o n s u m p t i o n a n d i m p o r t b o o m s t o g e t h e r w i t h b o o m s i n t h e s t o c k 
a n d r e a l e s t a t e m a r k e t s . A r a p i d g r o w t h i n b a n k l e n d - i n g t o r e a l s e c t o r m a k e t h e 
b a n k i n g s e c t o r i n c r e a s i n g l y e x p o s e d t o d e s t a b i l i z i n g s h o c k s , a n d t h u s i n c r e a s e s t h e 
p r o b a b i l i t y o f b a n k f a i l u r e . O n t h e c o n t r a r y , T u r k i s h b a n k s r e d u c e d t h e i r r a t i o s o f 
t o t a l l o a n s t o t o t a l a s s e t s d u r i n g f i n a n c i a l l i b e r a l i z a t i o n p e r i o d . T h e y e x c e s s i v e l y 
i n v e s t e d i n g o v e r n m e n t b o n d s a n d t r e a s u r y b i l l s w i t h a t t r a c t i v e r e t u r n s . B a n k s i n 
T u r k e y f i n a n c e d g o v e r n m e n t d e b t b y t a k i n g m a t u r i t y a n d c u r r e n c y m i s m a t c h e d 
p o r t f o l i o s , i . e . f i n a n c i n g l o n g t e r m T u r k i s h L i r a d e n o m i n a t e d g o v e r n m e n t s e c u r i t i e s 
w i t h s h o r t t e r m f o r e i g n e x c h a n g e d e n o m i n a t e d d e p o s i t s a n d f o r e i g n c u r r e n c y 
d e n o m i n a t e d i n t e r n a t i o n a l b o r r o w i n g . H o w e v e r , t h i s s t r a t e g y e m b o d i e s s e r i o u s 
e x c h a n g e r a t e a n d i n t e r e s t r a t e r i s k . I n t h e t i m e s o f u n a n t i c i p a t e d c h a n g e s i n 
e x c h a n g e r a t e a n d e x t e r n a l c o n d i t i o n s , b a n k s e x p e r i e n c e d v e r y h i g h c a p i t a l l o s s e s . 

4. Foreign Banks and Stability of Credit During the Periods of 
Crisis in Turkey 
T h e i m p a c t o f f o r e i g n b a n k p r e s e n c e o n c r e d i t s t a b i l i t y d u r i n g b a n k i n g c r i s i s is 
a m b i g u o u s . O n t h e o n e h a n d , f o r e i g n b a n k s m a y j e o p a r d i s e f i n a n c i a l s t a b i l i t y 
d u r i n g p e r i o d s o f l o c a l s t r e s s . F o r e i g n b a n k s m a y b e m o r e s e n s i t i v e t o d i f f i c u l t i e s i n 
t h e h o s t c o u n t r y t h a n t h e i r d o m e s t i c c o u n t e r p a r t s s i n c e t h e y c a n s u b s t i t u t e a s s e t s 
i n t h e h o s t e c o n o m y w i t h a l t e r n a t i v e f o r e i g n b u s i n e s s o p p o r t u n i t i e s o u t s i d e t h e 
h o s t c o u n t r y . W h e n t h e e c o n o m i c c o n d i t i o n s o f t h e h o s t c o u n t r y w o r s e n , f o r e i g n 
b a n k s c a n r e d u c e t h e i r e x p o s u r e a n d r e a l l o c a t e t h e f u n d s o u t s i d e t h e h o s t c o u n t r y 
t o s e e k o u t e x t e r n a l i n v e s t m e n t o p p o r t u n i t i e s . O n t h e o t h e r h a n d , f o r e i g n b a n k s 
c a n b e a s o u r c e o f s t a b i l i t y c r e d i t d u r i n g p e r i o d s o f c r i s i s i n t h e h o s t c o u n t r y . F o r e i g n 
b a n k s m a y b e m o r e s t a b l e l e n d e r s t h a n d o m e s t i c b a n k s d u r i n g n e g a t i v e s h o c k s t o 
t h e h o s t c o u n t r y e c o n o m y s i n c e t h e y h a v e b e t t e r a c c e s s t o e x t e r n a l f u n d i n g s o u r c e s 
a n d c a p i t a l m a r k e t s . 

I n t h i s p a r t o f t h e s t u d y , w e e m p i r i c a l l y i n v e s t i g a t e w h e t h e r f o r e i g n b a n k s 
c o n t r i b u t e t o g r e a t e r s t a b i l i t y o f c r e d i t d u r i n g t h e p e r i o d s o f c r i s i s i n T u r k e y b y u s i n g 
a n n u a l d a t a o v e r t h e p e r i o d 1 9 9 0 - 2 0 0 6 f o r 2 8 p r i v a t e l y o w n e d d o m e s t i c a n d 
f o r e i g n c o m m e r c i a l b a n k s . 

O u r s a m p l e i n c l u d e s 2 8 p r i v a t e l y o w n e d d o m e s t i c a n d f o r e i g n c o m m e r c i a l b a n k s : 
1 3 d o m e s t i c b a n k s , 7 b r a n c h e s o f f o r e i g n b a n k s a n d 8 f o r e i g n o w n e d b a n k s f o u n d e d 
i n T u r k e y ( j o i n t v e n t u r e b a n k s w i t h m o r e t h a n 5 0 % o f f o r e i g n o w n e r s h i p ) . 

I n o r d e r t o c o m p a r e t h e p e r f o r m a n c e o f d o m e s t i c a n d f o r e i g n b a n k s i n T u r k e y , 
s e v e n m o d e l s t h a t r e l a t e b a n k i n g v a r i a b l e s ( p r o f i t a b i l i t y , n e t m a r g i n , n o n - i n t e r e s t 
e a r n i n g s , o v e r h e a d e x p e n s e s , l o a n s , l o a n l o s s p r o v i s i o n s , l o a n l o s s r e s e r v e s ) a n d 
d u m m y v a r i a b l e s s u c h a s c r i s i s d u m m y ( p e r i o d b e f o r e a n d a f t e r t h e f i n a n c i a l c r i s i s ) 
v a r i a b l e a n d c o m b i n a t i o n o f o w n e r s h i p a n d c r i s i s d u m m y v a r i a b l e ( f o r e i g n b a n k s 

52 ESKİŞEHİR OSMANGAZİ ÜNİVERSİTESİ İİBF DERGİSİ 



a f t e r t h e c r i s i s ) a r e e s t i m a t e d . D e f i n i t i o n s a n d s o u r c e s o f v a r i a b l e s a r e g i v e n i n T a b l e 
3 . 

Table 3: Definitions and sources of variables 

Variable 

N e t 
m a r g i n / t a 

N o n - i n t 
i n c o m e / t a 

B e f o r e t a x 
p r o f i t s / t a 

A f t e r t a x 
p r o f i t s / t a 

Definitions 

T h e r a t i o o f n e t i n t e r e s t i n c o m e ( i n t e r e s t i n c o m e a n d d i v i d e n d - i n t e r e s t 
e x p e n s e s ) t o t o t a l a s s e t s . 

Source 

T u r k i s h B a n k i n g 
A s s o c i a t i o n , B a n k s 

i n T u r k e y . 

T u r k i s h B a n k i n g 
A s s o c i a t i o n , B a n k s 

i n T u r k e y . 

T u r k i s h B a n k i n g 
A s s o c i a t i o n , B a n k s 

i n T u r k e y . 

T u r k i s h B a n k i n g 
A s s o c i a t i o n , B a n k s 

i n T u r k e y . 

T u r k i s h B a n k i n g 
A s s o c i a t i o n , B a n k s 

i n T u r k e y . 

T u r k i s h B a n k i n g 
A s s o c i a t i o n , B a n k s 

i n T u r k e y . 

T u r k i s h B a n k i n g 
A s s o c i a t i o n , B a n k s 

i n T u r k e y . 

T u r k i s h B a n k i n g 
A s s o c i a t i o n , B a n k s 

i n T u r k e y . 

2 0 0 1 b a n k i n g c r i s i s 

C a t e g o r i z a t i o n o f 
b a n k s a s f o r e i g n o r 
d o m e s t i c i s t a k e n 

f r o m T u r k i s h 
B a n k i n g 

A s s o c i a t i o n , B a n k s 
i n T u r k e y . 

W e e s t i m a t e t h e f o l l o w i n g f i x e d e f f e c t m o d e l : 

w h e r e : y i t is d e p e n d e n t v a r i a b l e f o r b a n k i a n d i t d i f f e r s f o r e a c h m o d e l . Xit 

r e p r e s e n t s t h e m a t r i x o f i n d e p e n d e n t v a r i a b l e s . N u m b e r a n d v a r i e t y o f 

O v e r h e a d / t a 

L o a n l o s s 
p r o v / t a 

L o a n l o s s 
r e s e r v e / t a 

L o a n / t a 

C r i s i s 

F o r e i g n C r i s i s 

T h e r a t i o o f n o n - i n t e r e s t i n c o m e t o t o t a l a s s e t s . 

T h e r a t i o o f g r o s s p r o f i t ( p r o f i t b e f o r e i n c o m e t a x a n d e x t r a o r d i n a r y 
i t e m s ) t o t o t a l a s s e t s . 

T h e r a t i o o f n e t p r o f i t ( p r o f i t a f t e r i n c o m e t a x a n d e x t r a o r d i n a r y i t e m s ) 
t o t o t a l a s s e t s . 

T h e r a t i o o f o p e r a t i n g e x p e n s e s ( s a l a r i e s a n d e m p l o y e e b e n e f i t s a n d 
o t h e r n o n - i n t e r e s t e x p e n s e s ) t o t o t a l a s s e t s 

T h e r a t i o o f l o a n l o s s p r o v i s i o n s t o t o t a l a s s e t s . 

T h e r a t i o o f l o a n l o s s r e s e r v e s t o t o t a l a s s e t s . 

T h e r a t i o o f n e t l o a n s ( l o a n s - l o a n l o s s r e s e r v e s ) t o t o t a l a s s e t s . 

C r i s i s d u m m y v a r i a b l e . I t t a k e s t h e v a l u e o f 1 i n 2 0 0 1 a n d t a k e s t h e 
v a l u e o f 0 i n o t h e r y e a r s . 

C o m b i n a t i o n o f f o r e i g n o w n e r s h i p a n d c r i s i s d u m m y v a r i a b l e . F o r e i g n 
v a r i a b l e is t h e f o r e i g n o w n e r s h i p v a r i a b l e w h i c h t a k e s t h e v a l u e o f 1 i f 

t h e b a n k is o w n e d b y f o r e i g n e r s o t h e r w i s e t a k e s t h e v a l u e o f 0 . 

AĞUSTOS 2015 53 



i n d e p e n d e n t v a r i a b l e s c o n t a i n e d i n m o d e l s d i f f e r f r o m o n e t o a n o t h e r . T h e 
s u b s c r i p t it s t a n d s f o r t h e i - t h b a n k ' s o b s e r v a t i o n v a l u e a t t i m e t f o r t h e p a r t i c u l a r 
v a r i a b l e . B0i is b a n k - s p e c i f i c i n t e r c e p t t e r m a n d uit is a r a n d o m e r r o r t e r m . T h e 
r e s u l t s o f t h e e c o n o m e t r i c s t u d y a r e p r o v i d e d i n T a b l e 4 . 

Table 4: Fixed Effects Estimation Results 

Variables 

Non-int 
income/ta 

Loan loss 
reserve/ta 

Overhead/ta 

Loan/ta 

Crisis 

ForeignCrisis 

Number 
observs. 

R-squared 

of 

Net Non-int 
margin/ta income/ta 

(1) 

-0.657 

0.049 

[ 0 . 0 0 0 ] 

-0.677 

0.207 

[ 0 . 0 0 1 ] 

0.955 

0.077 

[ 0 . 0 0 0 ] 

-0.039 

0.021 

[ 0 . 0 6 7 ] 

-2.798 

1.579 

[ 0 . 0 7 7 1 ] 

13.362 

2.555 

[ 0 . 0 0 0 ] 

4 0 7 

0 . 5 8 6 

(2) 

0.123 

0.216 

[ 0 . 5 6 9 ] 

0.385 

0.078 

[ 0 . 0 0 0 ] 

0.029 

0.022 

[ 0 . 1 8 9 ] 

-9.770 

1.570 

[ 0 . 0 0 0 ] 

17.124 

2.518 

[ 0 . 0 0 0 ] 

4 0 7 

0 . 4 8 8 

Dependent Variables (Models) 

Overhead/ta 

(5) 

Before tax 
profits/ta 

(3) 

0.204 

0.055 

[ 0 . 0 0 0 3 ] 

-1.505 

0.234 

[ 0 . 0 0 0 ] 

0.067 

0.087 

[ 0 . 4 4 1 ] 

-0.015 

0.024 

[ 0 . 5 3 9 ] 

0.051 

1.786 

[ 0 . 9 7 7 ] 

22.120 

2.890 

[ 0 . 0 0 0 ] 

4 0 7 

After tax 
profits/ta 

(4) 

0.163 

0.040 

[ 0 . 0 0 0 1 ] 

-1.305 

0.169 

[ 0 . 0 0 0 ] 

-0.216 

0.063 

[ 0 . 0 0 0 7 ] 

-0.014 

0.017 

[ 0 . 4 1 4 ] 

-6.997 

1.289 

[ 0 . 0 0 0 ] 

-1.021 

2.086 

[ 0 . 6 2 4 ] 

4 0 7 

0 . 4 5 3 

0.156 

0.031 

[ 0 . 0 0 0 ] 

0.375 

0.136 

[ 0 . 0 0 6 ] 

-0.028 

0.0144 

[ 0 . 0 4 8 ] 

2.468 

1.042 

[ 0 . 0 1 8 4 ] 

-2.023 

1.696 

[ 0 . 2 3 3 ] 

4 0 7 

0 . 4 4 2 

Loan 
loss 

prov/ta 

(6) 

-0.007 

0.011 

[ 0 . 5 2 0 ] 

0.531 

0.046 

[ 0 . 0 0 0 ] 

0.006 

0.017 

[ 0 . 6 9 9 ] 

-0.009 

0.004 

[ 0 . 0 5 6 ] 

0.913 

0.356 

[ 0 . 0 1 0 ] 

-0.061 

0.577 

[ 0 . 9 1 5 ] 

4 0 7 

0 . 4 5 4 

Loan/ta 

(7) 

0.154 

0.117 

[ 0 . 1 8 9 ] 

0.793 

0.491 

[ 0 . 1 0 7 ] 

-0.363 

0.183 

[ 0 . 0 4 8 ] 

-15.233 

3.667 

[ 0 . 0 0 0 ] 

10.120 

6.048 

[ 0 . 0 9 5 ] 

4 0 7 

0 . 4 0 3 

54 

0 . 4 7 1 

N o t e : C o e f f i c i e n t e s t i m a t i o n s a r e i n b o l d - f a c e s ; s t a n d a r d d e v i a t i o n s a r e i n i t a l i c f o r m s ; p - v a l u e s a r e i n b r a c k e t s . 
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T h e r e s u l t s o f t h e e c o n o m e t r i c s t u d y i n r e g a r d t o b a n k i n g v a r i a b l e s r e v e a l t h e 
f o l l o w i n g . N o n - i n t e r e s t i n c o m e is s i g n i f i c a n t l y a n d p o s i t i v e l y r e l a t e d t o b a n k 
p r o f i t a b i l i t y ( b e f o r e a n d a f t e r t a x p r o f i t s ) w h i l e l o a n l o s s r e s e r v e is n e g a t i v e l y 
r e l a t e d t o b a n k p r o f i t a b i l i t y . C o e f f i c i e n t o f o v e r h e a d / t a v a r i a b l e is s i g n i f i c a n t l y 
n e g a t i v e f o r e q u a t i o n 4 a n d 7 w h i l e i t is s i g n i f i c a n t l y p o s i t i v e f o r e q u a t i o n 1 a n d 2 
i n d i c a t i n g t h a t i n c r e a s e i n o v e r h e a d e x p e n s e s is a s s o c i a t e d w i t h h i g h e r n e t i n t e r e s t 
m a r g i n a n d n o n - i n t e r e s t i n c o m e a n d l o w e r a f t e r t a x p r o f i t s a n d l o a n s . L o a n l o s s 
p r o v i s i o n i n g e x p e n s e s o f a l l b a n k s s i g n i f i c a n t l y d e c r e a s e d w h e n b a n k s p r o v i d e d 
m o r e l o a n s . I n c r e a s e i n c r e a s e i n l o a n s s i g n i f i c a n t l y r e d u c e d n e t m a r g i n w h i c h is d u e 
t o i n c r e a s e d c o m p e t i t i o n b e t w e e n f o r e i g n a n d d o m e s t i c b a n k s i n T u r k i s h B a n k i n g 
S y s t e m d u r i n g t h e p e r i o d u n d e r s t u d y . 

C o e f f i c i e n t o f c r i s i s d u m m y v a r i a b l e is s i g n i f i c a n t l y n e g a t i v e f o r e q u a t i o n 1 a n d 2 , 
i n d i c a t i n g t h a t n e t m a r g i n a n d n o n - i n t e r e s t i n c o m e o f a l l b a n k s d e c r e a s e d d u r i n g 
t h e c r i s i s p e r i o d . I n r e g a r d t o p r o f i t a b i l i t y , a f t e r - t a x p r o f i t s o f a l l b a n k s d e c r e a s e d 
d u r i n g t h e c r i s i s p e r i o d . O v e r h e a d e x p e n s e s a n d l o a n l o s s p r o v i s i o n s o f a l l b a n k s 
h a v e i n c r e a s e d d u r i n g t h e c r i s i s p e r i o d . 

C o e f f i c i e n t s o f c o m b i n a t i o n o f c r i s i s a n d o w n e r s h i p v a r i a b l e ( F o r e i g n C r i s i s ) s i g n a l 
t h e b e h a v i o r o f f o r e i g n b a n k s d u r i n g t h e c r i s i s y e a r . I t a l s o i n d i c a t e s d i f f e r e n c e i n 
t h e b e h a v i o r o f f o r e i g n a n d d o m e s t i c b a n k s . C o e f f i c i e n t o f c o m b i n a t i o n o f c r i s i s a n d 
o w n e r s h i p v a r i a b l e ( f o r e i g n b a n k s d u r i n g t h e c r i s i s y e a r ) f o r e q u a t i o n s 1 - 2 a r e 
s i g n i f i c a n t l y p o s i t i v e i n d i c a t i n g t h a t t h e g a p i n n e t m a r g i n a n d n o n - i n t e r e s t i n c o m e 
o f f o r e i g n a n d d o m e s t i c b a n k s i n c r e a s e d d u r i n g t h e c r i s i s y e a r . O n t h e o t h e r h a n d , 
t h e g a p i n b e f o r e - t a x p r o f i t s o f f o r e i g n a n d d o m e s t i c b a n k s i n c r e a s e d d u r i n g t h e 
c r i s i s y e a r i n d i c a t e d b y t h e s i g n i f i c a n t l y p o s i t i v e c o e f f i c i e n t o n F o r e i g n C r i s i s v a r i a b l e 
f o r e q u a t i o n 3 . 

W i t h r e f e r e n c e t o t h e c o m m i t m e n t t o d o m e s t i c e c o n o m y , c o e f f i c i e n t o f c r i s i s 
d u m m y v a r i a b l e is s i g n i f i c a n t l y n e g a t i v e ; i n d i c a t i n g t h a t a l l b a n k s r e d u c e d t h e i r 
c r e d i t e x p o s u r e d u r i n g t h e c r i s i s p e r i o d . H o w e v e r , c o e f f i c i e n t o f c o m b i n a t i o n o f 
c r i s i s a n d o w n e r s h i p v a r i a b l e ( f o r e i g n b a n k s d u r i n g t h e c r i s i s y e a r ) f o r e q u a t i o n 7 
s i g n i f i c a n t l y p o s i t i v e i n d i c a t i n g t h a t f o r e i g n b a n k s i n c r e a s e d t h e i r c r e d i t e x p o s u r e 
d u r i n g t h e h a r d t i m e s a s o p p o s e d t o d o m e s t i c b a n k s . A s a r e s u l t , d o m e s t i c b a n k s 
w e r e r e l u c t a n t t o p r o v i d e l o a n s t o t h e c u s t o m e r s d u r i n g b a d t i m e s a s o p p o s e d t o 
f o r e i g n b a n k s . D o m e s t i c b a n k s r e s p o n d e d m o r e s t r o n g l y t h a n f o r e i g n b a n k s t o 
c r i s i s . 

I n s u m m a r y , o u r e m p i r i c a l i n v e s t i g a t i o n i n d i c a t e s t h a t f o r e i g n b a n k s c o n t r i b u t e t o 
g r e a t e r s t a b i l i t y o f c r e d i t d u r i n g t h e p e r i o d s o f c r i s i s i n T u r k e y . 
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5. Foreign Ownership and Bank Failure in Turkey 
T h e r e l a t i o n s h i p b e t w e e n f o r e i g n o w n e r s h i p a n d t h e p r o b a b i l i t y o f b a n k f a i l u r e is 
a m b i g o u s . O n t h e o n e h a n d , f o r e i g n o w n e r s h i p i n t h e b a n k i n g s e c t o r m a y r e d u c e 
t h e p r o b a b i l i t y o f b a n k f a i l u r e i n d e v e l o p i n g c o u n t r i e s b y h a v i n g a c c e s s t o a d d i t i o n a l 
l i q u i d i t y , f o r e i g n e x c h a n g e a n d c a p i t a l f r o m t h e i r p a r e n t s a b r o a d i n c a s e o f f i n a n c i a l 
c r i s e s o r d i f f i c u l t y , m a k i n g b a n k i n g s y s t e m s m o r e r o b u s t t o a d v e r s e d o m e s t i c o r 
e x t e r n a l s h o c k s , i m p r o v i n g p r u d e n t i a l s u p e r v i s i o n a n d r e g u l a t i o n o f t h e d o m e s t i c 
f i n a n c i a l s y s t e m , a n d e n h a n c i n g t h e t r a n s p a r e n c y i n t h e b a n k i n g s e c t o r a n d 
e f f i c i e n c y o f t h e m a c r o e c o n o m i c p o l i c i e s . 

1 ) T h e p r e s e n c e o f f o r e i g n b a n k s c a n r e d u c e t h e v u l n e r a b i l i t y o f t h e b a n k i n g 
s y s t e m s o f h o s t c o u n t r i e s t o d o m e s t i c o r e x t e r n a l s h o c k s . I n t e r n a t i o n a l f o r e i g n 
b a n k s a r e l e s s a f f e c t e d b y c o u n t r y - s p e c i f i c n e g a t i v e s h o c k s t o t h e h o s t c o u n t r y 
e c o n o m y s i n c e t h e i r a s s e t p o r t f o l i o is c o m p o s e d b y n o t o n l y d o m e s t i c b u t a l s o 
i n t e r n a t i o n a l a s s e t s . T h u s , t h e y a r e e x p o s e d t o l e s s r i s k t h a n d o m e s t i c b a n k s . A l s o , 
t h e b r a n c h e s a n d s u b s i d i a r i e s o f l a r g e i n t e r n a t i o n a l b a n k s u s u a l l y h a v e t h e b a c k i n g 
o f t h e i r h e a d o f f i c e s a b r o a d . T h e y c a n r e c e i v e a d d i t i o n a l l i q u i d i t y a n d c a p i t a l f r o m 
t h e i r p a r e n t s i n t i m e s o f f i n a n c i a l c r i s e s i n t h e h o s t c o u n t r y . M o r e o v e r , t h e y c a n 
t r a n s f e r l i q u i d i t y a t l o w e r r a t e s t h a n d o m e s t i c b a n k s i n t o t h e h o s t c o u n t r y i n t i m e s 
o f e c o n o m i c s t r e s s . R e y n o s o ( 2 0 0 2 ) r e p o r t s t h a t s u b s i d i a r i e s o f f o r e i g n b a n k s h a d a 
b e t t e r a c c e s s t o i n t e r n a t i o n a l f i n a n c i a l m a r k e t s a n d f u n d s d e n o m i n a t e d i n f o r e i g n 
e x c h a n g e t h a n d o m e s t i c b a n k s i n M e x i c o d u r i n g t h e f i n a n c i a l c r i s i s b e t w e e n 1 9 9 7 
a n d 1 9 9 9 . 

2 ) F o r e i g n b a n k e n t r y c a n r e s u l t i n t r a n s f e r o f i n t e r n a t i o n a l l y a c c e p t e d d i s c l o s u r e , 
a c c o u n t i n g , a n d a u d i t i n g s t a n d a r d s , i m p r o v e d r i s k m a n a g e m e n t p r a c t i c e s , a n d 
i n t e r n a l c o n t r o l s y s t e m s t o d o m e s t i c b a n k s . B e c a u s e a c t i v i t i e s o f t h e b r a n c h e s a n d 
s u b s i d i a r i e s o f i n t e r n a t i o n a l b a n k s a r e s u p e r v i s e d b y s u p e r v i s o r y a u t h o r i t i e s o f t h e 
h o s t c o u n t r y a n d t h e p a r e n t b a n k , t h e p r e s e n c e o f b r a n c h e s a n d s u b s i d i a r i e s o f 
h e a l t h y i n t e r n a t i o n a l b a n k s b e l o n g i n g t o w e l l - r e g u l a t e d f i n a n c i a l s y s t e m s c a n l e a d 
t o i m p r o v e m e n t s i n p r u d e n t i a l s u p e r v i s i o n a n d r e g u l a t i o n o f t h e h o s t c o u n t r y . 
T h u s , t h e s o u n d n e s s o f b a n k i n g s y s t e m s a n d t h e s t a b i l i t y o f f i n a n c i a l s y s t e m i n t h e 
h o s t c o u n t r y w i l l i m p r o v e . 

C r y s t a l e t a l . ( 2 0 0 2 ) s h o w t h a t f o r e i g n b a n k s i n s e v e n L a t i n A m e r i c a n c o u n t r i e s o v e r 
t h e 1 9 9 5 - 2 0 0 0 p e r i o d o n a v e r a g e s u s t a i n e d h i g h e r a v e r a g e r i s k - b a s e d c a p i t a l r a t i o s , 
h a d h i g h e r s t a n d a r d s i n a u d i t i n g , a c c o u n t i n g a n d d i s c l o s u r e , h i g h e r r e c o v e r y r a t e s 
f o r l o a n s , a n d f o l l o w e d t i g h t e r c r e d i t r e v i e w p o l i c i e s a n d p r a c t i c e s . 

3 ) A s t r o n g p r e s e n c e o f f o r e i g n b a n k s c a n e n h a n c e s o l v e n c y a n d t r a n s p a r e n c y o f 
t h e b a n k i n g s e c t o r a n d e f f i c i e n c y o f t h e m a c r o e c o n o m i c p o l i c i e s . B a n k i n g m a r k e t s 
o f e m e r g i n g m a r k e t e c o n o m i e s a n d t r a n s i t i o n e c o n o m i e s a r e c h a r a c t e r i z e d b y 
g o v e r n m e n t a n d f a m i l y o w n e r s h i p . T h o s e b a n k s a r e u n d e r s t r o n g g o v e r n m e n t 

56 ESKİŞEHİR OSMANGAZİ ÜNİVERSİTESİ İİBF DERGİSİ 



p r e s s u r e t o l e n d d i r e c t l y o r i n d i r e c t l y t o t h e g o v e r n m e n t . I n r e t u r n , t h e y d e m a n d 
t o b e b a i l e d o u t i n h a r d t i m e s . I n g e n e r a l , t h i s d e m a n d c o i n c i d e s w i t h t h e p e r i o d o f 
f i n a n c i a l c r i s i s . G o v e r n m e n t s o f t e n f i n a n c e t h e s e b a i l - o u t s t h r o u g h h i g h e r t a x e s a n d 
i n f l a t i o n a n d t h u s h a v e t o a b o n d o n t h e i r s t a b i l i z a t i o n p o l i c y . 

F o r e i g n b a n k e n t r y m a y e n c o u r a g e m o r e p r u d e n t b e h a v i o r b y b a n k i n g i n s t i t u t i o n s . 
G o v e r n m e n t s a r e l e s s l i k e l y t o b a i l o u t f o r e i g n b a n k s w i t h s o l v e n c y p r o b l e m s s i n c e 
i t is h a r d f o r t h e g o v e r n m e n t t o c o n v i n c e t h e p u b l i c t o b a i l o u t f o r e i g n b a n k s . A 
l o w e r l i k e l i h o o d o f b a i l o u t s m a k e s b a n k s t o b e m o r e c a u t i o u s i n t h e i r l o a n p o l i c y 
a n d c r e d i t r i s k u n d e r w r i t i n g . T h u s , t h e l i k e l i h o o d o f b a n k i n g c r i s i s w i l l d e c l i n e . T h e 
g o v e r n m e n t s i n C z e c h R e p u b l i c a n d H u n g a r y h a v e r e d u c e d t h e i r c o n t r o l o v e r s t a t e -
o w n e d b a n k s b y p r i v a i t i z a t i n g t h e i r s t a t e - o w n e d b a n k s . F o r e i g n o w n e r s h i p o f 
f o r m e r l y g o v e r n m e n t - o w n e d b a n k s b r o u g h t a c h a n g e i n l e n d i n g p o l i c y , r i s k 
m a n a g e m e n t , a n d c o m p e t i t i o n ( T s c h o e g l , 2 0 0 3 ) . 

O n t h e o t h e r h a n d , f o r e i g n o w n e r s h i p o f b a n k s m a y i n c r e a s e t h e p r o b a b i l i t y o f b a n k 
f a i l u r e i n d e v e l o p i n g c o u n t r i e s t h r o u g h s t i m u l a t i n g c a p i t a l f l i g h t a n d i m p o r t i n g 
s h o c k s f r o m t h e i r h o m e c o u n t r i e s o r f r o m o t h e r c o u n t r i e s w h e r e t h e y o p e r a t e . 

1 ) F o r e i g n b a n k s m a y b e m o r e s e n s i t i v e t o a d v e r s e c o n d i t i o n s i n t h e h o s t c o u n t r y . 
W h e n h o s t c o u n t r y c o n d i t i o n s w o r s e n , t h e y m a y f a c i l i t a t e c a p i t a l f l i g h t a n d 
f i n a n c i a l i n s t a b i l i t y . I n t h e e x t r e m e c a s e , t h e y m a y a b a n d o n t h e h o s t c o u n t r y d u r i n g 
t h e c r i s i s . G a l i n d o e t a l . ( 2 0 0 5 ) a n d T s c h o e g l ( 2 0 0 3 ) r e p o r t t h a t S c o t i a B a n k o f 
C a n a d a , C r e d i t A g r i c o l e o f F r a n c e , a n d I n t e s a o f I t a l y r e f u s e d t o p r o v i d e m o r e 
c a p i t a l a n d a b o n d o n t h e i r s u b s i d i a r i e s d u r i n g A r g e n t i n e c r i s i s i n 2 0 0 1 . 

2 ) F o r e i g n b a n k s m a y a l s o i m p o r t s h o c k s f r o m t h e i r h o m e c o u n t r i e s o r f r o m o t h e r 
c o u n t r i e s w h e r e t h e y o p e r a t e . I n t h e e x t r e m e s i t u a t i o n , f o r e i g n b a n k s m a y r e t r e a t 
f r o m t h e h o s t c o u n t r y i n r e s p o n s e t o f i n a n c i a l d i f f i c u l t i e s a t h o m e c o u n t r y . 
O p e r a t i o n s o f f o r e i g n b a n k s ' s u b s i d i a r i e s a r e i n f l u e n c e d b y t h e h e a l t h o f t h e p a r e n t 
b a n k . W h i l e t h e p a r e n t h o l d i n g c o m p a n y w i t h u n h e a l t h y f i n a n c i a l c o n d i t i o n m a y 
r e d u c e a c t i v i t i e s o f t h e i r s u b s i d i a r i e s , f i n a n c i a l l y h e a l t h y p a r e n t b a n k s m a y e x p a n d 
t h e i r a c t i v i t i e s a b r o a d i n t h e c a s e o f e c o n o m i c s t r e s s i n h o m e c o u n t r y . 

F o r e i g n b a n k s i n e m e r g i n g E u r o p e m o s t l y f r o m A u s t r i a , B e l g i u m , I t a l y , a n d S w e d e n 
c u t t h e i r l e n d i n g i n h o s t m a r k e t s w h e n p a r e n t b a n k s e x p e r i e n c e d f i n a n c i a l s t r e s s 
a n d f a c e d t i g h t i n t e r b a n k l i q u i d i t y c o n d i t i o n s w h e r e a s f o r e i g n b a n k s i n L a t i n 
A m e r i c a m o s t l y f r o m S p a i n , t h e U n i t e d K i n g d o m , a n d t h e U S i n c r e a s e d t h e i r l e n d i n g 
i n h o s t m a r k e t s d u r i n g t h e g l o b a l c r e d i t c r u n c h i n m i d - 2 0 0 7 ( C a n a l e s - K r i l j e n k o , 
C o u l i b a l y a n d K a m i l , 2 0 1 0 ) . 

I n t h i s p a r t o f t h e s t u d y , w e e m p i r i c a l l y i n v e s t i g a t e w h e t h e r t h e r e is a c o r r e l a t i o n 
b e t w e e n f o r e i g n o w n e r s h i p a n d a b a n k ' s l i k e l i h o o d o f f a i l u r e i n T u r k e y b y u s i n g 
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a n n u a l d a t a o v e r t h e p e r i o d 1 9 8 8 - 2 0 0 1 f o r 4 4 p r i v a t e l y o w n e d d o m e s t i c a n d 
f o r e i g n c o m m e r c i a l b a n k s . 

O u r s a m p l e i n c l u d e s 4 4 p r i v a t e l y o w n e d d o m e s t i c a n d f o r e i g n c o m m e r c i a l b a n k s 
f o u n d e d i n T u r k e y : 3 9 d o m e s t i c b a n k s a n d 5 f o r e i g n o w n e d b a n k s f o u n d e d i n 
T u r k e y ( j o i n t v e n t u r e b a n k s w i t h m o r e t h a n 5 0 % o f f o r e i g n o w n e r s h i p ) . W e 
e x c l u d e d s t a t e - o w n e d c o m m e r c i a l b a n k s a n d b r a n c h e s o f f o r e i g n b a n k s f r o m t h e 
s a m p l e . T h e p e r i o d u n d e r s t u d y is b e t w e e n 1 9 8 8 a n d 2 0 0 6 . T h e d a t a is a n n u a l . 

I n o r d e r t o i d e n t i f y t h e d e t e r m i n a n t s o f b a n k f a i l u r e i n T u r k e y , t h e p r o b a b i l i t y o f 
b a n k i n g f a i l u r e is e s t i m a t e d a s a f u n c t i o n o f a s e t o f e x p l a n a t o r y v a r i a b l e s i d e n t i f i e d 
b y t h e e m p i r i c a l l i t e r a t u r e a s u s e f u l i n d i c a t o r s o f a b a n k ' s f a i l u r e ( m a c r o e c o n o m i c 
f a c t o r s , b a n k s p e c i f i c f a c t o r s , e x t e r n a l f a c t o r s , a n d i n s t i t u t i o n a l f a c t o r s ) b y u s i n g a 
l o g i t m o d e l i n a n u n b a l a n c e d p a n e l d a t a c o n t e x t . W e e s t i m a t e t h e f o l l o w i n g f i x e d 
e f f e c t l o g i t m o d e l s p e c i f i c a t i o n s : 

w \ e x P ( x ' i t P + a i ) . / \ 
P r o b ( y , = 1 ) = P ( f i ) = A (x ' nP + a,) 

1 + e x p (xltP + a) 
w h e r e w i t h i t s t h e l a r g e s t p r e s e n t a t i o n : 

x'tt =pı + / ? 2 L I Q U I D I T Y l t + / ? 3 T O T L O A N S A S S E T S i t + P4 N O N P E R F L O A N S i t + / ? 5 S H E T A i t + 

^ 6 L S I Z E i t + / ? 7 G R O W T H 11 + ^ I N T E R E S T + / ? 9 I N F L A T I O N 11 + 6 1 0 D E P R E C I A T I O N l t + 

^ j j C I N O U T F L i t + # 2 F O R E I G N i t 

y it = 1 w h e n a b a n k f a i l u r e t a k e s p l a c e i n i - t h b a n k a t t i m e t , o t h e r w i s e yit = 0 . a 
r e p r e s e n t s b a n k s p e c i f i c e f f e c t . D e f i n i t i o n s a n d s o u r c e s o f v a r i a b l e s a r e g i v e n i n 
T a b l e 5 . 

O u r d e p e n d e n t v a r i a b l e , t h e b a n k f a i l u r e d u m m y , t a k e s t h e v a l u e 0 i f a b a n k d o e s 
n o t f a i l a n d t a k e s t h e v a l u e 1 i f a b a n k f a i l s . T h e d e p e n d e n t v a r i a b l e s t a r t s t a k i n g 
t h e v a l u e 1 f r o m t h e p r e v i o u s y e a r w h e n t h e b a n k is t r a n s f e r r e d t o t h e S a v i n g 
D e p o s i t I n s u r a n c e F u n d ( S D I F ) a n d k e e p s t a k i n g t h e v a l u e 1 a s l o n g a s t h e b a n k is 
o w n e d b y t h e S D I F , i . e . , u n t i l f i n a n c i a l c o n d i t i o n s o f t h e f a i l e d b a n k i m p r o v e s . 
D u r i n g t h e e s t i m a t i o n p e r i o d 1 8 b a n k s f a i l e d , o n e o f w h i c h w a s f o r e i g n o w n e d . 
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Table 5: Description of the variables 

Variable name 

L I Q U I D I T Y 

T O T L O A N S A S S E T S 

N O N P E R F L O A N S 

S H E T A 

L S I Z E 

G R O W T H 

I N T E R E S T 

I N F L A T I O N 

D E P R E C I A T I O N 

C I N O U T F L 

F O R E I G N 

Definition 

L i q u i d A s s e t s / ( D e p o s i t s + N o n - D e p o s i t F u n d s ) 

T o t a l L o a n s / T o t a l A s s e t s 

N o n - p e r f o r m i n g L o a n s i n M i l l i o n U S D 

S h a r e h o l d e r ' s E q u i t y / T o t a l A s s e t s 

T h e L o g a r i t h m o f T o t a l A s s e t s 

t h e R a t e o f G r o w t h o f R e a l G D P . 

R e a l I n t e r e s t R a t e = N o m i n a l I n t e r e s t R a t e m i n u s 
t h e C o n t e m p o r a n e o u s R a t e o f I n f l a t i o n 

t h e R a t e o f C h a n g e o f t h e G N P D e f l a t o r 

t h e R a t e o f D e p r e c i a t i o n o f L o c a l C u r r e n c y 
A g a i n s t t h e U S D o l l a r . 

C a p i t a l A c c o u n t / G N P 

F o r e i g n o w n e r s h i p / f o r e i g n o w n e d b a n k s 
f o u n d e d i n T u r k e y ( j o i n t v e n t u r e b a n k s w i t h 

m o r e t h a n 5 0 % o f f o r e i g n o w n e r s h i p ) 

Source 

T u r k i s h B a n k i n g A s s o c i a t i o n , 
B a n k s i n T u r k e y 

T u r k i s h B a n k i n g A s s o c i a t i o n , 
B a n k s i n T u r k e y 

T u r k i s h B a n k i n g A s s o c i a t i o n , 
B a n k s i n T u r k e y 

T u r k i s h B a n k i n g A s s o c i a t i o n , 
B a n k s i n T u r k e y 

T u r k i s h B a n k i n g A s s o c i a t i o n , 
B a n k s i n T u r k e y 

I M F , F i n a n c i a l S t a t i s t i c s 

I M F , F i n a n c i a l S t a t i s t i c s 

I M F , F i n a n c i a l S t a t i s t i c s 

I M F , F i n a n c i a l S t a t i s t i c s 

I M F , F i n a n c i a l S t a t i s t i c s 

T u r k i s h B a n k i n g A s s o c i a t i o n , 
B a n k s i n T u r k e y 

5.1. Bank Specific Factors 

L I Q U I D I T Y : A s t o c k o f l i q u i d a s s e t s e n a b l e s a b a n k t o m e e t u n e x p e c t e d d e p o s i t 
w i t h d r a w a l s o r t o r e s p o n d q u i c k l y t o a s u d d e n d r o p i n i n t e r n a t i o n a l c r e d i t . H e n c e , 
a b a n k w i t h h i g h e r l e v e l o f l i q u i d i t y m i g h t h a v e a l o w e r p r o b a b i l i t y o f f a i l u r e f r o m 
i l l i q u i d i t y . T h u s , a n e g a t i v e r e l a t i o n s h i p b e t w e e n l i q u i d i t y a n d f a i l u r e is e x p e c t e d t o 
f i n d . 

T O T L O A N S A S S E T S : I n g e n e r a l , t h e c o e f f i c i e n t o n t h e T O T L O A N S A S S E T S is e x p e c t e d 
t o b e n e g a t i v e b e c a u s e l o a n s a r e g e n e r a l l y t h e m o s t r i s k y a s s e t s t h a t b a n k s h o l d . 
B a n k s w i t h r e l a t i v e l y h i g h e r r a t i o o f t o t a l l o a n s t o t o t a l a s s e t s a r e p e r c e i v e d m o r e 
r i s k y t h a n o t h e r s . M o r e o v e r , t h e l o a n p o r t f o l i o o f s m a l l b a n k s i n T u r k e y is n o t w e l l 
d i v e r s i f i e d s i n c e t h e y m a i n l y f i n a n c e t h e i r h o l d i n g c o m p a n i e s . T h u s , i t i s e x p e c t e d 
t h a t t h e h i g h e r is a b a n k ' s l o a n - t o - a s s e t r a t i o , t h e m o r e l i k e l y i t f a i l s . 
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O n t h e o t h e r h a n d , a s t h e e x p e r i e n c e o f t h e T u r k i s h b a n k i n g s y s t e m s h o w s , b a n k s 
m a y s t a y a w a y f r o m e x t e n d i n g l o a n s t o r e a l s e c t o r a n d m a y i n v e s t i n g o v e r n m e n t 
b o n d s . T h e r a t i o o f l o a n s t o t o t a l a s s e t s c o n t i n u o u s l y d e c r e a s e d i n t h e T u r k i s h 
b a n k i n g s y s t e m a f t e r 1 9 9 0 . T h e p o l i c y o f l i m i t i n g l o a n s t o t h e r e a l s e c t o r a n d 
f i n a n c i n g g o v e r n m e n t d e f i c i t m a y n o t p r o t e c t b a n k s f r o m f a i l i n g . T h e r o l e o f t o t a l 
l o a n s / t o t a l a s s e t s i n b a n k f a i l u r e is c a p t u r e d b y T O T L O A N S A S S E T S . 

N O N P E R F L O A N S : C r e d i t r i s k is a s s o c i a t e d w i t h n o n p e r f o r m i n g l o a n s . T h e c r e d i t r i s k 
c o u l d s h o r t e n t h e e x p e c t e d l i f e o f a f a i l i n g b a n k b e c a u s e l a r g e a m o u n t o f n o n -
p e r f o r m i n g l o a n s r e d u c e n e t i n c o m e a n d , u l t i m a t e l y , c a p i t a l . T h u s , a h i g h l e v e l o f 
n o n p e r f o r m i n g l o a n s w o u l d b e p o s i t i v e l y r e l a t e d t o t h e l i k e l i h o o d o f f a i l u r e . 

S H E T A : C a p i t a l s e r v e s a s a c u s h i o n b e t w e e n a d v e r s e s h o c k s a n d b a n k r u p t c y . F o r a 
g i v e n a d v e r s e s h o c k s u c h a s c y c l i c a l d o w n t u r n s , t e r m s o f t r a d e d e t e r i o r a t i o n s , a n d 
d e c l i n e s i n a s s e t p r i c e s s u c h a s e q u i t y a n d r e a l e s t a t e , t h e l e s s c a p i t a l a b a n k h a s , 
t h e m o r e l i k e l y i t is t o d e f a u l t . H e n c e , i t is e x p e c t e d t h a t a h i g h l e v e l o f s h a r e h o l d e r 
e q u i t y is n e g a t i v e l y r e l a t e d t o t h e l i k e l i h o o d o f f a i l u r e . 

LS IZE : C e t e r i s P a r i b u s , w e e x p e c t l a r g e r b a n k s t o b e m o r e l i k e l y t o s u r v i v e . F i r s t , 
t h e y a r e b e t t e r a b l e t o d i v e r s i f y t h e i r a s s e t p o r t f o l i o a n d c r e d i t r i s k . S e c o n d , i n t h e 
c a s e o f a n u n e x p e c t e d l i q u i d i t y p r o b l e m , t h e y h a v e e a s i e r a c c e s s t o s h o r t - t e r m 
f i n a n c i n g d u e t o g r e a t e r n a m e r e c o g n i t i o n . F i n a l l y , t h e y m a y b e c o n s i d e r e d a s " t o o 
l a r g e t o f a i l " b y p o l i t i c i a n s . 

5.2. Macro Economic Variables 

G R O W T H : N e g a t i v e m a c r o e c o n o m i c s h o c k s d e t e r i o r a t e t h e b a l a n c e s h e e t s o f b a n k s 
a n d b a n k s ' b o r r o w e r s . T h e e f f e c t s o f a d v e r s e m a c r o e c o n o m i c s h o c k s o n b a n k i n g 
c r i s e s a r e c a p t u r e d b y t h e r a t e o f g r o w t h o f r e a l G D P . 

I N T E R E S T : S i n c e o n e o f t h e m a i n f u n c t i o n s o f b a n k s is m a t u r i t y t r a n s f o r m a t i o n , i . e . 
f i n a n c i n g l o n g t e r m i n v e s t m e n t s w i t h s h o r t t e r m b o r r o w i n g , b a n k s a r e s u b j e c t t o 
i n t e r e s t r a t e r i s k . O n e o f t h e e x t e r n a l m a c r o e c o n o m i c c o n d i t i o n s t h a t h a v e p l a y e d 
a r o l e i n t h e b a n k i n g c r i s e s e s p e c i a l l y i n e m e r g i n g m a r k e t s is a s u d d e n a n d s h a r p 
i n c r e a s e i n w o r l d i n t e r e s t r a t e s . A s h a r p r i s e i n i n d u s t r i a l c o u n t r y i n t e r e s t r a t e s c a n 
c u r t a i l t h e f l o w o f f o r e i g n f u n d s t o e m e r g i n g m a r k e t s a n d r a i s e t h e c o s t o f t h e 
f o r e i g n f u n d s f o r d o m e s t i c b a n k s a n d f i r m s . T h u s , a l a r g e i n c r e a s e i n s h o r t - t e r m 
i n t e r e s t r a t e s is l i k e l y t o b e a m a j o r s o u r c e o f s y s t e m i c b a n k i n g s e c t o r p r o b l e m s . 

I N F L A T I O N : H i g h i n f l a t i o n is a s s o c i a t e d w i t h h i g h n e t i n t e r e s t m a r g i n s a n d 
p r o f i t a b i l i t y i n t h e b a n k i n g s e c t o r d u e t o i n c r e a s e i n t h e v o l u m e o f b a n k i n g 
t r a n s a c t i o n s a n d b a n k i n g a c t i v i t y a s a r e s u l t o f h i g h i n f l a t i o n . H e n c e , b a n k i n g 
s e c t o r s o f c o u n t r i e s w i t h a h i s t o r y o f h i g h i n f l a t i o n m a y f a c e w i t h p r o b l e m s a f t e r a 
s u c c e s s f u l s t a b i l i z a t i o n p r o g r a m . O n t h e o t h e r h a n d , a s u c c e s s f u l s t a b i l i z a t i o n 
p r o g r a m a l s o p r o v i d e s f i n a n c i a l s t a b i l i t y . T h u s , i n o u r m o d e l t h e e x p e c t e d s i g n f o r 
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t h e c o e f f i c i e n t o n t h e r a t e o f g r o w t h o f i n f l a t i o n r a t e ( t h e G N P d e f l a t o r ) is 
a m b i g u o u s . 

D E P R E C I A T I O N : T h e r a t e o f d e p r e c i a t i o n o f t h e l o c a l c u r r e n c y is u s e d i n t h e m o d e l 
i n o r d e r t o t e s t t h e h y p o t h e s i s t h a t b a n k f a i l u r e m a y b e d r i v e n b y f o r e i g n e x c h a n g e 
r i s k . E x c h a n g e r a t e s h i f t s a n d f o r e i g n c u r r e n c y l o a n s h a v e b e e n a s o u r c e o f b a n k i n g 
p r o b l e m s i n a l m o s t a l l f i n a n c i a l c r i s e s i n e m e r g i n g m a r k e t s . U n e x p e c t e d e x c h a n g e 
r a t e d e p r e c i a t i o n s c a n n e g a t i v e l y a f f e c t t h e b a n k i n g s e c t o r d i r e c t l y w h e n b a n k s 
h a v e s i z e a b l e u n - h e d g e d f o r e i g n l i a b i l i t i e s a n d / o r t h e r e is a m a t u r i t y m i s m a t c h 
b e t w e e n b a n k a s s e t s a n d l i a b i l i t i e s . E x c h a n g e r a t e d e p r e c i a t i o n s c a n a l s o i n d i r e c t l y 
a f f e c t t h e b a n k i n g s e c t o r w h e n l a r g e d e p r e c i a t i o n c r e a t e s d e t e r i o r a t i o n i n t h e 
b a l a n c e s h e e t s o f b a n k b o r r o w e r s . 

5.3. External Factor 

C I N O U T F L : I n o r d e r t o t e s t w h e t h e r b a n k i n g f a i l u r e s a r e r e l a t e d t o e x t e r n a l f a c t o r s 
o r c o n t a g i o n , w e u s e t h e r a t i o o f t h e c a p i t a l a c c o u n t t o G N P . C a p i t a l i n f l o w s t a k e 
t h e f o r m o f a s u r p l u s i n t h e c a p i t a l a c c o u n t o f t h e b a l a n c e o f p a y m e n t s . S i m i l a r l y , 
c a p i t a l o u t f l o w s t a k e t h e f o r m o f a d e f i c i t i n t h e c a p i t a l a c c o u n t o f t h e b a l a n c e o f 
p a y m e n t s . A s a r e s u l t o f M e x i c a n P e s o c r i s e s i n 1 9 9 4 a n d t h e R u s s i a n d e b t d e f a u l t 
i n 1 9 9 8 , h i g h l y l e v e r a g e d f i n a n c i a l i n s t i t u t i o n s a n d h e d g e f u n d s s u f f e r e d l a r g e 
l o s s e s . I n o r d e r t o m e e t m a r g i n c a l l s , t h e s e i n s t i t u t i o n a l i n v e s t o r s s e l l o f f t h e i r 
e m e r g i n g m a r k e t s e c u r i t i e s . T h i s c r e a t e d a c o n t a g i o n f r o m M e x i c o a n d R u s s i a t o 
o t h e r e m e r g i n g m a r k e t s . T h e c a p i t a l a c c o u n t s u r p l u s w a s $ 1 . 9 b i l l i o n i n 1 9 8 7 ( 2 . 2 
p e r c e n t o f G N P i n 1 9 8 7 ) a n d j u m p e d t o $ 8 . 9 b i l l i o n i n 1 9 9 3 ( 5 p e r c e n t o f G N P i n 
1 9 9 3 ) b e f o r e 1 9 9 4 c r i s e s i n T u r k e y . I n t h e c r i s e s y e a r o f 1 9 9 4 , t h e c a p i t a l a c c o u n t 
d e f i c i t w a s $ 4 b i l l i o n ( - 3 . 3 p e r c e n t o f G N P i n 1 9 9 4 ) . T h e s i m i l a r p h e n o m e n o n w a s 
e x p e r i e n c e d i n 1 9 9 7 a n d 1 9 9 8 . D e p o s i t o r s a n d f o r e i g n c r e d i t o r s m a y r u s h t o 
d e m a n d f o r e i g n c u r r e n c y , t u r n i n g t h e c a p i t a l a c c o u n t s u r p l u s i n t o a d e f i c i t . T h u s , a 
n e g a t i v e r e l a t i o n s h i p b e t w e e n t h e r a t i o o f c a p i t a l a c c o u n t t o G N P a n d l i k e l i h o o d o f 
b a n k f a i l u r e is e x p e c t e d . 

5.4. Institutional Factor 

F O R E I G N : I t is a d u m m y v a r i a b l e , i t t a k e s t h e v a l u e o f 1 i f t h e b a n k is f o r e i g n o w n e d . 
T h e r e l a t i o n s h i p b e t w e e n f o r e i g n o w n e r s h i p a n d t h e p r o b a b i l i t y o f b a n k f a i l u r e is 
a m b i g u o u s . O n t h e o n e h a n d , f o r e i g n o w n e r s h i p i n t h e b a n k i n g s e c t o r m a y r e d u c e 
t h e p r o b a b i l i t y o f b a n k f a i l u r e i n T u r k e y b y h a v i n g a c c e s s t o a d d i t i o n a l l i q u i d i t y , 
f o r e i g n e x c h a n g e a n d c a p i t a l f r o m t h e i r p a r e n t s a b r o a d i n c a s e o f f i n a n c i a l c r i s e s o r 
d i f f i c u l t y , m a k i n g b a n k i n g s y s t e m s m o r e r o b u s t t o a d v e r s e d o m e s t i c o r e x t e r n a l 
s h o c k s , i m p r o v i n g p r u d e n t i a l s u p e r v i s i o n a n d r e g u l a t i o n o f t h e d o m e s t i c f i n a n c i a l 
s y s t e m , a n d e n h a n c i n g t h e t r a n s p a r e n c y i n t h e b a n k i n g s e c t o r a n d e f f i c i e n c y o f t h e 
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m a c r o e c o n o m i c p o l i c i e s . O n t h e o t h e r h a n d , f o r e i g n o w n e r s h i p i n t h e b a n k i n g 
s e c t o r m a y i n c r e a s e t h e p r o b a b i l i t y o f b a n k f a i l u r e i n T u r k e y t h r o u g h s t i m u l a t i n g 
c a p i t a l f l i g h t a n d i m p o r t i n g s h o c k s f r o m t h e i r h o m e c o u n t r i e s o r f r o m o t h e r 
c o u n t r i e s w h e r e t h e y o p e r a t e . 

T h e r e s u l t s o f t h e e c o n o m e t r i c s t u d y a r e p r o v i d e d i n T a b l e 6 . 

Table 6. Determinants of Bank Failures in Turkey 

( 1 ) (2 ) ( 3 ) (4 ) ( 5 ) (6 ) 

B a n k S p e c i f i c 
V a r i a b l e s 

L I Q U I D I T Y -0.0156 -0.0158 -0.0151 -0.0188 -0.0119 -0.0127 

0.0114 0.0078 0.0104 0.0143 0.0098 0.0091 

[ 0 . 1 7 4 2 ] [ 0 . 0 4 5 4 ] [ 0 . 1 4 5 6 ] [ 0 . 1 8 8 2 ] [ 0 . 2 2 7 3 ] [ 0 . 1 6 1 0 ] 

T O T L O A N S A S S E T S -0.0665 

0 . 0 1 7 6 

[ 0 . 0 0 0 2 ] 

N O N P E R F L O A N S 0.0039 0.0080 0.0078 0.0089 0.0074 0.0078 

0.0029 0.0025 0.0032 0.0041 0.0033 0.0029 

[ 0 . 1 8 1 0 ] [ 0 . 0 0 1 7 ] [ 0 . 0 1 5 8 ] [ 0 . 0 3 0 0 ] [ 0 . 0 2 5 5 ] [ 0 . 0 0 8 0 ] 

S H E T A -0.0340 -0.0376 -0.0349 -0.0356 -0.0395 -0.0343 

0.0109 0.0110 0.0171 0.0188 0.0213 0.0127 

[ 0 . 0 0 1 9 ] [ 0 . 0 0 0 7 ] [ 0 . 0 4 1 5 ] [ 0 . 0 5 8 7 ] [ 0 . 0 6 3 4 ] [ 0 . 0 0 7 2 ] 

LSIZE 0.0785 

0.2783 

[ 0 . 7 7 7 8 ] 

I n s t i t u t i o n a l 
V a r i a b l e 

F O R E I G N -2.0227 1.7724 -2.4390 -2.1703 -1.3231 

0.6621 0.8445 0.9511 0.8704 0.7686 

[ 0 . 0 0 2 3 ] [ 0 . 0 3 5 8 ] [ 0 . 0 1 0 3 ] [ 0 . 0 1 2 7 ] [ 0 . 0 8 5 2 ] 

M a c r o e c o n o m i c 
V a r i a b l e s 

I N F L A T I O N -1.0134 -0.2449 -0.8899 
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2.6554 2.2571 2.1541 

[ 0 . 7 0 2 7 ] [ 0 . 9 1 3 6 ] [ 0 . 6 7 9 5 ] 

D E P R E C I A T I O N 

R E A L I N T R A T E -0.0144 

0.0209 

-0.0134 

0.0191 

[ 0 . 4 9 0 4 ] [ 0 . 4 8 2 4 ] 

-0.0095 

0.0092 

[ 0 . 3 0 4 3 ] 

-0.0031 

0.0174 

[ 0 . 8 5 8 1 ] 

R E A L G D P G R O W T H 

E x t e r n a l V a r i a b l e 

C I N O U T F L 

Log L i k e l i h o o d 

AIC 

-0.0585 
0.0501 

[ 0 . 2 4 3 1 ] 

- 6 1 . 1 7 6 

6 6 . 1 

- 7 2 . 6 5 8 

7 6 . 6 

- 7 0 . 9 4 3 

7 6 . 9 

0.1964 

0.1790 

[ 0 . 2 7 2 6 ] 

- 6 9 . 2 4 9 

7 7 . 2 

- 7 0 . 6 7 8 

7 6 . 6 

- 7 0 . 9 2 7 

7 6 . 9 

N o t e : C o e f f i c i e n t e s t i m a t i o n s a r e in b o l d - f a c e s ; s t a n d a r d d e v i a t i o n s a r e in i t a l i c f o r m s ; p - v a l u e s a r e in 
b r a c k e t s 

I n r e g a r d t o b a n k - s p e c i f i c v a r i a b l e s , o u r f i n d i n g s i n d i c a t e t h a t b a n k s w i t h l o w e r 
l o a n s t o t o t a l a s s e t s r a t i o , l o w e r l i q u i d i t y , l o w e r c a p i t a l , a n d h i g h e r n o n - p e r f o r m i n g 
l o a n s a r e m o r e l i k e l y t o f a i l i n T u r k e y . A s e x p e c t e d , t h e c o e f f i c i e n t o n t h e r a t i o o f 
s h a r e h o l d e r s ' e q u i t y t o t o t a l a s s e t s is n e g a t i v e a n d s i g n i f i c a n t i n a l l s p e c i f i c a t i o n s , 
i n d i c a t i n g t h a t t h e l o w e r a b a n k ' s s h a r e h o l d e r s ' e q u i t y t o t o t a l a s s e t s r a t i o , t h e 
m o r e l i k e l y i t is t o f a i l i n T u r k e y . W e h a v e f o u n d a n e g a t i v e a n d s i g n i f i c a n t 
c o e f f i c i e n t o n L I Q I U D I T Y i n o n e m o d e l . T h e c o e f f i c i e n t o n t h e n o n - p e r f o r m i n g l o a n s 
h a v e t h e a n t i c i p a t e d a n d s i g n i f i c a n t s i g n s i n a l l m o d e l s e x c e p t t h e m o d e l 1 . T h e 
c o e f f i c i e n t o n LSIZE is n o t s t a t i s t i c a l l y s i g n i f i c a n t . 

E m p i r i c a l f i n d i n g s o f c r o s s - c o u n t r y a n d c o u n t r y - s p e c i f i c s t u d i e s s u g g e s t t h a t t h e 
h i g h e r is a b a n k ' s l o a n - t o - a s s e t r a t i o , t h e m o r e l i k e l y i t is t o f a i l s i n c e l o a n s a r e 
g e n e r a l l y t h e m o s t r i s k y a s s e t s t h a t b a n k s h o l d . C o n t r a r y t o o t h e r s t u d i e s , o u r s t u d y 
i n d i c a t e s t h a t b a n k s w i t h r e l a t i v e l y l o w r a t i o s o f t o t a l l o a n s t o t o t a l a s s e t s a p p e a r 
t o h a v e b e e n r i s k i e r t h a n o t h e r s . W e h a v e f o u n d a n e g a t i v e a n d s t a t i s t i c a l l y 
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s i g n i f i c a n t c o e f f i c i e n t o n T O T L O A N S A S S E T S , i n d i c a t i n g t h a t m o v i n g a w a y f r o m 
e x t e n d i n g c r e d i t t o t h e r e a l s e c t o r a n d f i n a n c i n g h i g h y i e l d g o v e r n m e n t b o n d s d o e s 
n o t p r o t e c t b a n k s f r o m f a i l i n g i n T u r k e y . 

I n r e g a r d t o m a c r o e c o n o m i c a n d e x t e r n a l v a r i a b l e s , t h e c o e f f i c i e n t s o n m a c r o 
e c o n o m i c a n d e x t e r n a l v a r i a b l e s a r e n o t s t a t i s t i c a l l y s i g n i f i c a n t i n a l l m o d e l s 
i n c l u d i n g t h e s e v a r i a b l e s . T h u s , O u r e m p i r i c a l i n v e s t i g a t i o n i m p l i e s t h a t m a c r o 
e c o n o m i c v a r i a b l e s a n d c a p i t a l i n f l o w s a n d o u t f l o w s d o n o t p l a y s i g n i f i c a n t r o l e s i n 
t h e p r o b a b i l i t y o f b a n k f a i l u r e i n T u r k e y . 

T h e c o e f f i c i e n t o n t h e F O R E I G N d u m m y v a r i a b l e h a s a l w a y s a n e g a t i v e s i g n a n d 
s i g n i f i c a n t i n a l l e q u a t i o n s , s u g g e s t i n g t h a t f o r e i g n o w n e r s h i p i n t h e b a n k i n g s e c t o r 
r e d u c e t h e p r o b a b i l i t y o f b a n k f a i l u r e i n T u r k e y . 

6. Conclusion 
U s i n g b a n k l e v e l d a t a f o r T u r k e y , w e t e s t t h e f o l l o w i n g t w o h y p o t h e s i s r e g a r d i n g 
f o r e i g n b a n k s : f o r e i g n b a n k s c o n t r i b u t e t o t h e g r e a t e r s t a b i l i t y o f c r e d i t d u r i n g t h e 
p e r i o d s o f c r i s i s a n d t h e r e is a c o r r e l a t i o n b e t w e e n f o r e i g n o w n e r s h i p a n d a b a n k ' s 
l i k e l i h o o d o f f a i l u r e . O u r e m p i r i c a l i n v e s t i g a t i o n i n d i c a t e s t h a t f o r e i g n b a n k s 
c o n t r i b u t e t o t h e g r e a t e r s t a b i l i t y o f c r e d i t d u r i n g t h e p e r i o d s o f c r i s i s i n T u r k e y a n d 
f o r e i g n o w n e r s h i p i n t h e b a n k i n g s e c t o r r e d u c e t h e p r o b a b i l i t y o f b a n k f a i l u r e i n 
T u r k e y . 
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