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Öz 

Günümüzde bankacılık sektörü her geçen gün 
kendisini yenileyen, değişimlere açık bir biçimde 
faaliyetlerini sürdürmektedir. Özel birer işletme 
niteliğinde olan bankaların ana hedefi pazar 
payları ile birlikte karlılıklarını arttırmaktır. 
Karlılık sadece bankanın iç dinamiklerine bağlı 
olmayıp bununla birlikte ülkenin 
makroekonomik değişkenlerine de bağlıdır. Bu 
çalışmada Türkiye'de yer alan ticari bankaların 
karlılıklarının içsel ve dışsal değişkenlerden nasıl 
etkilendiği araştırılmaya çalışılmıştır. Bankaların 
karılılığı içsel ve dışsal faktörlerdeki değişim baz 
alınarak Sistem Dinamik Panel Veri Modeli ile 
tahmin edilip, bankaların hem içsel hem de 
dışsal değişkenlerden etkilendiği sonucuna 
ulaşılmıştır. 
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Research on Turkey 

Abstract 

Banking sector today continues to operate in a 
manner open to change and innovation. The 
main target of the banks which are formed as 
kind of a private company is to increase their 
market share and profitability. Profitability 
depends not only on banks' internal dynamics 
but also country's macroeconomic variables. We 
have searched in this paper how commercial 
banks' profitability figures in Turkey were 
affected by internal and external factors. Banks' 
profitability were estimated by the System 
Dynamic Panel Data Model based on changing 
level of internal and external factors and 
concluded that banks were found to be affected 
by internal and external variables. 
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1. Giriş 
Bankacı l ık sektörü ü lke ekonomis in in ve f inansa l s i s temin en öneml i ak tör le r inden 
bir idir . Bu neden le ekonomin in sağlıklı i ş leyebi lmes i için bankacı l ık sek tö rünün 
f inansa l aç ıdan sağ lam ve günün koşul lar ına ayak uydurab i len bir yap ıda o lmas ı 
gerek i r . Güç lü bir bankacı l ık ve f inansa l s i s tem ülke için be rabe r inde e k o n o m i k 
b ü y ü m e ve ist ikrar getir i r . G ü n ü m ü z d e banka lar sadece m e v d u a t top lay ıp , kredi 
v e r m e iş lemi dış ında çok çeşit l i fon la r ü re t ip , vade l i iş lem p iyasa lar ı , h isse senedi 
p iyasa lar ı gibi birçok a landa faa l i ye t te bu lunup , karl ı l ık lar ını ve p iyasa paylar ın ı 
a r t t ı rmaya ça l ı şmaktad ı r la r . 

Ge l i şmek te o lan ü lke ler baz al ındığında T ü r k i y e , bankacı l ık sek tö rünün ge l i şme 
gösterdiği en iyi ö rnek le rden bir idir . 1980 yılı sonras ı f inansa l se rbes t l e şme 
pol it ikası ile Tü rk i ye 'de bankacı l ık sek tö ründe büyük bir değiş im ve gel iş im 
y a ş a n m ı ş , bu değiş im ile bir l ikte f inansa l e n s t r ü m a n çeşitl i l iği a r tmış ve yabanc ı 
banka la r ın Tü rk i ye 'de faa l i ye t te bu lunmas ına imkan sağlanmışt ı r . Hazine tahv i l ve 
bonosu al ımı sa t ım ına dayal ı o larak kar e lde e tmey i hede f l eyen banka la r , düşük 
s e r m a y e yeter l i l iğ i , güçsüz akt i f yapıs ı gibi eks ik yön le r i ile 2 0 0 1 yılı e konomik kr iz ine 
kadar ge leb i lmey i başarmış la rd ı r . 

Tü rk i ye ekonomis inde y ı l lardır d e v a m eden k a m u borç lar ı , yüksek faiz ve en f lasyon 
oranı gibi m a k r o e k o n o m i k s ık ınt ı lar 2000 ' l i y ı l lara gel indiğinde iyice be l i rg in leşmeye 
baş lamışt ı r . Siyasi ist ikrarsız l ık ile b i r leşen bu ekonomik sorun la r sadece bankacı l ık 
sektörü için deği l , t ü m f inans sektörü için o lumsuz bir etk i ya ra tmış t ı r . Yükse len faiz 
oran lar ı banka la r ın öz kaynak lar ın ı er i t ip , s e r m a y e yeter l i l ik oran lar ın ı iyice 
aza l tmışt ı r . Banka la r e l le r indek i menku l k ıymet le r i nakde dönüş tü remed iğ i için 
nakit s ık ınt ıs ına düşüp , müşte r i ta lep ler in i ka r ş ı l ayamamış la rd ı r . Bu sü reç te birçok 
banka , müş te r i ta lep ler in i karş ı lamadığ ı ve se rmayes in i s ı f ı ra indirdiği için Tasa r ru f 
Mevdua t ı S igorta Fonu 'na devred i lmiş t i r . 2000 y ı l ında kuru lan Bankacı l ık 
Düzen leme ve D e n e t l e m e Kurulu ve 2 0 0 1 yılı Güç lü Ekonomiye Geç iş Programı ile 
baş layan yapısa l re fo rmla r ve değiş imler ile 2 0 0 1 ekonomik krizi Tü rk i ye aç ıs ından 
çok ağır at lat ı l ıp , bankacı l ık sektörü bu kr izden ağır hasar a la rak yo luna d e v a m 
etmiş t i r . 

2002 y ı l ında baş layan siyasi is t ikrar ile bir l ikte Tü rk i ye a r tan bir ekonomik b ü y ü m e 
oranı ve düşen enf lasyon la bir l ikte f iyat ist ikrar ı sağ lama yo lunda öneml i ad ımlar 
a tmış t ı r . Tab lo 1 Tü rk i ye Ekonomis in in 2002 ile 2013 yı l lar ı a ras ındak i özet 
m a k r o e k o n o m i k ver i le r in i gös te rmekted i r . 
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Tablo 1. Türkiye Ekonomisine Ait 2002-2013 Yılları Arası Makroekonomik Veriler 
Yıllar MB'nın Borç Verme O/N Faiz GSYH Büyüme Enflasyon Oranı % Sanayi Üretim 

Oranı Oranları % (TÜFE) Endeksi 
2002 51.00 6.20 29.70 63.3 
2003 31.00 5.30 18.40 68.8 
2004 22.00 9.40 9.30 75.5 
2005 17.50 8.40 7.72 86.1 
2006 22.50 6.90 9.65 92.4 
2007 20.00 4.70 8.39 98.9 
2008 17.50 0.70 10.06 98.3 
2009 9.00 -4.80 6.53 88.6 
2010 9.00 9.20 6.40 100.0 
2011 12.50 8.80 10.45 110.1 
2012 9.00 2.10 6.16 112.9 
2013 7.75 4.10 7.40 116.3 

Kaynak: Türkiye İstatistik Kurumu (TÜİK) 

2002 y ı l ından 2 0 0 8 yı l ına kadar f inans p iyasa lar ındak i ha reket le r inişli çıkışl ı rut in 
o larak d e v a m ede rken 2 0 0 8 y ı l ında A m e r i k a Bir leşik Dev le t le r i 'nde (ABD) or taya 
ç ıkan ekonomik kriz bir anda bütün dengeler i değişt i rmişt i r . B i rçok ülke A B D ' d e 
ç ıkan ekonomik kr izden e tk i lenmiş bu neden le Dünya gene l inde bazı banka lar 
f inansa l aç ıdan s ık ınt ıya d ü ş m ü ş hat ta bazı lar ı if las e tmiş t i r . Tü rk i ye 'dek i bankacı l ık 
sektörü ise Dünya 'da ya şanan bu kürese l ekonomik kr izden ciddi düzeyde 
e tk i l enmemiş t i r . Bunun en öneml i neden i Tü rk i ye 'dek i banka la r ın ABD bazlı tahv i l 
ve bonoya sah ip o l m a m a s ı ve 2 0 0 1 y ı l ında bankacı l ık a lan ında yap ı lan yasa l 
düzen leme le rd i r . 2009 yılı ile 2013 yı l lar ı a ras ında ise kürese l boyut ta f inansa l 
a n l a m d a çok faz la derinl iği o lan bir ekonomik ha reke t ya şanmamış t ı r . 

Bu ça l ı şmada 2002 ile 2013 yı l lar ı aras ı Tü rk i ye 'de faa l iyet in i sü rdü ren t icar i 
banka la r ın karl ı l ığını e tk i leyen içsel ve dışsal fak tör le r ile 2008 kürese l ekonomik 
kriz inin karl ı l ık düzey ine nası l etk i ett iği anal iz ed i lmeye çal ış ı lmışt ı r . Ça l ı şmanın 
bundan sonrak i bö lümler i şu şek i lde d e v a m e t m e k t e d i r : Ça l ı şman ın ikinci 
b ö l ü m ü n d e banka karl ı l ığını e tk i l eyen fak tör le r in incelendiği ça l ı şmalar ı kapsayan 
l i te ra türe ye r ver i lmiş t i r . Ana l i zde kul lanı lan ver i set indek i değişken ler in t an ım ına 
ve anal iz için ku l lan ı lacak y ö n t e m e üçüncü bö lümde ye r ver i l e rek , dördüncü 
bö lümde S is tem Dinamik Panel Ver i Mode l i 'n in t a h m i n i n d e n e lde edi len sonuç lar 
tab lo ha l inde sunu lmuş tu r . Son olarak beşinc i bö lümde ana l i zden e lde edi len 
sonuç la r doğru l tusunda Tü rk i ye 'de bankacı l ık sek tö rünün karl ı l ık yap ıs ına i l işkin 
öneml i ç ıkar ımlar yap ı lmış ve genel değer lend i rme le rde bu lunu lmuş tu r . 

2. Literatür 
2002 y ı l ından 2 0 0 8 yı l ına kadar f inans p iyasa lar ındak i ha reket le r inişli çıkışl ı rut in 
o larak d e v a m ede rken 2 0 0 8 y ı l ında A m e r i k a Bir leş ik Dev le t le r i 'nde (ABD) or taya 
ç ıkan ekonomik kriz bir anda bütün dengeler i değiş t i rmişt i r . B i rçok ülke A B D ' d e 
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ç ıkan ekonomik kr izden e tk i lenmiş bu neden le Dünya gene l inde bazı banka lar 
f inansa l aç ıdan s ık ınt ıya d ü ş m ü ş hat ta bazı lar ı if las e tmiş t i r . Tü rk i ye 'dek i bankacı l ık 
sektörü ise Dünya 'da ya şanan bu kürese l ekonomik kr izden ciddi düzeyde 
e tk i l enmemiş t i r . Bunun en öneml i neden i Tü rk i ye 'dek i banka la r ın ABD bazlı tahv i l 
ve bonoya sah ip o l m a m a s ı ve 2 0 0 1 y ı l ında bankacı l ık a lan ında yap ı lan yasa l 
düzen leme le rd i r . 2009 yılı ile 2013 yı l lar ı a ras ında ise kürese l boyut ta f inansa l 
a n l a m d a çok faz la derinl iği o lan bir ekonomik ha reke t ya şanmamış t ı r . 

Bu ça l ı şmada 2002 ile 2013 yı l lar ı aras ı Tü rk i ye 'de faa l iyet in i sü rdü ren t icar i 
banka la r ın karl ı l ığını e tk i leyen içsel ve dışsal fak tör le r ile 2 0 0 8 kürese l ekonomik 
kriz inin karl ı l ık düzey ine nası l etk i ett iği anal iz ed i lmeye çal ış ı lmışt ı r . Ça l ı şmanın 
bundan sonrak i bö lümler i şu şek i lde d e v a m e tmek ted i r : Ça l ı şman ın ikinci 
b ö l ü m ü n d e banka karl ı l ığını e tk i l eyen fak tör le r in incelendiği ça l ı şmalar ı kapsayan 
l i te ra türe ye r ver i lmiş t i r . Ana l i zde kul lanı lan ver i set indek i değişken ler in t an ım ına 
ve anal iz için kul lanı lacak y ö n t e m e üçüncü bö lümde yer ver i le rek , dördüncü 
bö lümde S is tem Dinamik Panel Ver i Mode l i 'n in t a h m i n i n d e n e lde edi len sonuç lar 
tab lo ha l inde sunu lmuş tu r . Son o larak beşinc i bö lümde ana l i zden e lde edi len 
sonuç la r doğru l tusunda Tü rk i ye 'de bankacı l ık sek tö rünün karl ı l ık yap ıs ına i l işkin 
öneml i ç ıkar ımlar yap ı lmış ve genel değer lend i rme le rde bu lunu lmuş tu r . 

3. Veri ve Yöntem 
Ça l ı şmada Tü rk i ye 'de yer a lan t icar i banka la ra özgü değişken ler ile m a k r o e k o n o m i k 
değişken ler in banka la r ın karlı l ığı üzer indek i etk is i i n c e l e n m e y e çal ış ı lmışt ı r . 
A ra ş t ı rma 2002-2013 yı l lar ı a ras ında Tü rk i ye 'de faa l i yet gös te ren 1 1 t icar i bankay ı 
kapsamaktad ı r . Ça l ı şmada ö rnek l em in 1 1 banka ile s ın ı r landı r ı lmas ın ın bir neden i , 
bazı banka la r ın b i lançolar ın ın kayda değer bir büyük lüğe sah ip o l m a m a s ı ve 
ver i l e r ine dönemse l o larak u laş ı l amamas ıd ı r . Diğer neden i ise , özel se rmaye l i 
banka la r ın b i rçoğunun 2 0 0 1 yılı sonras ı sat ın a lma la r ile yabanc ı banka s ta tüsüne 
geçmes id i r . Banka la r ile ilgili o lan ver i le r Tü rk i ye Banka la r Birl iği , m a k r o e k o n o m i k 
değ işken lere i l işkin ver i le r ise Tü rk i ye İstat ist ik K u r u m u , Hazine Müsteşar l ığ ı ve 
Tü rk i ye Cumhur i ye t Merkez Bankas ı 'n ın ( T C M B ) in ternet s i tes inden a l ınmışt ı r . 
Banka karl ı l ığını aç ık lamak üzere kul lanı lan bu değ i şken le rden bankaya özgü 
değişken ler " içsel değ i şken le r " o larak ad land ı r ı l ı rken , m a k r o e k o n o m i k değişken ler 
"dışsa l değ i şken le r " o larak ad land ı r ı lmaktad ı r . 

Ça l ı şmada banka karl ı l ığının gösterges i o la rak birbir ine a l te rnat i f o lab i lecek iki 
bağımlı değişken kul lanı lmışt ı r . Bu değ i şken le rden bir i , bankan ın var l ı k la r ından e lde 
ett iği get i r i ler i y ö n e t e b i l m e becer is in i gös teren "akt i f kar l ı l ığ ı" değişkeni i ken , diğeri 
ya t ı r ımc ı la r ın net var l ı k la rdan e lde ett iği get ir iy i gös te ren ve aynı z a m a n d a akti f 
karlı l ığı ile top l am varl ık-öz s e r m a y e oran ın ın ça rp ımına eş i t o lan "özkaynak 
karl ı l ığı"dır . Banka karl ı l ığının gösterges i o lab i lecek her iki değişken ile bel i r t i len 
açık layıc ı değişken ler a ras ındak i ilişki ça l ı şmada anal iz ed i lecekt i r . 
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Banka karl ı l ığını açıkladığı düşünü len bankaya özgü değişken ler " S e r m a y e Yeter l i l ik 
R a s y o s u " , " Tak ip tek i K red i le r /Top lam Kred i " , " Top lam Kredi ve A lacak la r /Akt i f " , 
" Top lam M e v d u a t / T o p l a m Akt i f " , "Özkaynak/Var l ı k T o p l a m ı " , " Top lam 
Ge l i r /Top lam G ide r " o larak be l i r lenmişt i r . 

Banka karl ı l ığını açıkladığı düşünü len m a k r o e k o n o m i k değişken ler ise , " T C M B 'nin 
Gece l ik Borç V e r m e Faiz O r a n ı " , " B ü y ü m e O r a n ı " , " En f l a syon O r a n ı " , " 2 0 0 8 Kr iz i " 
ve "Sanay i Üret im Endeks i " o la rak be l i r lenmişt i r . Ana l ize g e ç m e d e n önce banka 
karlıl ığı ve bankaya özgü değişken ler ile m a k r o e k o n o m i k değişken ler a ras ındak i 
i l işki ler k ısaca aç ık lanacakt ı r . 

3.1. Karlılığın Bankaya Özgü Değişkenlerle Açıklanması 

Sermaye Yeterlilik Rasyosu (SYR): Bankaya özgü değ i şken le rden " S e r m a y e 
Yeter l i l ik R a s y o s u " , basit o larak banka la r ın karşı karş ıya kaldık lar ı kredi r isk i , p iyasa 
riski ve operasyone l riski karş ı layacak kadar s e r m a y e (özkaynak) b u l u n d u r m a 
oranıd ı r . Yeter l i düzeyde s e r m a y e y e sah ip o lan banka la rda çeşit l i o lay la rdan veya 
kr iz lerden dolay ı maruz ka l ınan r isk ler yöne t i l eb i lmek te ve bir i leri boyut ta 
zarar la r ın o luşmas ı ha l inde ö d e m e güç lüğüne düşmes i olasıl ığı kabul edi lebi l i r 
sev iye le re çek i leb i lmekted i r . Te r s i d u r u m d a ise, s e r m a y e yeters iz l iğ i ya şayan bir 
banka için o luşabi lecek f inansa l kr izde bankan ın mal i y ö n d e n o lumsuz e tk i l enme 
iht imal i o ldukça yüksekt i r . Bu neden le , ekonomik s i s tem içer is inde banka la r ın 
faa l i yet le r in i sağlıklı bir şeki lde yü rü teb i lme le r i için bu faa l i ye t le r in hem niteliği h e m 
de niceliği göz ö n ü n e a l ınarak yeter l i s e r m a y e n i n sağ lanmas ı ge rekmek ted i r 
(U ludağ , 2 0 0 1 : 4 -6 ) . Yeter l i düzeyde s e r m a y e y e sahip bir bankan ın karl ı l ığının 
yeters iz s e r m a y e y e sah ip bankaya göre daha yüksek o lmas ı bek lenmekted i r 
(Athanasoglou v d . , 2008 : 126 ; A n t w i ve A p a u , 2 0 1 5 : 8 0 ) . 

Takipteki Krediler/Toplam Kredi (TKP/TK): Tak ip tek i K red i le r /Top lam Kredi oranı 
bankan ın sağladığı kredi ler in ne kadar ın ın ger i top lanamadığ ın ı göster i r ve bankan ın 
kredi kal i tes in i ö l çmek için kul lanı l ı r . Bu oran ın yüksek o lmas ı bankan ın kredi 
ka l i tes in in , dolayıs ıy la bankan ın karl ı l ığının düşük o lduğunu göster i r . Buna göre , 
banka karlıl ığı ile tak iptek i kredi ler oran ı a ras ında negat i f bir ilişki o lmas ı bek leni r 
(Mi l le r ve Nou la s , 1997 : 5 0 8 ; Panay io t i s v d . , 2 0 0 5 : 22 ) . 

Toplam Kredi ve Alacaklar/ Toplam Aktifler (TKA/TA): " Top lam Kredi ve 
A lacak la r /Akt i f " oran ı bankan ın kredi r iskinin veya kredi ka l i tes in in bir ö l çüsüdür . 
Sorun lu kredi ler in bek lenmed ik ö lçüde a r t m a s ı , bankan ın d ışar ıdan a lg ı lanmasın ı da 
o lumsuz yönde etk i leyecek ve kredibi l i tes in i düşürecek t i r ( İ şcan , 2 0 0 3 : 7 ) . Bu 
neden le tahs i l i gec ikmiş a lacak lar ın top l am kredi le re oran ın ın a r tmas ı kredi 
por t föyünün ka l i tes inde bozu lmaya yani akt i f ka l i tes inde bozu lmaya neden 
o lmaktad ı r (Aloğlu , 2 0 0 5 : 4 5 ) . Diğer y a n d a n , banka la r geri ö d e n m e y e n kredi ler için 
karşı l ık ay ı ra rak bu karşı l ık lar ı net faiz ge l i r inden düşmekted i r l e r . Bu d u r u m , 
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banka la r ın kar ını azalt ıc ı bir etk i ya ra tmak tad ı r (Şahbaz ve İnkaya , 2 0 1 2 : 72-73 ) . 
Sonuç o larak "Top lam Kredi ve A lacak la r /Akt i f " oran ı ile banka karlı l ığı a ras ındak i 
i l işki , bankan ın aldığı r iskin de reces ine bağlıdır . 

Toplam Mevduat/Toplam Aktifler (TM/TA): Bir bankan ın ne kadar büyüdüğü , 
mevduat l a r ın ın yıl l ık b ü y ü m e oranı ile ölçülebi l i r . Bankan ın hızlı bir şeki lde 
büyüyeb i lmes i için bankan ın faa l i yet le r in i gen iş le tmes i ve karl ı l ığını hızlı bir şek i lde 
a r t t ı rmas ı bek leni r . Ancak bankan ın kar l ı l ığındaki art ış mevduat l a r ındak i a r t ı ş tan 
kaynak lan ıyo r sa , bu art ı ş çok say ıda f ak tö re bağlı olabi l i r . İlk o larak , bankan ın 
m e v d u a t borç lar ın ı gel ir get i ren var l ı k la ra çev i reb i lme ye teneğ ine bağlıdır ; çünkü 
bu d u r u m bankan ın i ş le tme ver iml i l iğ in in yüksek o lduğunu göster i r . İkinci o la rak , 
var l ık lar ın kredi ka l i tes ine bağlıdır ve b ü y ü m e genel l ik le kredi kal i tes i düşük 
var l ık la ra ya t ı r ım yap ı la rak gerçek leş i r . Ayr ı ca yüksek b ü y ü m e oran lar ı bankacı l ık 
sek tö rüne daha faz la rak ip çeke rek t ü m piyasa kat ı l ımcı lar ı için kar lar ın aza lmas ına 
neden olur . Dolay ıs ıy la , bu oran ın banka karlıl ığı üzer indek i etkis i teor ik o larak 
öngörü lemeyeb i l i r ( İ skenderoğlu v d . , 2 0 1 2 : 302-304 ) . 

Özkaynak/Varlık Toplamı (OZK/VT): "Özkaynak/Var l ı k T o p l a m ı " oran ı var l ık lar ın 
özkaynak ile f inanse edi len k ısmını göster i r ve bankan ın b e k l e n m e y e n zarar lar ın ı 
nasıl karş ı layacağın ı i fade eder . Bu o r a n , banka karlıl ığı ve bankan ın s e r m a y e 
yeter l i l iği ile bankan ın borç ö d e m e gücü aras ındak i i l işkiyi i nce lemek için 
kul lanı labi l i r . T o p l a m var l ık lar iç inde özkaynak oran ın ın a r tmas ı bankan ın dış fon 
iht iyacını da aza l tacakt ı r . Ay r ı ca daha düşük s e r m a y e oran lar ı ger iye ö d e y e m e m e 
riskini ve kaldıraç düzey in i a r t t ı ra rak banka la r ın borç ö d e m e mal iyet le r in in de 
a r tmas ına neden olacakt ı r ( Kaya , 2 0 0 1 : 5 - 6 ) . Bahsed i len sebep le rden do lay ı , 
Özkaynak/Var l ı k Top lamı oranı ile banka karlı l ığı a ras ındak i i l işkinin pozit i f o lmas ı 
bek len i r ( M o l y n e u x ve T h o r n t o n , 1 9 9 2 : 1173-1178 ; Berger , 1995b : 4 3 9 ) . 

Toplam Gelir/Toplam Gider (TGE/TGD):"Toplam Ge l i r /Top lam G ide r " oran ı banka 
yöne t im in in etk inl iğ inin bir gösterges id i r . Bu oran ın yükse lmes i banka yöne t im i 
etkinl iğinin artt ığını göster i r . Dolayıs ıy la T o p l a m Ge l i r /Top lam Gider oranı ile banka 
karl ı l ığının pozit i f il işkili o lmas ı bek len i r . 

3.2. Karlılığın Makroekonomik Değişkenlerle Açıklanması 

Merkez Bankası'nın Gecelik Borç Verme Faiz Oranı (FO): Borç v e r m e faiz o ran ı , 
l ik id i teye iht iyacı o lan bankan ın merkez bankas ından borç l anmak için ödemes i 
ge reken faiz o ran ı ; borç a lma faiz oranı da e l inde l ikidite faz las ı bu lunan bankan ın 
bunu merkez bankas ına ya t ı ra rak e lde edeceği fa iz oran ıd ı r . Buna göre , Merkez 
Bankas ı 'n ın borç v e r m e faiz oran ın ı a r t t ı rmas ı bankan ın mal iyet le r in i 
a r t t ı racağ ından banka karl ı l ığında da aza lmaya neden o labi lecekt i r . 

Enflasyon Oranı (TÜFE): En f lasyon oran ı banka la r ın hem mal iyet le r in i h e m de 
kar lar ın ı etk i leyebi l i r . Enf lasyon ve karl ı l ık a ras ındak i i l işkinin negat i f ya da pozitif 
o lmas ı en f l a syonun " ö n g ö r ü l e n " v e y a " ö n g ö r ü l e m e y e n " o lmas ına bağlı o la rak 
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değişir . Eğer en f l a syon oranı öngörü leb i l i yorsa , banka lar kar lar ın ı a r t t ı rmak için faiz 
oran ın ı uyar layabi l i r le r . Aks ine enf lasyon oranı öngörü lemiyo r sa , bankan ın 
mal iyet le r i kazanç lar ın ı aşabi l i r ve bu d u r u m d a banka lar ın faiz oran ın ı uya r l amak 
için uygun koşul lar geçer l i o lmayabi l i r Başka bir dey iş le , bankan ın karlıl ığı azalabi l i r 
(Reve l l , 1 9 7 9 : 160-167 ; A lper ve Anbar , 2 0 1 1 : 1 4 5 ) . 

Büyüme Oranı (GSYH,%): G S Y H , pek çok neden le banka kredi ve mevduat l a r ı 
aç ı s ından arz ve ta leb i doğrudan e tk i l eyeb i lmekted i r . Resesyon dönemle r i nde 
GSYH'dak i b ü y ü m e n i n düşmes i y l e bi r l ikte , banka lar ın kredi riski a r t m a k t a ve bu 
d u r u m banka la r ın karl ı l ığını düşü rmek ted i r . Aks ine e k o n o m i k büyümen in artt ığı 
d ö n e m l e r d e , banka la r daha faz la borç ve reb i ld ik le r inden ve net faiz mar j lar ın ı 
a r t t ı rd ık la r ından banka la r ın karlı l ığı da a r tmak tad ı r . Buna göre , GSYH'dak i b ü y ü m e 
ile banka karlıl ığı a ras ında pozit i f bir ilişki bek lenmekted i r (Dietr ich and 
W a n z e n r i e d , 2 0 0 9 : 1 4 ) . 

Sanayi Üretim Endeksi (SUE): Sanay i ü re t im endeks i , sanay i sek tö ründek i top l am 
büyümey i gös te rmekted i r . GSYH gibi bu endeks de , banka la r ın kredi ve 
mevdua t l a r ı na o lan arz ve ta leb i doğrudan etk i leyebi l i r . Sanay i ü re t im endeks i ile 
banka karlı l ığı a ras ındak i ilişki katsay ıs ın ın pozitif o lmas ı bek lenmekted i r . 

2008 Krizi (Kriz2008): 2 0 0 8 kürese l f inansa l kr iz i , 1994 ve 2 0 0 1 f inansa l kr iz ler i 
kadar o lmasa da Türk i ye ekonomis i ve bankacı l ık sektörü üzer inde daral t ıc ı e tk i le re 
yol açmış t ı r . Kürese l f inansa l krizin Tü rk i ye ekonomis inde ve bankacı l ık sektörü 
üzer indek i etk i ler i t e m e l d e kredi ler kanal ı ve getir i o ran la r ındak i da ra lma ile o r taya 
ç ıkmışt ı r . T ü r k bankacı l ık sek tö ründe kriz sonras ında top lam kredi ler iç inde sorunlu 
kredi ler in oran ı % 5 . 4 ' e yükse lmiş t i r . 2009 yılı Ma r t ayı i t ibar iy le bir öncek i yı l ın aynı 
d ö n e m i n e göre banka lar ın tak iptek i a lacak lar ın ın top l am nakit k red i le re oranı 
% 4 5 . 7 2 yükse lmiş t i r . Bankacı l ık sek tö rünün t e m e l gösterge ler inden o lan s e r m a y e 
yeter l i l iği rasyosu aynı d ö n e m d e % 1 8 . 5 0 ' y e , özkaynak karlı l ığı ise % 1 8 . 6 2 ' y e 
ger i lemişt i r (Can v d . , 2 0 0 9 : 3 7 1 ) . Bu d u r u m d a 2008 'de y a ş a n a n kürese l f inansa l 
krizin banka karl ı l ığını negati f etki lediği söy lenebi l i r . Krizin banka per fo rmans ı 
üzer inde neden olduğu etkiy i d ikkate a lmak için mode le kukla değişken şek l inde 
o luş turu lan (2008 önces i d ö n e m için 0; 2008 sonras ı d ö n e m için 1) kriz değişkeni de 
dâhi l ed i lmiş t i r . 

Banka karlı l ığı ile bankaya özgü değişken ler ve m a k r o e k o n o m i k değişkenler 
a ras ındak i i l i şk i lerden kısaca bahsedi lmiş t i r . Bu aç ık lama la ra göre , açıklayıc ı 
değişken ler in t a n ı m l a r ı n a , notasyon la r ına ve ince lenen i l işki ler in yönüy le ilgili 
bi lgi lere Tab lo 2'de yer ver i lmiş t i r . 
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Tablo 2. Değişken Tanımları, Notasyonları, Beklenen Etki 
Değişken Notasyon Beklenen Etki 
Bağımlı Değişken 
Karlılık: Net kar/ Toplam aktifler (ROA), ROA, ROE 
Net dönem karı/ Özkaynaklar (ROE) 
Açıklayıcı Değişkenler 
Bankaya Özgü Değişkenler 
Sermaye Yeterlilik Rasyosu SYR (+) 
Toplam Kredi ve Alacaklar/Toplam Aktif TKA/TA (+,-) 
Toplam Mevduat/Toplam Aktif TM/TA (+,-) 
Özkaynak/Toplam Varlık OZK/VT (+) 
Toplam Gelir/Toplam Gider TGE/TGD (+) 
Takipteki Krediler/Toplam Kredi TKP/TK (-) 
Makroekonomik Değişkenler 
MB Borç Verme O/N Faiz Oranı FO (-) 
Büyüme Oranı GSYH(%) (+) 
Enflasyon Oranı TUFE(%) (+,-) 
Sanayi Üretim Endeksi SUE (+) 
2008 Krizi Kriz2008 (-) 

Ça l ı şmada 2002-2013 d ö n e m i için 1 1 t icar i bankan ın karlıl ığı bankaya özgü 
değişken ler ve m a k r o e k o n o m i k değişken ler le aç ı k l anmaya çal ış ı lacakt ı r . İnce lenen 
d ö n e m için kul lan ı lan değ işken lere ait tan ımlay ıc ı i s tat is t ik lere Tab lo 3'te ye r 
ver i lmiş t i r . 

Tablo 3. Tanımlayıcı İstatistikler 

İstatistik 
ROA ROE SYR TKP_TK TKA_TA 

Ortalama 1.472312 12.29385 18.80639 4.448969 50.22754 
Maksimum 5.850932 61.76573 67.44230 22.00478 76.21292 
Minimum -12.55436 -178.6366 7.239254 0.336299 3.644038 
Std. Sapma 1.555387 18.72709 8.759254 3.656689 16.27253 

TM_TA OZK_TV TGE_TGD FO GSYH 
Ortalama 62.58820 12.15215 133.8989 19.06250 5.083333 
Maksimum 85.27597 21.94440 181.0700 51.00000 9.400000 
Minimum 43.99849 3.264817 69.13274 7.750000 -4.800000 
Std. Sapma 7.604288 3.283779 18.67511 11.81882 4.014158 

TUFE SUE KRIZ2008 
Ortalama 10.84667 92.60237 0.500000 
Maksimum 29.70000 116.3000 1.000000 
Minimum 6.160000 63.26159 0.000000 
Std. Sapma 6.512934 16.34508 0.501905 

3.3. Yöntem 
Ça l ı şmada 2002-2013 d ö n e m i için Tü rk i ye 'dek i t icar i banka la r ın karl ı l ığının 
gösterges i o la rak akt i f karlı l ığı (ROA) ve özkaynak karlıl ığı (ROE) o lmak üzere iki 
bağımlı değişken be l i r lenmişt i r . Akt i f karl ı l ığı , akt i f le rde yap ı lan ya t ı r ım ın net 
karl ı l ığını gös te rmekted i r . M a t e m a t i k s e l o la rak akt i f karl ı l ık oranı net kar ın akt i f 
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top l amına bö lünmes i ile hesaplan ı r . Bu oran bankan ın var l ı k la r ından e lde ettiği 
get i r i ler i yöne teb i lme becer is in i gös te rmekted i r . 

Özkaynak karlıl ığı ise , banka sahibi ya da or tak la r ın ın koyduğu s e r m a y e n i n bir 
b i r imine isabet eden kar oran ın ı gös te rmekted i r . Kısaca yıl l ık net kar ın pay sened i 
say ıs ına bö lünmes i ile hesaplan ı r . Burada bahsedi len ö z s e r m a y e ise akt i f top lamı ile 
borç lar a ras ındak i f a rk o larak tan ım lan ı r . 

Yat ı r ımc ı la r ya t ı r ım yapa rken bankan ın geçmiş d ö n e m per fo rmans ın ı ince leyerek 
ş i rkete ya da bankaya or tak o lma karar ı ve rd ik le r inden geçmiş d ö n e m yat ı r ımc ı la r ın 
net var l ı k la rdan e lde ettiği get i r i , m e v c u t d ö n e m d e k i get i r i ler üzer inde etki l i 
o lab i lecekt i r . Bu neden le , banka karl ı l ığını aç ık lamak üzere be l i r lenen bankaya özgü 
değişken ler ile m a k r o e k o n o m i k değişken ler dış ında " d u r u m bağlı l ığı" sonucu 
m e v c u t d ö n e m d e k i banka karlı l ığını aç ık layab i lecek olan bir başka değişken de akti f 
karlı l ığı veya özkaynak karl ı l ığının bir d ö n e m gecikmel is id i r . Banka karl ı l ığının ya da 
per fo rmans ın ın d inamik yap ıs ından do lay ı , i l işki ler in m o d e l l e n m e s i n d e d inamik 
panel ver i model le r i ku l lan ı lacakt ı r . Bu mode l le r eşit l ik (1 .1 ) ve (1 .2 ) 'de olduğu gibi 
i fade edi lmişt i r . 

J M 

ROAu = a + SROAu _ + £ fijXu
ba*a + £ f3mXü

makro + s u , s , = v• + u , (1 .1 ) 

j = 1 m=1 

J M 

ROE, =a + 5ROEü_x + £PJXü
banka + £ f i m X + slt , s , = v1 + u , (1 .2) 

j = 1 m = 1 

Eşitl ik (1 .1 ) 'de ROAÜ, i=1,2 , . . . ,N ve t=1 ,2 , . . . , T o lmak la bir l ikte i. bankan ın t 

dönemindek i karl ı l ığını gös te rmekted i r . a sabit t e r i m i , Xü
banka bankaya özgü 

değ işken ler i , Xtt
makro m a k r o e k o n o m i k değişkenler i ve sü hata te r im in i i fade 

e tmek ted i r . s u'nin b i leşen ler inden o lan vi i se , bankaya özgü g ö z l e m l e n e m e y e n 

etkiy i gös te rmekted i r . Burada v t ~ IIN(0,cTv
2) ve b i rb i r inden bağımsız o lan 

uıt ~ IIN(0,au
2)'dir. 

Eşit l ik (1 .2 ) 'de ROEıt, i=1 ,2 ,^ ,N ve t=1 ,2 , . . . , T o lmak la bir l ikte i. bankan ın t 

dönemindek i karl ı l ığını gös te rmekted i r . a sabit t e r i m i , X t
b a n k a bankaya özgü 

değ işken ler i , X t
m a k r o m a k r o e k o n o m i k değişkenler i ve s t hata te r im in i i fade 

e tmek ted i r . s t 'n in b i leşen ler inden o lan v i se , bankaya özgü g ö z l e m l e n e m e y e n 
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etkiy i gös te rmekted i r . Burada v t ~ IIN(0,(Tv
2) ve b i rb i r inden bağımsız o lan 

uıt ~ IIN(0,au
2)'dir. 

ROAt _1 ve ROEÜ _1, s ı ras ıy la bankan ın geçmiş d ö n e m d e k i akt i f karlı l ığı ve özkaynak 

karl ı l ığını i fade e tmek ted i r . 8 katsay ıs ı i se , dengeye u y a r l a n m a hızını göster i r ve bu 
katsay ın ın 0 ile 1 a ras ında o lmas ı herhangi bir şok o lmas ı d u r u m u n d a kar 
sev iye le r inde da lga lanmala r olsa da bell i bir süre sonra t e k r a r norma l ya da 
o r t a l ama sev iyes ine döneceğin i göster i r . Ay r ı ca bu katsay ın ın sı f ı ra yak ın o lmas ı 
bankacı l ık sek tö rünün yüksek u y a r l a n m a hızı neden iy le o ldukça rekabetç i 
o lduğunu ; bire yak ın o lmas ı d u r u m u n d a ise , yavaş u y a r l a n m a hızı neden iy le 
bankacı l ık sek tö rünün daha az rekabetç i yap ıya sah ip o lduğunu i fade eder . 

Karl ı l ık değişkenin in d inamik yap ı s ından dolay ı panel ver i mode l ine dâhi l ed i len 
karl ı l ık değişkenin in bir d ö n e m gec ikmel i s i ekonomet r i k aç ıdan içsell ik p rob lemine 
neden o lmaktad ı r . İçsell ik p rob lemi , m o d e l e açıklayıc ı değişken o larak dâhi l edi len 
bağımlı değişkenin bir d ö n e m gec ikmel i s in in hata te r im iy le ilişkili o lmas ı 
d u r u m u n d a or taya ç ıkmaktad ı r . Böyle bir d u r u m d a d inamik panel ver i mode l in in 
t a h m i n i için kul lanı lan s tandar t t ahminc i l e r sapmal ı ve tutars ız o lacakt ı r 
(Ba l tag i , 2005 : 136 ) . 

Are l l ano ve Bond ( 1 9 9 1 ) , bağımlı değişkenin m ü m k ü n olan t ü m gec ikmel i değer ler i 
ve dışsal değişken ler in gec ikmel i değer ler in in a raç değişken o larak kul lan ı lmas ı 
d u r u m u n d a tutar l ı ve etk in t ahminc i l e r e lde edi lebi leceğin i i fade e tmiş t i r . Ancak 
Are l l ano ve Bond tahminc i s i , pane l ve r ide z a m a n boyu tunun (T) çok küçük o lmas ı 
d u r u m u n d a zayıf a raç değ işken ler ku l lan ı lmışsa etk in bir t a h m i n c i o larak 
t a n ı m l a n m a z (Are l lano ve Bover , 1 9 9 5 : 3 0 ) . B lundel l ve Bond (1998 ) , Are l l ano ve 
Bover (1995) ' in ça l ı şmas ın ı t e m e l a la rak o tokore l a syonun olmadığın ı ve 
g ö z l e m l e n e m e y e n etk i ler ile bağımlı değişkenin ilk göz lemin in bir inci m e r t e b e d e n 
fa rk ıy la ilişkili o lmadığını v a r s a y a n s i s tem tahminc i s in i ge l i ş t i rmiş lerd i r . Bu tahminc i 
panel ve r ide zaman boyutunun küçük o lmas ı d u r u m u n d a bile tutar l ı bir tahminc id i r . 
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4. Bulgular 
Mode l t a h m i n i n e g e ç m e d e n önce banka karl ı l ığını açıkladığı düşünü len değişken ler 
a ras ında yüksek de recede doğrusa l bağımlı l ık o lup olmadığın ı i nce lemek için çapraz 
kore lasyon matr i s i hesap lanmış t ı r . 

Tablo 4. Çapraz Korelasyon Matrisi 
s y r t k p _ t k t k a _ t a t m _ t a o z k _ t v t g e _ t g d f o g s y h t u f e s u e k r i z 2 0 0 8 

s y r 1 . 0 0 0 0 
t k p t k 0 . 0 2 4 5 1 . 0 0 0 0 
t k a t a - 0 . 6 1 8 7 - 0 . 2 9 7 9 1 . 0 0 0 0 

t m t a 0 . 0 1 5 8 0 . 4 9 2 8 - 0 . 2 2 0 4 1 . 0 0 0 0 
o z k t v 0 . 5 4 3 3 - 0 . 0 4 7 3 - 0 . 0 9 4 9 - 0 . 1 1 3 5 1 . 0 0 0 0 

t g e t g d 0 . 0 7 0 3 - 0 . 2 0 8 6 0 . 2 7 7 6 - 0 . 1 2 9 8 0 . 2 3 2 2 1 . 0 0 0 0 
f o 0 . 1 8 8 3 0 . 3 7 4 5 - 0 . 6 5 4 0 0 . 4 4 4 5 - 0 . 1 9 8 2 - 0 . 3 5 0 1 1 . 0 0 0 0 

g s y h 0 . 0 0 1 3 - 0 . 0 3 4 6 - 0 . 1 8 5 5 - 0 . 0 0 1 8 - 0 . 1 3 2 0 - 0 . 1 8 9 8 0 . 2 3 5 9 1 . 0 0 0 0 
t u f e 0 . 1 7 6 6 0 . 4 0 7 4 - 0 . 5 9 3 3 0 . 4 9 1 4 - 0 . 1 7 2 4 - 0 . 3 1 1 7 0 . 9 4 2 9 0 . 1 5 4 5 1 . 0 0 0 0 

s u e - 0 . 2 4 1 5 - 0 . 3 8 8 1 0 . 7 0 3 1 - 0 . 3 9 7 4 0 . 0 6 9 8 0 . 2 3 2 7 - 0 . 8 1 9 3 - 0 . 1 4 0 6 - 0 . 7 1 3 4 1 . 0 0 0 0 
k r i z 2 0 0 8 - 0 . 1 4 3 2 - 0 . 1 6 7 6 0 . 5 5 2 4 - 0 . 1 7 8 4 0 . 1 9 9 1 0 . 2 9 4 2 - 0 . 7 0 2 5 - 0 . 4 3 3 4 - 0 . 4 6 4 4 0 . 7 2 2 5 1 . 0 0 0 0 

Tab lo 4 ' tek i kore lasyon matr i s i ince lendiğ inde SYR ile T K A / T A a ras ında -%61 .87 ; SYR 
ile OZK/TV a ras ında % 5 4 . 3 3 ; T K A / T A ile FO aras ında - % 6 5 . 4 0 ; T K A / T A ile SUE 
aras ında % 7 0 . 3 1 ; T K A / T A ile T U F E a ras ında - % 5 9 . 3 3 ; FO ile T U F E a ras ında % 9 4 . 2 9 ; 
T U F E ile SUE a ras ında -%71 .34 ve SUE ile KRIZ2008 a ras ında % 7 2 . 2 5 kore lasyon 
olduğu göz lemlenmiş t i r . Açık layıc ı değişken ler a ras ındak i yüksek de recede çoklu 
doğrusa l bağlıl ık katsay ı t ahmin le r in in s tandar t hata lar ın ın y ü k s e l m e s i n e neden 
o larak katsay ı lar ın etk in bir şek i lde t a h m i n e d i l e m e m e s i n e n e d e n olabi l i r . B u 
neden le mode l t a h m i n i n d e açık layıc ı değişken ler a ras ındak i yüksek de recede 
kore lasyon d ikkate a l ınmal ıd ı r . 

Tab lo 5, B lundel l & Bover (1998 ) tahminc i s i y le t a h m i n edi len ve bağımlı değişkenin 
akt i f karl ı l ık olduğu d inamik panel ver i mode l in in t a h m i n sonuç lar ın ı 
gös te rmekted i r . Tab lo 5'te ye r a lan t a h m i n sonuç lar ı ince lendiğ inde ; geçmiş d ö n e m 
akt i f karl ı l ığın m e v c u t d ö n e m akt i f karlı l ığı üzer indek i etk is i -0 .087 ve % 1 0 
düzey inde istat ist iksel o la rak an laml ıd ı r . İ ş le tmenin sürekl i l iği kav ramı gereği 
i ş le tmeler in ö m r ü n ü n sonsuz olduğu kabul ed i lmekted i r . Bu neden le geçmiş yıl 
karl ı l ık ver i le r in in ge lecek dönemle r l e ilişkili o lmas ı f inansa l p lanlar aç ıs ından 
bek lenen bir d u r u m teşk i l e tmek ted i r . Geçmi ş yıl karl ı l ığının ge lecek d ö n e m d e k i 
karl ı l ık üzer indek i negat i f e tk is i , banka la r aç ı s ından fark l ı yo rumlanab i l i r . İnce lenen 
d ö n e m d e banka la r ın e lde et t ik ler i d ö n e m kar lar ın ı t e m e t t ü o larak dağ ı tmay ıp 
özkaynak ka lemine dâhi l e t m e s i , akt i f-pasi f top l amında bir ar t ı şa neden o lmaktad ı r . 
Bu art ış akt i f karlı l ığı hesap lamas ındak i payday ı yan i top l am akt i f ka lemin i 
ar t t ı racağı için m e v c u t d ö n e m üzer indek i etk is i negati f o lab i lmekted i r . Bu sonuç , 
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l i te ra türde ye r a lan daha öncek i ça l ı şmalar la parale l l ik gös te rmekted i r 
(Athanasoglou v d . , 2 0 0 8 : 133 ; İ skenderoğlu v d . , 2 0 1 2 : 3 0 3 ) . 

Tablo 5. Sistem Dinamik Panel Veri Modeli Tahmini (ROA) 
Bir Aşamalı Tahmin 
Bağımlı Değişken 
ROA 
Açıklayıcı Değişkenler 

Katsayı Standart Hata z Olasılık 
Değeri 

ROA(-1) -0.087 0.049 -1.78 0.075 
TUFE 0.185 0.038 4.91 0.00 
TUFE(-1) -0.046 0.020 -2.27 0.023 
KRIZ2008 0.013 0.253 0.05 0.959 
KRIZ2008(-1) -0.671 0.242 -2.77 0.006 
TKP/TK -0.088 0.045 -1.95 0.051 
OZK/TV 0.174 0.051 3.42 0.001 
TGE/TGD 0.077 0.007 10.47 0.000 
Sabit -11.523 1.107 -10.41 0.000 

Farkı alınmış modelde 
araç değişkenler GMM-type: L(2/.).roa 

L(1/.).L.tufe 
L(1/.).L.kriz2008 

Standart: D.tkp_tk 
D.ozk_tv D.tge_tgd 

Araç 
değişken 
sayısı: 89 

Düzey modelde 
araç değişkenler 

GMM-type: LD.roa 
LD.tufe LD.kriz2008 

Standart: 
Sabit 

W a l d Testi Wald İst.=149.62 Olasılık>chi2=0.000 
Sargan Testi Chi2(80)=84.998 Olasılık>chi2=0.330 
A-B Testi, AR(1) z=-1.802 Olasılık>z= 0.072 
A-B Testi, AR(2) z=-0.863 Olasılık>z= 0.388 

T a h m i n sonuç la r ında en f l a syon etkis i ince lendiğ inde ; m e v c u t d ö n e m enf l asyon 
ver i le r in in akt i f karlı l ığı üzer indek i etk is i 0 .185 ve % 1 anlaml ı l ık düzey inde 
istat ist iksel o la rak an laml ıd ı r ; geçmiş d ö n e m enf lasyon ver i le r in in ise akt i f karlı l ığı 
üzer inde -0 .045 kadar etki l i o lduğu ve %5 anlaml ı l ık düzey inde istat ist iksel o larak 
an laml ı olduğu sonucuna u laş ı lmaktad ı r . Etk in in car i d ö n e m için pozit i f o lmas ı 
banka la r ın en f l a syon bek lent i le r in i ö n c e d e n sat ın aldığının gösterges i o larak kabul 
ed i leb i lmekted i r . Buna göre car i d ö n e m enf lasyon t a h m i n i yapan banka lar 
en f l a syonun üzer inde kar e lde e t m e y i hedef lediği (planladığı ) için car i d ö n e m 
enf lasyon ver i ler i banka lar ın akt i f karl ı l ık lar ı üzer ine pozit i f e tk iye sahip 
o lab i lmekted i r . Bu sonuç , l i te ratürde yer a lan daha öncek i ça l ı şmalar ın sonuç lar ıy la 
ö r tüşmek ted i r (Demirgüç-Kunt ve Huiz inga, 1 9 9 9 : 394 ; A lper ve Anbar , 2 0 1 1 : 148¬
149) . 
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Etk in in geçmiş d ö n e m için negat i f o lmas ı ise , en f l a syonun bek lent i le r in in t a m o larak 
ö n g ö r ü l e m e m e s i ile aç ık lanabi l i r . Buna göre banka la r , en f l a syon oran ın ı 
öngöremed iğ inde ma l i ye t l e r inden daha çok kar lar ın ı a r t t ı rab i lmek için faiz 
o ran la r ında doğru bir uya r l ama yapamayacak l a rd ı r . Bu d u r u m d a , bankan ın 
mal iyet le r i karl ı l ığına göre daha faz la o lacağından bir d ö n e m öncek i en f l a syonun 
banka karlıl ığı üzer indek i etk is i negat i f o lab i lecekt i r . Ö n g ö r ü l e m e y e n enf lasyon 
oranı gerçek leşt iğ inde ise, banka la r en f l a syonun negat i f etk is in i o r tadan ka ld ı rmak 
için faiz o ran ında u y a r l a m a y a g idecek ve gec ikmel i o la rak da olsa kar l ı l ık lar ını 
a r t t ı rab i lecek lerd i r . L i te ra türde banka karl ı l ığının incelendiği ça l ı şma la rdan 
bazı lar ında en f l a syonun banka karl ı l ığını negat i f etki lediği şek l inde sonuç la ra 
u laş ı lmışt ı r (Per ry , 1 9 9 2 : 25-30 ; Sayı lgan ve Y ı ld ı r ım , 2 0 0 9 : 207-214 ) . 

2 0 0 8 kr iz inin ise akt i f karlı l ığı üzer indek i m e v c u t d ö n e m etkis i istat ist iksel o larak 
an lams ız be l i r l enmes ine r a ğ m e n , bir d ö n e m gec ikmel is i -0 .670 kadar etki l idir ve bu 
etk i %5 düzey inde istat ist iksel o larak an laml ıd ı r . Bu sonuç , 2 0 0 8 kriz inin akt i f 
karl ı l ığını m e v c u t d ö n e m d e etk i lemediğ in i , gec ikmel i o la rak etki lediğini 
gös te rmekted i r (Ar tar ve Sar ıdoğan , 2 0 1 2 : 1-2). 

T a h m i n sonuç la r ında tak iptek i k redi ler in top l am kredi le re oran ın ın akt i f karlı l ığı 
üzer indek i etk is ine d ikkat edi ld iğ inde, e tk in in -0 .087 ve % 1 0 düzey inde istat ist iksel 
o la rak an laml ı olduğu görü lmekted i r . Bu sonuç , banka la rda tak iptek i kredi ler in 
oran ın ın top l am kredi ler içer is indeki pay ın ın a r tmas ın ın bankan ın akt i f karlı l ığı 
üzer inde o lumsuz bir etk is i o lduğunu i fade e tmek ted i r . Ça l ı şmadan e lde edi len bu 
bulgu , l i te ra türdek i bazı ça l ı şma la r ın sonuç lar ı ile de des tek l enmek ted i r (Ali v d . , 
2 0 1 1 : 2 4 2 ; T a ş k ı n , 2 0 1 1 : 2 9 6 ; A thanasog lou v d . , 2 0 0 8 : 1 3 3 ; Mi l ler ve Noulas , 1997 : 
5 0 8 ) . 

Özkaynak la r ın top l am var l ık la ra oran ın ın akt i f karlı l ığı üzer ine etk is i ise 0 .174 ve % 1 
düzey inde istat ist iksel o larak an laml ıd ı r . Banka lar ın özkaynak ka lemindek i art ış ın 
bankan ın f inansa l gücü ile doğru orant ı l ı o lmas ı bu oran ın akt i f karlı l ığı üzer indek i 
pozit i f etk is in i aç ık layab i lmekted i r . L i te ratürdek i ça l ı şma la rda da özkaynak la rdak i 
art ış ın banka karl ı l ığını pozitif bir şek i lde etki lediği sonucuna ulaş ı lmışt ı r ( Bou rke , 
1 9 8 9 : 8 3 ; P a s i o u r a s ve Kosmidou , 2 0 0 7 : 2 3 1 ; Bennaceu r ve G o a i e d , 2008 : 126 ) . 

T o p l a m gel ir in top l am gidere oran ın ın akt i f karlı l ığı üzer ine etkis i 0 .077 ve % 1 
düzey inde istat ist iksel o la rak an laml ıd ı r . T o p l a m gelir in a r tmas ı ya da top l am 
gider in aza lmas ı değişkenin a r tmas ı an lamına ge lmekted i r . Bu orandak i art ış ın akt i f 
karl ı l ığını pozit i f yönde e tk i l emes i bek lenen bir d u r u m olarak 
n i te lend i r i l eb i lmekted i r ( Pas iou ras ve Kosmidou , 2 0 0 7 : 2 3 1 ; A thanasog lou v d . , 
2 0 0 8 : 1 3 3 ; Su f ian v d . , 2 0 0 9 : 274-291 ) . 

NİSAN 2016 99 



Faiz oran ı ( FO) , SUE (Sanayi Üre t im Endeks i ) ve GSYH (Gayr i sa f i Yu r t İçi Hası la) 
değişkenler i istat ist iksel o la rak an lams ız o lduğundan , bu değ işken lere mode lde ye r 
ve r i lmemiş t i r . 

Tab lo 5'te katsay ı t ahmin le r in in yan ı s ıra mode l in genel o la rak an laml ı o lup 
olmadığın ı gösteren W a l d tes t istat ist iğine ve d inamik panel ver i mode l inde 
kul lanı lan a raç değişkenler in geçer l i o lup olmadığın ı i fade eden Sargan tes t 
istat ist iğine de ye r ver i lmiş t i r . W a l d tes t sonucuna göre mode l % 1 düzey inde genel 
o larak an laml ıd ı r ve sıfır h ipotezi "Aşır ı Be l i r lenmiş K ıs ı t lamalar Geçer l id i r " şek l inde 
o lan Sargan tes t in in sonucuna göre sıfır h ipotez i r edded i l ememek ted i r 
(Olas ı l ık=0.33>0.05) . Dolayıs ıy la Sargan tes t ine göre , mode lde kul lan ı lan a raç 
değişken ler geçer l id i r . A re l l ano-Bond (A-B) te s t i , d inamik panel ver i model i için 
o tokore lasyonu tes t e tmek ted i r . A-B tes t sonuç la r ına göre l . m e r t e b e d e n 
o tokore lasyon vard ı r , bu neden le a raç değişken o larak kul lanı lan dışsal 
değişken ler in gec i kme sayısı 1 o larak be l i r lenmişt i r . 

Tablo 6. Sistem Dinamik Panel Veri Modeli Tahmini (ROE) 

Bir Aşamalı Tahmin 
Bağımlı Değişken 
ROE 
Açıklayıcı Değişkenler 

Katsayı Standart Hata z Olasılık 
Değeri 

ROE(-1) -0.099 0.0557 -1.7 0.073 
TUFE 2.237 0.565 3.96 0.000 
TUFE(-1) -0.384 0.300 -1.28 0.201 
KRIZ2008 0.992 3.799 0.26 0.794 
KRIZ2008(-1) -6.996 3.667 -1.91 0.056 
TKP/TK -1.832 0.675 -2.71 0.007 
OZK/TV 0.985 0.721 1.37 0.172 
TGE/TGD 0.877 0.117 7.48 0.000 
Sabit -123.911 17.031 -7.28 0.000 

Farkı alınmış modelde 
araç değişkenler GMM-type: L(2/.).roe 

L(1/.).L.tufe 
L(1/.).L.kriz2008 

Standart: D.tkp_tk D.ozk_tv 
D.tge_tgd 

Araç 
değişken 
sayısı: 89 

Düzey modelde 
araç değişkenler 

GMM-type: LD.roe 
LD.tufe LD.kriz2008 

Standart: 
Sabit 

W a l d Testi Wald İst.=72.21 Olasılık>chi2=0.000 
Sargan Testi Chi2(80)=62.56 Olasılık>chi2=0.9251 
A-B Testi, AR(1) z=-1.663 Olasılık>z= 0.0963 
A-B Testi, AR(2) z=-0.650 Olasılık>z= 0.5155 
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Tab lo 6, B lundel l & Bover (1998 ) tahminc i s i y le t a h m i n edi len ve bağımlı değişkenin 
özkaynak karlı l ığı o lduğu d inamik panel ver i mode l in in t a h m i n sonuç lar ın ı 
gös te rmekted i r . 

Tab lo 6'da yer a lan t a h m i n sonuç lar ı ince lendiğ inde ; geçmiş d ö n e m özkaynak 
kar l ı l ığının, m e v c u t d ö n e m özkaynak karlıl ığı üzer indek i etk is i -0 .099 ve % 1 0 
düzey inde istat ist iksel o larak an laml ıd ı r . Akt i f karl ı l ığına para le l bir b iç imde geçmiş 
d ö n e m özkaynak karl ı l ığının m e v c u t d ö n e m üzer inde negat i f e tk iye sah ip o lmas ın ın 
neden i ; banka la r ın e lde ett ik ler i d ö n e m kar lar ın ı t e m e t t ü o larak dağ ı tmay ıp 
özkaynak ka lemine dâhi l e tmes i ve özkaynak ka leminde bir ar t ı şa neden o lmas ı ile 
aç ık lanab i lmekted i r . Bu ar t ı ş , değişken in hesap lamas ındak i payday ı ar t t ı racağı için 
m e v c u t d ö n e m üzer indek i etk is i negat i f o lab i lmekted i r Bu sonuç , l i te ra türde ye r 
a lan daha öncek i ça l ı şmalar la parale l l ik gös te rmekted i r (Athanasog lou v d . , 2 0 0 8 : 
1 3 3 ; İ skenderoğlu v d . , 2 0 1 2 : 3 0 3 ) . 

T a h m i n sonuç la r ında en f l a syon etkis i ince lendiğ inde ; m e v c u t d ö n e m enf l asyon 
ver i le r in in özkaynak karlıl ığı üzer inde 2 .237 ve % 1 anlaml ı l ık düzey inde istat ist iksel 
o la rak an laml ı olduğu s o n u c u n a ; geçmiş d ö n e m enf lasyon ver i le r in in ise özkaynak 
karlıl ığı üzer inde-0 .383 ve istat ist iksel o la rak an lamsız olduğu sonucuna 
u laş ı lmaktad ı r . Etk in in car i d ö n e m için pozitif ve an laml ı o lmas ı banka la r ın 
en f lasyon bek lent i le r in i ö n c e d e n sat ın aldığının gösterges i o la rak kabul 
ed i leb i lmekted i r . Buna göre , akt i f karl ı l ığına para le l o la rak , car i d ö n e m enf lasyon 
t a h m i n i y a p a n banka lar en f l a syonun üzer inde kar e lde e tmey i hedef lediği 
(planladığı) için car i d ö n e m enf l asyon ver i le r i banka lar ın özkaynak karl ı l ık lar ı 
üzer ine pozit i f e tk iye sahip o lab i lmekted i r Bu sonuç , l i te ratürde yer a lan daha 
öncek i ça l ı şma la r ın sonuç lar ıy la ö r tüşmek ted i r (Demirgüç-Kunt ve Huiz inga , 1 9 9 9 : 
3 9 4 ; A lper ve Anba r , 2 0 1 1 : 148-149 ) . 

2 0 0 8 kr iz in in , özkaynak karlıl ığı üzer indek i m e v c u t d ö n e m etkis i istat ist iksel o larak 
an lams ız be l i r l enmes ine r a ğ m e n , bir d ö n e m gec ikmel is i - 6 . 995 kadar 
e tk i l emekted i r ve bu etk i % 1 0 düzey inde istat ist iksel o la rak an laml ıd ı r . Bu sonuç , 
akt i f karl ı l ığına para le l o la rak , 2 0 0 8 kriz inin özkaynak karlı l ığı üzer inde aynı d ö n e m 
değil de bir d ö n e m gec ikmel i o larak yans ıd ığ ın ın gösterges id i r (Ar tar ve Sar ıdoğan , 
2 0 1 2 : 1-2). 

Tak ip tek i kredi ler in top l am kred i le re oran ın ın özkaynak karlı l ığı üzer indek i etk is ine 
d ikkat edi ld iğ inde, etk in in -1 .832 ve % 1 düzey inde istat ist iksel o la rak an laml ı olduğu 
görü lmekted i r . Bu sonuç , banka la rda tak iptek i kredi ler in oran ın ın top l am kredi ler 
içer is indeki pay ın ın a r tmas ın ın bankan ın özkaynak karlıl ığı üzer inde de o lumsuz bir 
etk is i o lduğunu gös te rmekted i r Ça l ı şmadan e lde edi len bu bulgu , l i te ratürdek i bazı 
ça l ı şmalar ın sonuç lar ı ile de des tek l enmek ted i r (Taşk ın , 2 0 1 1 : 296 ; A thanasog lou 
v d . , 2 0 0 8 : 133 ) . 
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Özkaynak la r ın top l am var l ık la ra oran ın ın özkaynak karlıl ığı üzer ine etkis i 
istat ist iksel o la rak an lamsızd ı r . Bu o ran akt i f karlı l ığı üzer inde istat ist iksel o larak 
an laml ı bir e tk iye sah ipken , özkaynak karlı l ığı üzer inde istat ist iksel o larak an laml ı 
bir e tk iye sah ip deği ldir . 

T o p l a m gel ir in top lam gidere oran ın ın özkaynak karlıl ığı üzer ine etk is i 0 . 8 7 7 ve % 1 
düzey inde istat ist iksel o la rak an laml ıd ı r . T o p l a m gelir in a r tmas ı ya da top lam 
gider in aza lmas ı değişkenin a r tmas ı an lamına ge lmekted i r . Bu orandak i ar t ış ın 
özkaynak karlı l ığını da pozitif y ö n d e e tk i l emes i bek lenen bir d u r u m olarak 
n i te lend i r i l eb i lmekted i r (Athanasoglou v d . , 2 0 0 8 : 1 3 3 ; Pas iouras ve K o s m i d o u , 
2 0 0 7 : 231 ) . 

Faiz oran ı ( FO) , SUE (Sanayi Üre t im Endeks i ) ve GSYH (Gayr i sa f i Yu r t İçi Hası la) 
değişkenler i istat ist iksel o la rak an lams ız o lduğundan , bu değ işken lere mode lde ye r 
ve r i lmemiş t i r . 

Tab lo 6'da katsay ı t ahmin le r in in yan ı s ı ra mode l in genel o la rak an laml ı o lup 
olmadığın ı gösteren W a l d tes t istat ist iğine ve d inamik panel ver i mode l inde 
kul lanı lan a raç değişkenler in geçer l i o lup olmadığın ı i fade eden Sargan tes t 
istat ist iğine de ye r ver i lmiş t i r . W a l d tes t sonucuna göre mode l % 1 düzey inde genel 
o larak an laml ıd ı r ve sıfır h ipotezi "Aşır ı Be l i r lenmiş K ıs ı t lamalar Geçer l id i r " şek l inde 
o lan Sargan tes t in in sonucuna göre sıfır h ipotez i r edded i l ememek ted i r 
(Olas ı l ık=0.92>0.05) . Dolayıs ıy la Sargan tes t ine göre , mode lde kul lan ı lan a raç 
değişken ler geçer l id i r . A-B o tokore lasyon test i sonuç la r ına göre bu mode lde de 
1 .mer tebeden o tokore lasyon vard ı r , bu neden le araç değişken o larak kul lanı lan 
dışsal değişken ler in gec ikmel i değer ler i için gec i kme sayıs ı 1 o larak be l i r lenmişt i r . 

5. Sonuç 
Ça l ı şmada Tü rk i ye 'de ye r a lan t icar i banka la r ın karl ı l ığının içsel ve dışsal 
f ak tö r l e rden nasıl etki lendiği i n ce l enmeye çal ış ı lmışt ı r . A ra ş t ı rmada ekonomet r i k 
y ö n t e m o larak S is tem Dinamik Panel Ver i Mode l i ku l lan ı lmışt ı r . Yap ı lan t a h m i n 
sonuç la r ına göre akt i f karl ı l ığının geçmiş d ö n e m akti f kar l ı l ığ ından negat i f o larak 
etk i lendiği ve bu sonucunda i ş le tmen in sürekl i l ik kav ramı ve strate j ik f inansa l 
p lanlar doğru l tusunda aç ık lanabi leceği düşünü lmek ted i r . Bu d u r u m banka la r ın e lde 
ett ik ler i kar ı , özkaynak la ra eklediği şek l inde yorumlanab i l i r . Diğer içsel 
değ i şken le rden tak iptek i kredi ler in top l am kredi ler iç indeki payın ın a r tmas ın ın akt i f 
karl ı l ığa o lumsuz o larak yansıdığı görü lmüştü r . Bu f inansa l aç ıdan bek lenen bir 
sonuçtur . Ayr ıca özkaynak la r ın top l am var l ık la ra oran ın ın a r tmas ın ın akt i f karlı l ığı 
üzer inde pozit i f bir etkis i olduğu ve bankan ın f inansa l aç ıdan güç lü lüğünü artt ı rdığı 
da söy lenebi l i r . Bir diğer değişken o lan top l am gelir top l am gider oran ın ın a r tmas ı 
ise banka la r ın akt i f karl ı l ığına y ine pozitif o larak etk i e tmek ted i r . F inansa l aç ıdan 
banka lar top l am gel i r ler ini a r t t ı rd ıkça ya da gider ler in i aza l t t ıkça daha faz la kar e lde 
e t m e k t e ve böy lece f inansa l tab lo lar ın ı güç lend i rmekted i r l e r . 
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Öneml i m a k r o e k o n o m i k değ i şken le rden enf lasyon oran ın ın bir d ö n e m öncek i ver is i 
m e v c u t akt i f karlı l ığı o lumsuz e tk i l e rken , m e v c u t en f l a syonun karlıl ığı o lumlu 
etki lediği sonucuna ulaş ı lmışt ı r . Bu d u r u m enf l asyon bek lent is in in banka lar 
t a ra f ından öngörü lüp daha ö n c e d e n sat ın al ındığının bir gösterges id i r . 2008 Kürese l 
F inansal kr iz inin m e v c u t yıl banka la r ın karl ı l ığında herhangi bir etk is i o lmazken bir 
d ö n e m sonra o lumsuz etkis i ça l ı şmada tesp i t ed i len bir diğer öneml i sonuçtur . 

Özkaynak karlı l ığını e tk i leyen fak tör le r ince lendiğ inde ise geçmiş d ö n e m özkaynak 
karl ı l ığının a r tmas ın ın m e v c u t y ı ldaki özkaynak karlıl ığı üzer inde negat i f bir etkis i 
olduğu sonucuna ulaş ı lmışt ı r . Bu sonuç banka la r ın geçmiş d ö m e m kar lar ın ı t e m e t t ü 
o larak dağ ı tmay ıp m e v c u t özkaynağa i lave edi ldiğinin bir gösterges id i r . 

2 0 0 8 yılı Kürese l Ekonomik Krizi ile m e v c u t y ı ldaki özkaynak karlıl ığı a ras ında bir 
ilişki k u r u l a m a z k e n , kriz bir d ö n e m öncek i özkaynak karl ı l ığını negat i f o larak 
e tk i l emekted i r . Bu sonuç 2 0 0 8 Kürese l Kriz i 'nin 2007 y ı l ında Tü rk i ye Bankacı l ık 
Sek törü 'nü e tk i l emeye başladığını gös te rmekted i r . Ancak 2 0 0 1 krizi sonras ı 
bankacı l ık sek tö ründe yap ı lan yasa l düzen leme le r ile Tü rk i ye Bankacı l ık Sektörü 
daha rekabetç i bir yapı kazanmış t ı r . Bunun sonucunda Tü rk i ye Bankacı l ık Sek tö rü , 
2007 'de f inansa l s i s temde sorun la ra neden o lmaya baş layan krizin 2008 'de Kürese l 
E k o n o m i k Krize dönüşmes i sü rec ine hızlı bir şek i lde u y u m sağlayarak diğer ü lke ler in 
bankacı l ık sek törü kadar kr izden e tk i l enmemiş t i r . Mode l t a h m i n sonuçlar ı 
ince lendiğ inde , bir d ö n e m gec ikmel i akt i f karl ı l ık ve özkaynak karlıl ığı 
değişkenler in in katsay ı la r ın ın s ı f ı ra yak ın o lmas ı negati f bir şok o lmas ı d u r u m u n d a 
bankacı l ık sek tö rünün karl ı l ık sev iyes inde da lga lanmala r olsa da kısa sü rede 
dengeye hızlı bir şek i lde yak ınsad ığ ın ın , dolay ıs ıy la Tü rk i ye Bankacı l ık Sek tö rü 'nün 
rekabetç i bir yap ıya sahip o lduğunun gösterges id i r . 

Enf lasyon oran ın ın bir d ö n e m öncek i ver is i ile özkaynak karlıl ığı a ras ında bir ilişki 
k u r u l a m a z k e n , m e v c u t en f l a syon ver i s in in özkaynak karlı l ığı üzer inde pozit i f bir 
e tk iye sah ip olduğu ça l ı şmada ulaş ı lan bir diğer ç ıkar ımdı r . F inansal aç ıdan banka la r 
m e v c u t en f lasyon oran ın ın yüksek o lmas ı ile banka lar kar hedef ç ı ta lar ın ı 
yükse l tmek te böy lece özkaynak bazlı kar l ı l ık lar ını güncel en f l a syonu baz a larak 
a r t t ı rmay ı düşünmekted i r l e r . 

Ça l ı şmada ye r a lan bağımsız değ işken ler d ış ında da birçok f inansa l o ran ın akt i f 
karl ı l ığa ve özkaynak bazlı karl ı l ığa etk is i araşt ı r ı lmış o lup , herhangi bir güven 
ara l ığ ında an laml ı bir ilişki ku ru lamamış t ı r . Bu neden le yap ı lan ça l ı şmadak i oran la r ın 
bankacı l ık sek tö ründe kar ın be l i r l enmes i an lamında t e m e l rasyolar o lduğu 
düşünü lmek ted i r . 

Bu ça l ı şmanın diğer ça l ı şma la rdan en öneml i f a rk ı , banka karl ı l ığının d inamik yapıs ı 
neden iy le i l işki ler in m o d e l l e n m e s i n d e kul lanı lan d inamik panel ver i mode l 
t ahmin l e r i nden e lde edi len ç ıkar ımlard ı r . Ni tek im banka lar ın geçmiş d ö n e m d e k i 
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akt i f kar l ı l ık lar ı ve özkaynak kar l ı l ık lar ının katsay ı t ahmin l e r i , bankacı l ık sek tö rünün 
rekabetç i yap ıs ına i l işkin öneml i bilgiler sunmaktad ı r . Buna göre bu katsay ı 
t ahmin le r in in s ı f ı ra yak ın o lmas ı bankacı l ık sek tö rünün yüksek uya r l anma hızı 
neden iy le o ldukça rekabetç i o lduğunu ; bire yak ın o lmas ı d u r u m u n d a ise, yavaş 
u y a r l a n m a hızı neden iy le bankacı l ık sek tö rünün daha az rekabetç i yap ıya sahip 
o lduğunu i fade eder . Ça l ı şmadan e lde edi len t a h m i n sonuç la r ı , Tü rk i ye 'dek i özel 
se rmaye l i banka la r ın rekabetç i yap ıya sahip o lduğunu göstermiş t i r .D iğer y a n d a n , 
özel l ik le 2008 kürese l ekonomik kr iz inin Türk i ye 'dek i banka lar ın karl ı l ığına etk is in in 
ince lenmes i bu ça l ı şmay ı l i te ratürdek i diğer ça l ı şma la rdan ay ı rmaktad ı r . Ça l ı şmada 
ekonomik kr iz in etk is in in ne kadar sonra Tü rk i ye 'dek i banka la r ın karl ı l ığına etk i 
ett iği ve ne düzeyde etk i ettiği ince lenmiş t i r . Buna göre , 2008 krizi banka la r ın akt i f 
karl ı l ığını m e v c u t d ö n e m d e e tk i l emez iken , gec ikmel i o la rak negat i f bir b iç imde 
e tk i l emekted i r . 

İnce lenen ö rnek l em d ö n e m i için bankacı l ık sek tö rünün karl ı l ığını hem 
m a k r o e k o n o m i k h e m de m ik roekonomik değişkenler in bel ir lediği sonucuna 
ulaş ı lmışt ı r . Bu a n l a m d a ça l ı şmada , reel sektör ve f inansa l sek törü bir a rada 
ince leme imkanı sunu lmuş tu r . 
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