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Özet 

E t k i n p i y a s a l a r h i p o t e z i ( E P H ) h i s s e s e n e d i 
fiyatlarının m e v c u t tüm b i l g i y i yansıttığını v e 
böylece yatırımcıların aşırı g e t i r i l e r e l d e 
edemeyeceğini i l e r i sürmektedir. A n c a k yapılan 
çalışmalarda E P H i l e çelişen b u l g u l a r e l d e edilmiş 
v e b u b u l g u l a r a n o m a l i o l a r a k isimlendirilmiştir. 
Türkiye için a y içi, a y dönümü v e yıldönümü 
a n o m a l i l e r i üzerine a z sayıda çalışma olması v e 
b u çalışmalarda g e n e l l i k l e BİST-100 e n d e k s i n i n 
kullanılması b u çalışmanın çıkış noktasını 
oluşturmaktadır. B u amaçla O c a k 2005-Şubat 
2 0 1 5 dönemi için a y içi, a y dönümü v e yıl 
dönümü a n o m a l i l e r i n i n , diğer çalışmalardan 
farklı o l a r a k 2 4 B o r s a İstanbul E n d e k s i n d e v a r 
o l u p olmadığı günlük v e r i l e r kullanılarak 
araştırılmıştır. E l d e e d i l e n b u l g u l a r B o r s a 
İstanbul'da a y içi e t k i s i n i n s a d e c e 1 e n d e k s t e v a r 
olduğunu göstermiştir. Ayrıca 1 4 e n d e k s t e a y 
dönümü e t k i s i belirlenmiştir. Yıl dönümü e t k i s i 
i s e hiçbir e n d e k s t e t e s p i t edilmemiştir. 

Anahtar Kelimeler:Ay İçi E t k i s i , A y Dönümü 
E t k i s i , Yıl Dönümü E t k i s i , B o r s a İstanbul 

Testing of I n t r a - M o n t h , Turn of t h e M o n t h and 
Turn of t h e Year Effect Effects in BIST Sector and 
Sub-Sector Indexes 

Abstract 

Efficient Market Hypotheses (EMH) suggests that 
stock prices fully reflect all available information 
on a stock market thus investors cannot gain 
abnormal returns. However, the researchers 
have observed some evidences against the EMH 
and it is called as anomaly. There is a vast 
number of studies for intra-month effect, turn of 
the month effect and the turn of the year effect 
in Turkey and BIST-100 is often used in these 
studies are the starting point of this research. 
For this purpose unlike other studies, it is tested 
whether there is intra-month effect, turn of the 
month effect and the turn of the year effect by 
using daily data for 24 Borsa Istanbul indexes for 
the period January 2005-February 2015. Results 
show that there is evidence for intra-month 
effect in one index and turn of the month effect 
is found in 14 indexes. Furthermore there is no 
evidence for turn of the year effect in all 24 
indexes. 
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1. Giriş 
İlk o l a r a k 1 9 6 5 yıl ında F a m a taraf ından literatüre kazandırı lan e t k i n p i y a s a l a r 
h i p o t e z i n d e , h i s s e s e n e d i f iyatlarının m e v c u t tüm b i l g i y i yansıttığı p i y a s a l a r e t k i n 
o l a r a k n i t e l e n d i r i l m e k t e d i r . B u tür p i y a s a l a r d a yatırımcıların aşırı v e y a normalüstü 
g e t i r i sağlamaları m ü m k ü n değildir. A n c a k l iteratürde e t k i n p i y a s a l a r h i p o t e z i i l e 
çelişen b u l g u l a r a ulaşılmış v e o r t a y a çıkan b u d u r u m l a r a n o m a l i o l a r a k 
açıklanmıştır. 

A n o m a l i , E t k i n P i y a s a H i p o t e z i y l e açıklanan R a s s a l Yürüyüş M o d e l i i l e örtüşmeyen 
b i r gözlem v e y a olağan dışı davranış o l a r a k tanımlanmaktadır . A n o m a l i l e r i i s e i k i 
başlık altında sınıf landırmak mümkündür . B u n l a r dönemsel v e y a t a k v i m s e l 
a n o m a l i l e r i l e dönemsel o l m a y a n a n o m a l i l e r d i r . Dönemsel a n o m a l i l e r e gün içi, 
haftanın günü, O c a k ayı , a y içi, a y d ö n ü m ü , yıl içi v e t a t i l a n o m a l i l e r i örnek o l a r a k 
v e r i l e b i l i r . Dönemsel o l m a y a n a n o m a l i l e r e i s e düşük fiyatlı h i s s e , F / K oranı , f i r m a 
büyüklüğü, P D / D D , aşırı t e p k i v e düşük t e p k i a n o m a l i l e r i b i r e r örnektir ( A y t e k i n v e 
S a k a r y a , 2 0 1 4 : 1 3 8 ) . 

M e n k u l kıymetlerin h e r h a n g i b i r d ö n e m d e olağandışı b i r biç imde i y i v e y a kötü 
p e r f o r m a n s göstermelerini dönemsel l ik a r z e d e n v e z a m a n a dayalı a n o m a l i l e r l e 
t a k v i m s e l a n o m a l i l e r i l e açıklamak m ü m k ü n d ü r ( E g e v d . , 2 0 1 2 : 1 7 6 ) . A y l a r a ilişkin 
a n o m a l i l e r e n sık rastlanılan t a k v i m s e l a n o m a l i l e r d e n bazılarıdır. B u çal ışmalarda, 
h i s s e s e n e d i g e t i r i l e r i üzerinde ayların, aybaşlarının, ayın i l k v e i k i n c i yarı larının, a y 
sonlarının, y a d a yılbaşları i l e yı lsonlarının h e r h a n g i b i r e t k i s i o l u p olmadığı 
araştır ı lmaktadır (Erdoğan v e E l m a s , 2 0 1 0 : 4 ) . 

B u çal ışmada O c a k 2005-Şubat 2 0 1 5 t a r i h l e r i arasında B o r s a İstanbul (BİST)'da 
işlem gören payların oluşturduğu 2 4 ayrı e n d e k s t e ( X U 1 0 0 , X U S I N , X G I D A , X T E K S , 
X K A G T , X K M Y A , X T A S T , X M A N A , X M E S Y , X U H I Z , X E L K T , X U L A S , X T R Z M , X T C R T , 
X I L T M , X S P O R , X U M A L , X B A N K , X S G R T , X F I N K , X H O L D , X G M Y O , X U T E K a n d 
X B L S M ) a y içi, a y dönümü v e yıl d ö n ü m ü a n o m a l i l e r i n i n varlığı araştırılmıştır. 
Çal ışmanın l iteratüre katkısı i k i açıdan değerlendiri lebil ir. İlk o l a r a k B o r s a İstanbul 
üzerine yapı lan çal ışmalarda n a d i r e n a y içi, a y dönümü v e yıl dönümü e t k i l e r i 
incelenmiştir. İkinci o l a r a k birçok çal ışmada s a d e c e BİST-100 E n d e k s i üzerinde 
durulmuştur. B u çal ışmada i s e BİST-100 e n d e k s i i l e b i r l i k t e 2 3 sektör e n d e k s i n d e 
a y içi, a y dönümü v e yıl dönümü a n o m a l i l e r i n varlığı t e s t e d i l e r e k l iteratüre katkı 
sağlanması amaçlanmışt ır . 

2. Literatür Taraması 
A y l a r a ilişkin i n c e l e n e n önemli a n o m a l i l e r d e n b i r t a n e s i h i s s e s e n e t l e r i g e t i r i l e r i n i n 
ayın i l k yarıs ında yüksek o r a n d a p o z i t i f o l a r a k gerçekleşmesi , i k i n c i yarıs ında i s e i l k 
yarıya n a z a r a n azalması o l a r a k tanımlanan a y içi e t k i s i d i r (Tunçel , 2 0 1 2 : 9 ) . A y içi 
e t k i s i n i araştıran i l k çal ışma i s e A r i e l taraf ından yapılmıştır. A r i e l ( 1 9 8 7 ) 1 9 6 3 - 1 9 8 1 
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yılları arasında N Y S E ' d e h e r ayın i l k 9 günü i l e s o n 9 gününde gerçekleşen o r t a l a m a 
g e t i r i l e r i karşılaştırmıştır. Karşı laştırma s o n u c u n d a ayın i l k yanlar ındaki o r t a l a m a 
g e t i r i l e r i n , i k i n c i yanlar ındaki o r t a l a m a g e t i r i l e r d e n f a z l a o lduğunu belirlemiştir. 
B a r o n e ( 1 9 9 0 ) i s e 1 9 7 5 - 1 9 8 9 dönemi için M i l a n o borsasında g e t i r i l e r i n ayın i l k 
yarısı düştüğünü, i k i n c i yarısı i s e yükseldiğini i f a d e e d e r e k ayın i l k yarısı i l e i k i n c i 
yarısı arasında önemli düzeyde g e t i r i farkı oluştuğunu o r t a y a koymuştur. W o n g 
( 1 9 9 5 ) i s e yapmış olduğu çal ışmada A B D , A v u s t r a l y a v e J a p o n borsalarında a y içi 
e t k i s i n i n v a r o lduğunu; S i n g a p u r , M a l e z y a , H o n g K o n g , T a y v a n v e T a y l a n d 
borsalarında i s e b u e t k i n i n v a r olmadığını belirlemiştir. B a l a b a n v e B u l u ( 1 9 9 6 ) 
1 9 8 8 - 1 9 9 5 yılları arasında İMKB'de a y içi e t k i n i n o l u p olmadığını araştırmış v e 
e t k i n i n o lduğuna d a i r h e r h a n g i b i r b u l g u y a rast layamamışlardır. E k e n v e Üner 
( 1 9 9 7 ) 1 9 8 8 - 2 0 0 7 dönemi için yapı lan a n a l i z l e r s o n u c u n d a İMKB'de a y d ö n ü m ü , 
yıl dönümü v e a y içi e t k i l e r i n i n varlığını belirlemişlerdir. Ö z m e n ( 1 9 9 7 ) 1 9 8 8 - 1 9 9 6 
döneminde a y içi a n o m a l i s i n i n İMKB'de v a r olduğu s o n u c u n a ulaşmıştır. N i k k i n e n 
v d . ( 2 0 0 7 ) 1 9 9 5 - 2 0 0 3 yılları arasında S & P 1 0 0 e n d e k s i n d e a y içi e t k i n i n v a r o l u p 
olmadığını araştırmış v e e t k i n i n o lduğuna d a i r b u l g u l a r a ulaşmıştır. 

B i r başka a y a n o m a l i s i o l a n a y dönümü e t k i s i , b i r ayın s o n işlem günü i l e s o n r a k i 
ayın i l k 4 işlem gününde o r t a l a m a h i s s e s e n e d i g e t i r i l e r i n d e önemli b i r eğil im 
olduğunu i f a d e e t m e k t e d i r (Abdioğlu v e Değirmenci , 2 0 1 3 : 5 8 ) . B u e t k i y i araştıran 
çal ışmalarda i s e ; L a k o n i s h o k v e S m i d t ( 1 9 8 8 ) 1 8 9 7 - 1 9 8 7 yılları arasında b i r ayı 
çevreleyen s o n 4 gün i l e i l k 4 güne ilişkin g e t i r i l e r i D o w J o n e s e n d e k s i n d e 
incelemişler v e ayın s o n günü i l e i l k üç gününün g e t i r i l e r i n i n yüksek düzeyde 
olduğunu i f a d e etmişlerdir. J a f f e v e W e s t e r f i e l d ( 1 9 8 9 ) 1 9 5 1 - 1 9 8 6 dönemi için 
günlük h i s s e g e t i r i l e r i n i farklı dönemler için k u l l a n a r a k J a p o n y a , K a n a d a , 
A v u s t r a l y a v e A B D için a y d ö n ü m ü e t k i s i n i t e s t etmişler v e K a n a d a i l e İngiltere'de 
a y dönümü e t k i s i n i n olmadığını o r t a y a koymuşlardır. B a r o n e ( 1 9 9 0 ) 1 9 7 5 - 1 9 8 9 
dönemi için M i l a n o Borsası 'nda g e t i r i l e r i n ayın i l k yarıs ında düştüğünü, i k i n c i 
yarıs ında i s e yükseldiğini i f a d e e d e r e k ayın i l k i l e i k i n c i yarısı arasında önemli 
düzeyde g e t i r i farkı oluştuğunu vurgulamıştır . C a d s b y v e R a t n e r ( 1 9 9 2 ) farklı 
dönemler için A B D , K a n a d a , J a p o n y a , İngiltere, H o n g K o n g , A v u s t r a l y a , İtalya, 
İsviçre, A l m a n y a v e F r a n s a ülke borsalarında a y dönümü e t k i s i n i araştırmış v e 
A m e r i k a , K a n a d a , İngiltere, A v u s t r a l y a , İsviçre v e A l m a n y a ' d a e t k i n i n varlığını 
t e s p i t etmiştir. A g r a w a l v e T a n d o n ( 1 9 9 4 ) 1 9 ülke için a y d ö n ü m ü e t k i s i n i 1 9 7 1 ¬
1 9 8 7 yılları arası dönemi k a p s a y a c a k şekilde incelemiş v e 5 ülke hariç ( H o n g K o n g , 
H o l l a n d a , İsveç, İsviçre v e A B D ) diğer tüm ülke borsalarında e t k i n i n v a r o lduğunu 
belirlemişlerdir. B o u d r e a u x ( 1 9 9 5 ) D a n i m a r k a , F r a n s a , A l m a n y a Norveç, İspanya, 
İsviçre v e M a l e z y a o l m a k üzere 7 ülkede a y dönümü e t k i s i n i 1 9 7 8 - 1 9 9 2 arasında 
incelemiş v e D a n i m a r k a , Norveç i l e A l m a n piyasalarında a y dönümü e t k i s i n i n v a r 
olduğunu o r t a y a koymuştur. H e n s e l v e Z i e m b a ( 1 9 9 6 ) S & P 5 0 0 e n d e k s i n d e 1 9 2 8 -
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1 9 9 3 yılları arasında a y dönümü e t k i s i n i n o l u p olmadığını araştırmış v e e t k i n i n v a r 
olduğu s o n u c u n a ulaşmışlardır. B i l d i k ( 2 0 0 0 ) İMKB'de 1 9 8 8 - 1 9 9 8 yılları arasında a y 
içi v e a y dönümü a n o m a l i l e r i n i n v a r olduğu s o n u c u n a ulaşmıştır. K u n k e l v d . ( 2 0 0 3 ) 
1 9 8 8 - 2 0 0 0 yılları arasında 1 9 ülkede ( A v u s t u r y a , Belçika, D a n i m a r k a , F r a n s a , 
A l m a n y a , H o l l a n d a , İsviçre, İngiltere, A v u s t r a l y a , H o n g K o n g , J a p o n y a , M a l e z y a , 
Y e n i Z e l a n d a , S i n g a p u r , K a n a d a , A B D , B r e z i l y a , M e k s i k a v e Güney A f r i k a ' d a a y 
dönümü e t k i s i n i n varlığını araştırmış v e B r e z i l y a , H o n g K o n g v e M a l e z y a dışında 
tüm ülkelerde a y dönümü e t k i s i n i t e s p i t etmişlerdir. N i k k i n e n v d . ( 2 0 0 7 ) 1 9 9 5 ¬
2 0 0 3 yılları arasında S & P 1 0 0 e n d e k s i n d e a n o m a l i n i n v a r o l u p olmadığını 
araştırmıştır. Yapı lan h e s a p l a m a l a r s o n u c u e l d e e d i l e n b u l g u l a r a y dönümü 
e t k i s i n i n v a r o lduğunu o r t a y a koymuştur. 

Yıl d ö n ü m ü e t k i s i i s e e s a s o l a r a k Aralık ayının s o n birkaç günü i l e O c a k ayının i l k 
haftasını içeren d ö n e m d e h i s s e s e n e d i g e t i r i l e r i n d e h e r h a n g i b i r anlamlı t r e n d 
gözlenmesi h a l i n d e söz k o n u s u olmaktadır (Abdioğlu v e Değirmenci , 2 0 1 3 : 5 8 ) . Yıl 
dönümü e t k i s i n i araştıran çal ışmalarda i s e ; K e i m ( 1 9 8 3 ) , 1 9 6 3 - 1 9 7 9 yılları arasında 
N Y S E v e A M E X ' t e O c a k aylarındaki g e t i r i l e r i n diğer a y l a r a o r a n l a yüksek olduğunu 
i l a v e t e n özellikle küçük f irmaların r i s k e göre düzelti lmiş g e t i r i l e r i n i n büyük 
f irmaların r i s k e göre düzelti lmiş g e t i r i l e r i n d e n yüksek olduğunu i f a d e etmiştir. 
R e i n g a n u m ( 1 9 8 3 ) özellikle küçük f irmaların yatır ımcılarına Aralık ayının s o n 
günleri i l e O c a k ayının i l k i k i haftasında diğer günlere o r a n l a d a h a yüksek g e t i r i 
e l d e e t t i k l e r i n i göstermişlerdir. J a f f e v e W e s t e r f i e l d ( 1 9 8 5 ) 1 8 7 1 - 1 9 3 8 dönemi için 
J a p o n Borsalarında yıl dönümü e t k i s i n i n v a r olduğunu i f a d e etmiştir. R a j v e 
T h u r s t o n ( 1 9 9 4 ) Y e n i Z e l a n d a ' d a yıl dönümü e t k i s i n i t e s t etmiş v e e t k i n i n varlığına 
rastlayamamıştır . C h e n ( 2 0 0 4 ) N Y S E , A M E X v e N A S D A Q ' d a b u l u n a n h i s s e 
s e n e t l e r i n i n O c a k 1 9 9 3 i l e O c a k 1 9 9 9 t a r i h l e r i arasındaki Aralık v e O c a k aylarının 
g e t i r i l e r i n i incelemiştir. O c a k ayı i l k beş işlem gününün o r t a l a m a g e t i r i s i n i n Aralık 
ayı s o n beş günü o r t a l a m a g e t i r i s i n d e n f a z l a o lduğunu bulmuştur. S z a k m a r y v e 
K i e f e r ( 2 0 0 4 ) A B D ' d e 1 9 8 2 - 2 0 0 2 yılları arasında e t k i n i n varlığını araştırmış v e 
e t k i n i n varl ığına ilişkin b u l g u l a r a ulaşmıştır. 

3. Veri Seti ve Yöntem 
Çal ışmada B o r s a İstanbul'da a y içi, a y dönümü v e yıl dönümü a n o m a l i l e r i n i n o l u p 
olmadığı 2 4 e n d e k s 1 için araştırılmıştır. Çal ışmada y e r a l a n e n d e k s l e r T a b l o 1 ' d e 
gösteri lmiştir. 
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1 Çal ışmada fiyat endeksleri kullanılmıştır . Endekslere ait değerler www.borsaistanbul'dan elde 
edilmiştir . 
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Tablo 1. Çal ışmada Yer Alan Endeksler 

BIST Kodu Endeks Adı BIST Kodu Endeks Adı 
X U 1 0 0 BİST 1 0 0 X T R Z M BİST T u r i z m 
X U S I N BİST Sınai X T C R T BİST T i c a r e t 
X G I D A BİST Gıda v e İçecek X I L T M BİST İletişim 
X T E K S BİST T e k s t i l v e D e r i X S P O R BİST S p o r 
X K A G T BİST O r m a n Kâğıt Basım X U M A L BİST M a l i 
X K M Y A BİST K i m y a P e t r o l P l a s t i k X B A N K BİST B a n k a 
X T A S T BİST Taş T o p r a k X S G R T BİST S i g o r t a 

X M A N A BİST M e t a l A n a X F I N K BİST F i n a n s a l 

X M E S Y BİST M e t a l Eşya M a k i n e X H O L D BİST H o l d i n g 
X U H I Z BİST H i z m e t l e r X G M Y O BİST G M Y O 
X E L K T BİST E l e k t r i k X U T E K BİST T e k n o l o j i 
X U L A S BİST Ulaştırma X B L S M BİST Bilişim 

Yıllar içinde gerçekleşen e t k i l e r i aynı d e r e c e d e yansıtmaları için e n d e k s l e r aynı 
dönem aralıkları içerisinde incelenmiştir. Ayrıca e n d e k s l e r arasında b i r kıyaslama 
yapı lmamış ayrı ayrı değerlendiri lmiştir. Bütün e n d e k s l e r i n kapanış değerleri 
kullanılarak h e r b i r e n d e k s e a i t g e t i r i l e r ayrı ayrı hesaplanmıştır . G e t i r i 
hesaplamasında i s e ; 

Et 
Rt = l n ( - ) 

formülünden yararlanılmıştır. B u r a d a R t ; h e r b i r e n d e k s için ayrı ayrı o l m a k üzere 
e n d e k s i n t dönemi doğal l o g a r i t m i k g e t i r i değerini , E t ; h e r b i r e n d e k s için ayrı ayrı 
o l m a k üzere t dönemi kapanış değerini v e E t - 1 ; h e r b i r e n d e k s için ayrı ayrı o l m a k 
üzere t - 1 dönemindeki kapanış değerini göstermektedir . 

3.1. Ay İçi Etkisinin Araştırılması 

O c a k ayı e t k i s i n i n t e s t e d i l m e s i amacıyla öncelikle h e r b i r e n d e k s i n günlük kapanış 
değerleri kullanılarak h e r b i r e n d e k s için g e t i r i değerleri hesaplanmıştır . A y içi 
e t k i s i n i n t e s t i için ( 1 ) numaral ı d e n k l e m t a h m i n edilmiştir. 

R t = P 0 + P 1 D 1 + P 2 D 2 + P s D 3 + P 4 D 4 + P s D 5 + + P 2 1 D 2 1 + P 2 2 D 2 2 + P 2 s D 2 3 + £ t ( 1 ) 

D e n k l e m d e D 1 ; eğer O c a k ayının i l k yarısı i s e 1 , değilse 0 , D 2 ; eğer O c a k ayının 
i k i n c i yarısı i s e 1 , değilse 0 , D 3 ; eğer Şubat ayının i l k yarısı i s e 1 , değilse 0 , D 4 ; eğer 
Şubat ayının i k i n c i yarısı i s e 1 , değilse 0 ... D 2 3 ; eğer Aralık ayının i l k yarısı i s e 1 , 
değilse 0 değerini a l a n k u k l a değişkenlerini göstermektedir . 
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A y içi e t k i s i n i ö lçmek için h e r b i r e n d e k s için ayrı ayrı o l m a k üzere ayın i l k yarısı i l e 
i k i n c i yarısı arasında g e t i r i bakımından b i r farklıl ık o l u p olmadığı F istatistiği 
yardımıyla b e l i r l e n e c e k t i r . B u amaçla aşağıdaki h i p o t e z l e r oluşturulmuştur. 

H 0 : P 1 = P 2 = P 3 = P 4 = P 5 = . . . = P 2 0 = P 2 1 = P 2 2 = P 2 3 = 0 

H 1 : P 1 * P 2 * P 3 * P 4 * P 5 * . . . * P 2 0 * P 2 1 * P 2 2 = P 2 3 = 0 

Eğer H 0 h i p o t e z i k a b u l e d i l i r s e ayların 1 . v e 2 . yarıları arasında g e t i r i bakımından 
h e r h a n g i b i r farklıl ık o lmadığına diğer b i r i f a d e y l e a y içi e t k i s i n i n söz k o n u s u 
o lmadığına k a r a r v e r i l e c e k t i r . 

3.2. Ay Dönümü Etkisinin Araştırılması 

A y dönümü e t k i s i n i n t e s t e d i l m e s i amacıyla ( 2 ) numaral ı d e n k l e m t a h m i n 
edilmiştir. 

R t = P 0 + P 1 D 1 + £ t ( 2 ) 

d e n k l e m d e D 1 ; eğer aybaşı y a n i ayın 1 5 ' i v e y a ayın s o n 2 günü i s e 1 , deği lse 0 
değerini a l a n k u k l a değişkeni i f a d e e t m e k t e d i r . A y dönümü e t k i s i n i n varl ığından 
söz e d e b i l m e k için P 1 katsayısının i s t a t i s t i k s e l o l a r a k anlamlı olması 
g e r e k m e k t e d i r . 

3.3. Yıl Dönümü Etkisinin Araştırılması 

Yıl d ö n ü m ü e t k i s i n i n t e s t e d i l m e s i için ( 3 ) numaral ı d e n k l e m t a h m i n edilmiştir. 
D e n k l e m d e D 1 k u k l a değişkeni, eğer Aralık ayının s o n günü v e y a O c a k ayının i l k 5 
günü i s e 1 , değilse 0 değerini almaktadır. 

R t = P 0 + P 1 D 1 + £ t ( 3 ) 

Yıl dönümü e t k i s i n i n v a r o l u p olmadığına aynı a y dönümü e t k i s i g i b i P 1 katsayısının 
i s t a t i s t i k s e l o l a r a k anlamlı o l u p olmadığına bakılarak k a r a r v e r i l e c e k t i r . 

4. Bulgular 
Çal ışmanın b u bölümünde yapı lan h e s a p l a m a l a r s o n u c u a y içi, a y dönümü v e yıl 
dönümü a n o m a l i l e r i için e l d e e d i l e n b u l g u l a r açıklanacaktır. T a b l o 2 ' d e h e r b i r 
e n d e k s g e t i r i s i için h e s a p l a n a n tanımlayıcı i s t a t i s t i k l e r gösteri lmiştir. B u n a göre 
o r t a l a m a g e t i r i l e r incelendiğinde h e r b i r e n d e k s i n i l g i l i dönem i t i b a r i y l e p o z i t i f 
g e t i r i l e r sağladığı t e s p i t edilmiştir. Ayrıca e n yüksek o r t a l a m a g e t i r i n i n X T C R T 
e n d e k s i n d e n e l d e edildiği belirlenmiştir. S t a n d a r t s a p m a açıs ından i s e e n yüksek 
oynakl ığa s a h i p e n d e k s i s e X T R Z M ' d i r . Ayrıca e n d e k s l e r çarpıklık katsayıları n e g a t i f 
olduğu için s o l a çarpık, basıklık katsayıları 3 ' t e n büyük olduğu için l e p t o k u r t i k 
(kalın k u y r u k ) b i r dağıl ım göstermektedir ler. N o r m a l dağıl ımı t e s t e t m e k için 
kullanılan J a r q u e - B e r a t e s t i sonuçları i s e e n d e k s l e r i n n o r m a l dağı l ıma s a h i p 
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olmadığını o r t a y a koymaktadır . B u n e d e n l e F istatistiğinin yanında K r u s k a l W a l l i s 
( K - W ) değerleri d e a n a l i z tablolarında gösteri lmiştir. 

Tablo 2. Endeks Getirilerinin Tanımlayıcı İstatistikleri 

Endeksler Ortalama Maksimum Minimum 
Std. 

Sapma 
Çarpıklık Basıklık 

Jarque-
Bera2 

XU100 0 . 0 0 0 4 5 9 0 . 1 2 1 2 7 2 - 0 . 1 1 0 6 3 8 0 . 0 1 7 6 2 5 - 0 . 2 7 8 1 7 4 6 , 4 9 5 0 2 6 1 3 1 6 , 6 6 2 

XUSIN 0 . 0 0 0 5 0 6 0 . 0 8 3 8 7 6 - 0 . 1 1 4 0 1 0 0 . 0 1 4 5 8 8 - 0 . 8 9 8 6 2 1 9 , 0 1 1 2 0 1 4 1 3 8 , 2 0 5 

XGIDA 0 . 0 0 0 5 5 1 0 . 0 9 6 6 9 3 - 0 . 1 1 8 8 8 9 0 . 0 1 8 2 3 5 - 0 . 4 8 3 0 9 0 7 , 5 3 5 4 1 3 2 2 6 0 , 5 5 3 
XTEKS 0 . 0 0 0 4 6 1 0 . 0 8 9 9 4 5 - 0 . 1 3 9 8 6 3 0 . 0 1 5 9 4 5 - 1 , 2 7 6 3 5 1 1 , 6 1 8 5 8 8 4 9 3 , 7 

XKAGT 0 . 0 0 0 1 9 1 0 . 0 8 8 0 4 0 - 0 . 1 1 5 8 2 1 0 . 0 1 8 2 8 7 - 0 . 6 0 9 0 1 3 6 , 7 8 4 8 5 1 6 6 1 , 8 8 7 

XKMYA 0 . 0 0 0 5 4 3 0 . 1 2 0 4 9 7 - 0 . 1 0 7 4 4 2 0 . 0 1 7 9 0 4 - 0 . 4 3 1 0 7 6 6 , 8 7 6 5 5 2 1 6 5 7 , 9 2 2 

XTAST 0 . 0 0 0 4 6 8 0 . 0 6 4 4 7 4 - 0 . 1 0 7 7 2 9 0 . 0 1 4 0 2 7 - 0 . 9 1 4 4 9 3 8 , 3 3 0 2 2 8 3 3 3 8 , 4 0 5 
XMANA 0 . 0 0 0 6 2 0 0 . 1 3 1 5 2 7 - 0 . 1 1 0 6 5 8 0 . 0 2 0 9 6 2 - 0 . 1 4 7 9 2 4 7 , 4 5 4 6 5 2 2 0 9 5 , 2 9 3 

XMESY 0 . 0 0 0 5 1 2 0 . 0 9 0 2 8 5 - 0 . 1 4 1 8 0 9 0 . 0 1 7 5 8 5 - 0 . 6 8 7 0 8 4 8 , 3 3 7 0 6 7 3 1 9 2 , 9 2 2 

XUHIZ 0 . 0 0 0 5 6 0 0 . 0 9 9 9 4 3 - 0 . 0 9 6 9 9 3 0 . 0 1 4 9 4 7 - 0 . 2 0 5 4 4 6 6 , 6 7 5 9 1 3 1 4 3 8 , 2 3 3 
XELKT 0 . 0 0 0 1 0 1 0 . 1 2 3 3 2 9 - 0 . 1 7 3 6 1 4 0 . 0 2 1 7 6 0 - 0 . 3 6 3 3 3 6 8 , 9 1 0 8 6 1 3 7 2 8 , 3 9 8 

XULAS 0 . 0 0 0 7 6 4 0 . 1 1 9 0 9 6 - 0 . 1 5 1 6 9 5 0 . 0 2 2 4 9 0 - 0 . 1 3 2 7 4 8 5 , 9 0 4 2 8 5 8 9 4 , 1 2 5 8 

XTRZM 0 . 0 0 0 1 7 6 0 . 1 0 6 8 9 5 - 0 . 1 4 7 2 4 5 0 . 0 2 2 6 6 3 - 0 . 5 4 5 5 1 3 7 , 9 1 4 2 5 9 2 6 6 3 , 8 9 7 

XTCRT 0 . 0 0 0 8 5 0 0 . 1 5 3 7 6 4 - 0 . 1 2 9 8 3 1 0 . 0 1 7 7 2 4 - 0 . 1 4 8 7 2 8 1 0 , 6 3 6 2 6 6 1 3 9 , 3 9 2 
XILTM 0 . 0 0 0 3 0 3 0 . 1 1 8 8 6 1 - 0 . 1 4 9 2 9 6 0 . 0 2 0 6 5 9 - 0 . 0 3 7 0 8 2 6 , 7 9 5 4 6 8 1 5 1 4 , 9 6 5 

XSPOR 0 . 0 0 0 2 6 6 0 . 1 5 1 6 6 0 - 0 . 2 0 3 5 4 1 0 . 0 2 0 9 3 7 - 0 . 2 9 9 1 8 1 1 3 , 9 4 7 8 2 1 2 6 3 7 , 3 8 

XUMAL 0 . 0 0 0 4 3 6 0 . 1 4 1 2 1 7 - 0 . 1 1 2 9 4 7 0 . 0 2 0 6 6 6 - 0 . 1 5 1 1 0 2 6 , 0 1 2 1 5 1 9 6 3 , 4 0 5 3 
XBANK 0 . 0 0 0 4 6 9 0 . 1 5 5 9 2 2 - 0 . 1 1 8 6 1 5 0 . 0 2 2 6 4 7 - 0 . 0 5 4 2 4 0 5 , 5 6 7 9 0 9 6 9 4 , 4 4 7 8 

XSGRT 0 . 0 0 0 5 2 7 0 . 1 1 1 9 2 3 - 0 . 1 2 7 0 0 6 0 . 0 2 0 8 7 6 - 0 . 4 1 1 3 0 0 6 , 9 0 7 5 7 8 1 6 7 6 , 3 0 6 

XFINK 0 . 0 0 0 4 0 0 0 . 1 3 7 8 3 6 - 0 . 1 3 5 9 2 2 0 . 0 2 1 2 1 4 - 0 . 0 9 3 7 8 1 9 , 4 6 8 6 3 7 4 4 0 2 , 4 7 2 

XHOLD 0 . 0 0 0 3 3 5 0 . 1 0 9 9 4 5 - 0 . 1 0 7 4 6 0 0 . 0 1 8 9 8 4 - 0 . 3 2 8 7 3 9 6 , 4 3 5 9 2 2 1 2 8 6 , 5 0 3 

XGMYO 0 . 0 0 0 1 9 9 0 . 0 8 4 4 9 2 - 0 . 1 1 5 1 6 1 0 . 0 1 7 9 0 0 - 0 . 5 8 7 1 2 4 6 , 2 7 7 9 4 1 2 7 4 , 5 0 9 

XUTEK 0 . 0 0 0 6 3 1 0 . 1 0 7 5 8 1 - 0 . 1 2 9 2 0 6 0 . 0 1 8 3 6 4 - 0 . 5 0 7 0 4 9 7 , 2 1 4 8 7 1 1 9 7 5 , 6 7 

XBLSM 0 . 0 0 0 3 7 8 0 . 1 1 3 0 6 1 - 0 . 1 2 2 3 4 3 0 . 0 1 9 0 3 9 - 0 . 3 5 5 0 3 2 7 , 5 3 7 8 4 3 2 2 1 7 , 7 3 9 

T a b l o 3 ' t e a y içi e t k i s i için oluşturulan r e g r e s y o n m o d e l i n e ilişkin t e s t sonuçları 
gösteri lmiştir. A y l a r i t i b a r i y l e b i r i n c i v e i k i n c i yarılar arasında g e t i r i bakımından 
farklıl ık o l u p olmadığının t e s t edildiği regresyonların F v e K - W i s t a t i s t i k l e r i 
incelendiğinde X S P O R e n d e k s i hariç e l e alınan diğer e n d e k s l e r i n hiçbirinde g e t i r i 
bakımından ayların 1 . v e 2 . yarıları arasında anlamlı b i r farklıl ığın olmadığı kısaca 
a y içi e t k i n i n v a r olmadığı t e s p i t edilmiştir. 

2 Tüm değerler 0.01 seviyesinde anlamlı bulunmuştur. 
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Tablo 3. Ay İçi Etkisine İlişkin Regresyon Modeli 

Ay/ 
Endeks 

XU100 XUSIN XGIDA XTEKS XKAGT XKMYA 
Ay/ 

Endeks 
P SE P SE P SE P SE P SE P SE 

Sabit 0 . 0 0 0 9 0 . 0 0 1 6 0 . 0 0 1 4 0 . 0 0 1 
3 0 . 0 0 1 8 0 . 0 0 1 

7 0 . 0 0 2 2 0 . 0 0 1 
5 0 . 0 0 0 5 0 . 0 0 1 

7 0 . 0 0 1 4 0 . 0 0 1 
7 

Ocak1 - 0 . 0 0 0 2 0 . 0 0 2 4 - 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 2 
0 - 0 . 0 0 2 1 0 . 0 0 2 

5 - 0 . 0 0 1 8 0 . 0 0 2 
1 0 . 0 0 1 6 0 . 0 0 2 

5 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 2 
4 

Ocak2 - 0 . 0 0 1 5 0 . 0 0 2 3 - 0 . 0 0 1 5 0 . 0 0 1 
9 - 0 . 0 0 1 9 0 . 0 0 2 

3 - 0 . 0 0 0 8 0 . 0 0 2 
0 0 . 0 0 0 5 

0 . 0 0 2 
3 0 . 0 0 1 9 

0 . 0 0 2 
3 

Şubat1 - 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 2 3 - 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 1 
9 - 0 . 0 0 2 3 0 . 0 0 2 

4 0 . 0 0 0 5 0 . 0 0 2 
1 0 . 0 0 0 9 

0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 0 2 

0 . 0 0 2 
3 

Şubat2 - 0 . 0 0 2 1 0 . 0 0 2 4 - 0 . 0 0 1 3 0 . 0 0 2 
0 0 . 0 0 0 2 0 . 0 0 2 

5 - 0 . 0 0 2 5 0 . 0 0 2 
2 0 . 0 0 3 3 

0 . 0 0 2 
5 0 . 0 0 0 9 

0 . 0 0 2 
5 

Mart1 - 0 . 0 0 1 6 0 . 0 0 2 3 - 0 . 0 0 1 6 0 . 0 0 1 
9 - 0 . 0 0 3 8 0 . 0 0 2 

4 - 0 . 0 0 2 6 0 . 0 0 2 
1 0 . 0 0 0 9 0 . 0 0 2 

4 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 2 
4 

Mart2 0 . 0 0 1 2 0 . 0 0 2 3 0 . 0 0 0 7 0 . 0 0 1 
9 0 . 0 0 0 5 0 . 0 0 2 

4 - 0 . 0 0 2 2 0 . 0 0 2 
1 0 . 0 0 1 1 

0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 1 4 0 . 0 0 2 

3 

Nisan1 0 . 0 0 1 2 0 . 0 0 2 3 - 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 1 
9 - 0 . 0 0 1 6 0 . 0 0 2 

4 - 0 . 0 0 1 7 0 . 0 0 2 
1 0 . 0 0 0 1 

0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 2 7 

0 . 0 0 2 
4 

Nisan2 0 . 0 0 0 8 0 . 0 0 2 4 0 . 0 0 1 3 0 . 0 0 2 
0 0 . 0 0 1 6 0 . 0 0 2 

5 - 0 . 0 0 0 2 0 . 0 0 2 
2 0 . 0 0 1 7 

0 . 0 0 2 
5 0 . 0 0 1 3 0 . 0 0 2 

4 

Mayıs1 - 0 . 0 0 1 5 0 . 0 0 2 4 - 0 . 0 0 1 7 0 . 0 0 1 
9 - 0 . 0 0 1 6 0 . 0 0 2 

5 - 0 . 0 0 2 3 0 . 0 0 2 
1 0 . 0 0 0 8 

0 . 0 0 2 
5 0 . 0 0 1 6 

0 . 0 0 2 
4 

Mayıs2 - 0 . 0 0 2 2 0 . 0 0 2 3 - 0 . 0 0 2 8 0 . 0 0 1 
9 - 0 . 0 0 1 8 0 . 0 0 2 

4 - 0 . 0 0 3 3 0 . 0 0 2 
1 0 . 0 0 2 2 

0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 2 3 

0 . 0 0 2 
4 

Haziran1 - 0 . 0 0 2 6 0 . 0 0 2 3 - 0 . 0 0 1 7 0 . 0 0 1 
9 - 0 . 0 0 1 2 0 . 0 0 2 

4 - 0 . 0 0 3 3 0 . 0 0 2 
1 0 . 0 0 1 5 

0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 1 9 

0 . 0 0 2 
4 

Haziran2 0 . 0 0 0 0 0 . 0 0 2 3 - 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 1 
9 - 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 2 

4 - 0 . 0 0 2 8 0 . 0 0 2 
1 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 2 

4 0 . 0 0 1 1 
0 . 0 0 2 

4 
Temmuz 

1 0 . 0 0 1 1 0 . 0 0 2 3 - 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 1 
9 - 0 . 0 0 1 1 0 . 0 0 2 

4 - 0 . 0 0 2 3 0 . 0 0 2 
1 0 . 0 0 1 1 

0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 0 5 

0 . 0 0 2 
4 

Temmuz 
2 0 . 0 0 2 9 0 . 0 0 2 3 0 . 0 0 0 8 0 . 0 0 1 

9 - 0 . 0 0 0 2 0 . 0 0 2 
4 - 0 . 0 0 0 8 0 . 0 0 2 

1 0 . 0 0 3 6 0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 0 9 0 . 0 0 2 

4 

Ağustos1 - 0 . 0 0 3 6 0 . 0 0 2 4 - 0 . 0 0 2 9 0 . 0 0 1 
9 - 0 . 0 0 2 0 0 . 0 0 2 

4 0 . 0 0 3 8 c 

0 . 0 0 2 
1 0 . 0 0 2 9 

0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 3 6 

0 . 0 0 2 
4 

Ağustos2 0 . 0 0 0 2 0 . 0 0 2 4 - 0 . 0 0 1 3 0 . 0 0 1 
9 - 0 . 0 0 2 1 0 . 0 0 2 

4 - 0 . 0 0 1 7 0 . 0 0 2 
1 0 . 0 0 0 6 

0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 1 3 

0 . 0 0 2 
4 

Eylül1 0 . 0 0 0 9 0 . 0 0 2 4 0 . 0 0 0 8 0 . 0 0 2 
0 0 . 0 0 0 8 0 . 0 0 2 

5 - 0 . 0 0 0 6 0 . 0 0 2 
1 0 . 0 0 1 1 0 . 0 0 2 

5 0 . 0 0 1 4 0 . 0 0 2 
4 

Eylül2 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 2 4 - 0 . 0 0 1 2 0 . 0 0 1 
9 - 0 . 0 0 1 2 0 . 0 0 2 

4 - 0 . 0 0 1 9 0 . 0 0 2 
1 0 . 0 0 0 9 0 . 0 0 2 

4 0 . 0 0 2 1 
0 . 0 0 2 

4 

Ekim1 - 0 . 0 0 0 6 0 . 0 0 2 4 - 0 . 0 0 2 4 0 . 0 0 2 
0 - 0 . 0 0 1 3 0 . 0 0 2 

5 - 0 . 0 0 3 4 0 . 0 0 2 
2 0 . 0 0 0 5 

0 . 0 0 2 
5 0 . 0 0 2 7 

0 . 0 0 2 
4 

Ekim2 - 0 . 0 0 1 2 0 . 0 0 2 4 - 0 . 0 0 0 6 0 . 0 0 2 
0 - 0 . 0 0 1 2 0 . 0 0 2 

5 - 0 . 0 0 0 7 0 . 0 0 2 
2 0 . 0 0 0 6 

0 . 0 0 2 
5 0 . 0 0 0 0 . 0 0 2 

5 

Kasım1 - 0 . 0 0 2 0 0 . 0 0 2 4 - 0 . 0 0 2 7 0 . 0 0 2 
0 - 0 . 0 0 3 5 0 . 0 0 2 - 0 . 0 0 1 8 0 . 0 0 2 

2 0 . 0 0 0 2 0 . 0 0 2 
5 0 . 0 0 2 4 

0 . 0 0 2 
4 

Kasım2 - 0 . 0 0 1 3 0 . 0 0 2 4 - 0 . 0 0 2 0 0 . 0 0 2 
0 - 0 . 0 0 2 2 0 . 0 0 2 

5 - 0 . 0 0 1 7 0 . 0 0 2 
1 0 . 0 0 0 2 

0 . 0 0 2 
5 - 0 . 0 0 1 0 . 0 0 2 

4 

Aralık1 - 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 2 4 - 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 1 
9 - 0 . 0 0 1 5 0 . 0 0 2 

5 - 0 . 0 0 0 9 0 . 0 0 2 
1 0 . 0 0 1 1 0 . 0 0 2 

5 0 . 0 0 0 7 0 . 0 0 2 
4 

F/K-W 0 . 7 9 / 1 7 . 1 7 0 . 7 2 / 1 7 . 5 5 0 . 5 2 / 1 2 . 9 1 0 . 5 6 / 1 9 . 6 6 0 . 7 3 / 1 5 . 6 9 0 . 7 2 / 1 7 . 2 7 

Ay/ XTAST XMANA XMESY XUHIZ XELKT XULAS 

Endeks 
P SE P SE P SE P SE P SE P SE 

Sabit 0 . 0 0 1 3 0 . 0 0 1 3 0 . 0 0 1 4 0 . 0 0 1 
9 0 . 0 0 2 0 0 . 0 0 1 

6 0 . 0 0 0 7 0 . 0 0 1 
4 0 . 0 0 1 2 

0 . 0 0 2 
0 0 . 0 0 0 9 0 . 0 0 2 

1 

Ocak1 0 . 0 0 0 8 0 . 0 0 1 9 - 0 . 0 0 1 3 0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 2 

4 0 . 0 0 0 9 0 . 0 0 2 
0 0 . 0 0 2 9 0 . 0 0 2 

9 0 . 0 0 0 5 0 . 0 0 3 
0 

Ocak2 - 0 . 0 0 0 8 0 . 0 0 1 8 - 0 . 0 0 1 2 0 . 0 0 2 
7 - 0 . 0 0 2 1 0 . 0 0 2 

3 - 0 . 0 0 1 5 0 . 0 0 1 
9 0 . 0 0 0 2 

0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 1 9 

0 . 0 0 2 
9 

Şubat1 0 . 0 0 1 5 0 . 0 0 1 8 0 . 0 0 0 2 0 . 0 0 2 
7 - 0 . 0 0 1 2 0 . 0 0 2 

3 0 . 0 0 0 6 0 . 0 0 1 
9 0 . 0 0 2 6 0 . 0 0 2 

8 0 . 0 0 2 5 0 . 0 0 2 
9 

Şubat2 - 0 . 0 0 1 2 0 . 0 0 1 9 - 0 . 0 0 2 5 0 . 0 0 2 
9 - 0 . 0 0 2 2 0 . 0 0 2 

4 - 0 . 0 0 1 2 0 . 0 0 2 
0 0 . 0 0 0 2 0 . 0 0 3 

0 0 . 0 0 5 2 0 . 0 0 3 
1 

Mart1 - 0 . 0 0 2 3 0 . 0 0 1 9 - 0 . 0 0 2 2 0 . 0 0 2 
8 - 0 . 0 0 2 5 0 . 0 0 2 

3 - 0 . 0 0 1 5 0 . 0 0 2 
0 0 . 0 0 0 8 0 . 0 0 2 

9 0 . 0 0 3 5 
0 . 0 0 3 

0 

Mart2 0 . 0 0 0 0 0 . 0 0 1 8 0 . 0 0 1 5 0 . 0 0 2 
7 0 . 0 0 0 2 0 . 0 0 2 

3 0 . 0 0 0 8 0 . 0 0 1 
9 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 2 

9 0 . 0 0 1 3 
0 . 0 0 2 

9 
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Nisan1 - 0 . 0 0 0 5 0 . 0 0 1 8 0 . 0 0 2 0 0 . 0 0 2 
8 - 0 . 0 0 1 6 0 . 0 0 2 

3 - 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 2 
0 0 . 0 0 3 6 0 . 0 0 2 

9 0 . 0 0 1 2 0 . 0 0 3 
0 

Nisan2 0 . 0 0 0 0 . 0 0 1 9 0 . 0 0 2 0 0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 2 2 0 . 0 0 2 

4 0 . 0 0 1 1 0 . 0 0 2 
0 0 . 0 0 3 1 0 . 0 0 3 

0 0 . 0 0 1 0 
0 . 0 0 3 

1 

Mayıs1 - 0 . 0 0 1 6 0 . 0 0 1 - 0 . 0 0 2 1 0 . 0 0 2 
8 - 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 2 

4 - 0 . 0 0 1 5 0 . 0 0 2 
0 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 2 

9 0 . 0 0 1 7 0 . 0 0 3 
0 

Mayıs2 0 . 0 0 4 2 
b 

0 . 0 0 1 8 0 . 0 0 4 9 c 

0 . 0 0 2 
8 - 0 . 0 0 2 2 0 . 0 0 2 

3 - 0 . 0 0 1 3 0 . 0 0 2 
0 0 . 0 0 0 5 0 . 0 0 2 

9 0 . 0 0 3 3 
0 . 0 0 3 

0 

Haziran1 - 0 . 0 0 2 5 0 . 0 0 1 9 - 0 . 0 0 0 6 0 . 0 0 2 
8 - 0 . 0 0 2 3 0 . 0 0 2 

3 - 0 . 0 0 1 5 0 . 0 0 2 
0 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 2 

9 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 3 
0 

Haziran2 - 0 . 0 0 1 5 0 . 0 0 1 9 0 . 0 0 0 9 0 . 0 0 2 
8 - 0 . 0 0 1 5 0 . 0 0 2 

3 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 2 
0 0 . 0 0 0 7 0 . 0 0 2 

9 0 . 0 0 0 7 0 . 0 0 3 
0 

Temmuz 
1 - 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 1 8 0 . 0 0 0 9 0 . 0 0 2 

8 - 0 . 0 0 0 8 0 . 0 0 2 
3 - 0 . 0 0 0 5 0 . 0 0 2 

0 0 . 0 0 1 9 0 . 0 0 2 
9 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 3 

0 
Temmuz 

2 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 1 8 0 . 0 0 0 6 0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 0 7 0 . 0 0 2 

3 0 . 0 0 2 2 0 . 0 0 2 
0 0 . 0 0 4 7 0 . 0 0 2 

9 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 3 
0 

Ağustos1 - 0 . 0 0 1 2 0 . 0 0 1 9 - 0 . 0 0 3 3 0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 4 0 

b 

0 . 0 0 2 
4 - 0 . 0 0 1 0 . 0 0 2 

0 0 . 0 0 1 6 
0 . 0 0 2 

9 0 . 0 0 2 3 
0 . 0 0 3 

0 

Ağustos2 - 0 . 0 0 2 1 0 . 0 0 1 9 0 . 0 0 0 0 0 . 0 0 2 
8 - 0 . 0 0 2 0 0 . 0 0 2 

4 - 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 2 
0 0 . 0 0 1 9 0 . 0 0 2 

9 0 . 0 0 0 4 
0 . 0 0 3 

0 

Eylül1 0 . 0 0 0 7 0 . 0 0 1 9 0 . 0 0 1 5 0 . 0 0 2 
8 - 0 . 0 0 0 6 0 . 0 0 2 

4 0 . 0 0 1 4 0 . 0 0 2 
0 0 . 0 0 1 2 0 . 0 0 2 

9 
0 . 0 0 5 0 0 . 0 0 3 

0 

Eylül2 - 0 . 0 0 0 6 0 . 0 0 1 9 - 0 . 0 0 0 8 0 . 0 0 2 
8 - 0 . 0 0 2 4 0 . 0 0 2 

4 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 2 
0 0 . 0 0 4 0 . 0 0 2 0 . 0 0 0 2 0 . 0 0 3 

0 

Ekim1 - 0 . 0 0 2 6 0 . 0 0 1 9 - 0 . 0 0 3 3 0 . 0 0 2 
9 - 0 . 0 0 3 5 0 . 0 0 2 

4 0 . 0 0 0 0 0 . 0 0 2 
0 0 . 0 0 2 1 0 . 0 0 3 

0 0 . 0 0 3 2 
0 . 0 0 3 

1 

Ekim2 - 0 . 0 0 0 6 0 . 0 0 1 9 - 0 . 0 0 0 6 0 . 0 0 2 
9 - 0 . 0 0 1 5 0 . 0 0 2 

4 - 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 2 
1 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 3 

0 0 . 0 0 0 7 
0 . 0 0 3 

1 

Kasım1 - 0 . 0 0 1 5 0 . 0 0 1 9 - 0 . 0 0 3 4 0 . 0 0 2 
9 0 . 0 0 4 2 c 

0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 0 2 0 . 0 0 2 

0 0 . 0 0 0 1 
0 . 0 0 3 

0 0 . 0 0 2 6 0 . 0 0 3 
1 

Kasım2 - 0 . 0 0 2 3 0 . 0 0 1 9 - 0 . 0 0 3 9 0 . 0 0 2 
8 - 0 . 0 0 2 2 0 . 0 0 2 

4 - 0 . 0 0 0 2 0 . 0 0 2 
0 0 . 0 0 2 5 

0 . 0 0 2 
9 0 . 0 0 0 9 0 . 0 0 3 

0 

Aralık1 0 . 0 0 0 7 0 . 0 0 1 9 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 2 
8 - 0 . 0 0 1 4 0 . 0 0 2 

4 0 . 0 0 0 8 0 . 0 0 2 
0 0 . 0 0 2 6 0 . 0 0 2 

9 0 . 0 0 0 6 0 . 0 0 3 
0 

F/K-W 1 . 0 2 / 2 4 . 7 2 0 . 9 7 / 2 2 . 5 9 0 . 7 5 / 2 5 . 5 4 0 . 6 2 / 9 . 8 8 0 . 6 8 / 1 9 . 4 4 1 . 0 6 / 2 0 . 7 2 

Ay/ XTRZM XTCRT XILTM XSPOR XUMAL XBANK 

Endeks 
P SE P SE P SE P SE P SE P SE 

Sabit - 0 . 0 0 1 2 0 . 0 0 2 1 0 . 0 0 1 2 0 . 0 0 1 
6 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 1 

9 - 0 . 0 0 1 2 0 . 0 0 1 
9 0 . 0 0 0 8 0 . 0 0 1 

9 0 . 0 0 0 8 0 . 0 0 2 
1 

Ocak1 0 . 0 0 3 2 0 . 0 0 3 1 - 0 . 0 0 0 7 0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 1 3 0 . 0 0 2 

8 
0.0061 

b 
0 . 0 0 2 

8 0 . 0 0 0 4 
0 . 0 0 2 

8 0 . 0 0 1 0 
0 . 0 0 3 

1 

Ocak2 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 2 9 - 0 . 0 0 1 4 0 . 0 0 2 
3 - 0 . 0 0 1 1 0 . 0 0 2 

7 0 . 0 0 3 1 0 . 0 0 2 
7 0 . 0 0 1 2 

0 . 0 0 2 
7 0 . 0 0 1 9 

0 . 0 0 2 
9 

Şubat1 0 . 0 0 3 2 0 . 0 0 3 0 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 2 
3 0 . 0 0 0 2 0 . 0 0 2 

7 0 . 0 0 2 9 0 . 0 0 2 
7 0 . 0 0 0 5 

0 . 0 0 2 
7 0 . 0 0 0 8 

0 . 0 0 3 
0 

Şubat2 0 . 0 0 2 2 0 . 0 0 3 1 - 0 . 0 0 0 8 0 . 0 0 2 
4 - 0 . 0 0 1 4 0 . 0 0 2 

9 - 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 2 
9 0 . 0 0 2 8 

0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 3 0 

0 . 0 0 3 
1 

Mart1 0 . 0 0 2 5 0 . 0 0 3 0 - 0 . 0 0 0 9 0 . 0 0 2 
4 - 0 . 0 0 1 9 0 . 0 0 2 

8 0 . 0 0 2 2 0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 1 3 

0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 1 3 

0 . 0 0 3 
0 

Mart2 0 . 0 0 5 1 0 . 0 0 3 0 c 0 . 0 0 2 0 0 . 0 0 2 
3 0 . 0 0 0 0 0 . 0 0 2 

7 0 . 0 0 5 5 0 . 0 0 2 
7 0 . 0 0 1 5 0 . 0 0 2 

7 0 . 0 0 1 8 0 . 0 0 3 
0 

Nisan1 0 . 0 0 2 1 0 . 0 0 3 0 - 0 . 0 0 0 6 0 . 0 0 2 
3 - 0 . 0 0 1 1 0 . 0 0 2 

7 0.0004c 0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 2 7 0 . 0 0 2 

7 0 . 0 0 3 0 0 . 0 0 3 
0 

Nisan2 0 . 0 0 1 4 0 . 0 0 3 1 0 . 0 0 3 2 0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 0 0 0 . 0 0 2 

8 0 . 0 0 5 2 0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 0 5 0 . 0 0 2 

8 0 . 0 0 0 2 0 . 0 0 3 
1 

Mayıs1 - 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 3 1 - 0 . 0 0 1 6 0 . 0 0 2 
4 - 0 . 0 0 2 3 0 . 0 0 2 

8 - 0 . 0 0 1 4 0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 1 6 

0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 1 8 

0 . 0 0 3 
1 

Mayıs2 0 . 0 0 3 2 0 . 0 0 3 0 - 0 . 0 0 1 1 0 . 0 0 2 
3 - 0 . 0 0 1 3 0 . 0 0 2 

7 - 0 . 0 0 4 1 0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 2 0 

0 . 0 0 2 
7 0 . 0 0 2 3 

0 . 0 0 3 
0 

Haziran1 0 . 0 0 0 8 0 . 0 0 3 0 
7 - 0 . 0 0 2 5 0 . 0 0 2 

4 - 0 . 0 0 0 8 0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 0 8 0 . 0 0 2 

8 0 . 0 0 3 0 
0 . 0 0 2 

8 0 . 0 0 3 0 
0 . 0 0 3 

0 

Haziran2 - 0 . 0 0 0 7 0 . 0 0 3 0 0 . 0 0 1 9 0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 0 9 0 . 0 0 2 

8 0 . 0 0 3 8 0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 0 4 

0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 0 5 

0 . 0 0 3 
0 

Temmuz 
1 0 . 0 0 1 1 0 . 0 0 3 0 0 . 0 0 0 0 

0 
0 . 0 0 2 

3 - 0 . 0 0 1 9 0 . 0 0 2 
7 0 . 0 0 2 4 0 . 0 0 2 

8 0 . 0 0 2 2 0 . 0 0 2 
7 0 . 0 0 2 6 0 . 0 0 3 

0 
Temmuz 

2 0 . 0 0 1 1 0 . 0 0 3 0 0 . 0 0 0 6 0 . 0 0 2 
3 0 . 0 0 4 3 0 . 0 0 2 

7 0 . 0 0 1 1 0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 3 9 0 . 0 0 2 

7 0 . 0 0 4 1 0 . 0 0 3 
0 
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Ağustos1 - 0 . 0 0 2 1 0 . 0 0 3 0 - 0 . 0 0 2 0 0 . 0 0 2 
4 - 0 . 0 0 1 3 0 . 0 0 2 

8 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 4 1 

0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 4 4 

0 . 0 0 3 
0 

Ağustos2 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 3 0 - 0 . 0 0 1 6 0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 2 

8 0 . 0 0 2 7 0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 2 

8 0 . 0 0 1 2 0 . 0 0 3 
0 

Eylül1 0 . 0 0 1 5 0 . 0 0 3 1 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 2 1 0 . 0 0 2 

8 0 . 0 0 1 9 0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 0 7 0 . 0 0 2 

8 0 . 0 0 0 9 0 . 0 0 3 
1 

Eylül2 - 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 3 0 - 0 . 0 0 1 8 0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 1 1 0 . 0 0 2 

8 0 . 0 0 2 3 0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 0 7 0 . 0 0 2 

8 0 . 0 0 0 8 0 . 0 0 3 
0 

Ekim1 0 . 0 0 3 1 0 . 0 0 3 1 - 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 0 9 0 . 0 0 2 

8 - 0 . 0 0 3 0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 0 3 

0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 3 

1 

Ekim2 0 . 0 0 2 5 0 . 0 0 3 2 - 0 . 0 0 2 4 0 . 0 0 2 
5 - 0 . 0 0 1 4 0 . 0 0 2 

9 0 . 0 0 2 4 0 . 0 0 2 
9 0 . 0 0 1 4 

0 . 0 0 2 
9 0 . 0 0 1 8 

0 . 0 0 3 
1 

Kasım1 0 . 0 0 1 7 0 . 0 0 3 0 - 0 . 0 0 1 4 0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 0 8 0 . 0 0 2 

8 - 0 . 0 0 2 1 0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 2 4 

0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 2 6 

0 . 0 0 3 
1 

Kasım2 0 . 0 0 0 8 0 . 0 0 3 1 - 0 . 0 0 0 8 0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 2 

8 0 . 0 0 1 6 0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 1 4 

0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 1 0 

0 . 0 0 3 
1 

Aralık1 0 . 0 0 2 1 0 . 0 0 3 1 0 . 0 0 1 2 0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 2 

8 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 0 3 

0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 0 7 

0 . 0 0 3 
1 

F/K-W 0 . 5 4 / 1 4 . 3 5 0 . 7 2 / 1 6 . 3 9 0 . 5 8 / 1 1 . 2 2 1.59b/38.09b 0 . 9 2 / 1 8 . 8 2 0 . 9 1 / 1 7 . 6 2 

Ay/ XSGRT XFINK XHOLD XGMYO XUTEK XBLSM 

Endeks 
P SE P SE P SE P SE P SE P SE 

Sabit 0 . 0 0 1 9 0 . 0 0 1 9 0 . 0 0 0 8 0 . 0 0 2 
0 0 . 0 0 0 6 0 . 0 0 1 

8 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 1 
6 0 . 0 0 3 3 0 . 0 0 1 

7 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 1 
8 

Ocak1 0 . 0 0 3 3 0 . 0 0 2 8 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 2 
9 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 2 

6 0 . 0 0 2 2 0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 4 2 c 

0 . 0 0 2 
5 0 . 0 0 2 3 

0 . 0 0 2 
6 

Ocak2 - 0 . 0 0 2 1 0 . 0 0 2 7 0 . 0 0 3 7 0 . 0 0 2 
7 - 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 2 

4 0 . 0 0 1 1 0 . 0 0 2 
3 0 . 0 0 3 3 

0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 1 6 

0 . 0 0 2 
4 

Şubat1 0 . 0 0 0 6 0 . 0 0 2 7 - 0 . 0 0 1 5 0 . 0 0 2 
8 - 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 2 

5 - 0 . 0 0 0 2 0 . 0 0 2 
3 0 . 0 0 0 4 

0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 2 3 0 . 0 0 2 

5 

Şubat2 - 0 . 0 0 3 6 0 . 0 0 2 9 - 0 . 0 0 2 2 0 . 0 0 2 
9 - 0 . 0 0 2 5 0 . 0 0 2 

6 - 0 . 0 0 2 2 0 . 0 0 2 
5 0 . 0 0 0 8 

0 . 0 0 2 
5 0 . 0 0 2 1 0 . 0 0 2 

6 

Mart1 - 0 . 0 0 2 8 0 . 0 0 2 8 - 0 . 0 0 2 7 0 . 0 0 2 
8 - 0 . 0 0 1 4 0 . 0 0 2 

5 - 0 . 0 0 2 4 0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 3 8 

0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 2 7 

0 . 0 0 2 
5 

Mart2 - 0 . 0 0 1 1 0 . 0 0 2 7 - 0 . 0 0 0 2 0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 0 9 0 . 0 0 2 

5 0 . 0 0 1 1 0 . 0 0 2 
3 0 . 0 0 0 6 

0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 0 0 0 . 0 0 2 

5 

Nisan1 - 0 . 0 0 0 9 0 . 0 0 2 8 0 . 0 0 3 0 0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 2 4 0 . 0 0 2 

5 0 . 0 0 0 5 0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 0 6 

0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 2 9 0 . 0 0 2 

5 

Nisan2 0 . 0 0 0 0 0 . 0 0 2 8 0 . 0 0 2 0 0 . 0 0 2 
9 0 . 0 0 1 2 0 . 0 0 2 

6 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 1 4 

0 . 0 0 2 
5 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 2 

6 

Mayıs1 - 0 . 0 0 2 0 0 . 0 0 2 8 - 0 . 0 0 3 4 0 . 0 0 2 
9 - 0 . 0 0 0 9 0 . 0 0 2 

5 - 0 . 0 0 1 7 0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 3 6 

0 . 0 0 2 
5 0 . 0 0 1 5 

0 . 0 0 2 
6 

Mayıs2 - 0 . 0 0 4 4 0 . 0 0 2 8 - 0 . 0 0 1 1 0 . 0 0 2 
8 - 0 . 0 0 0 8 0 . 0 0 2 

5 - 0 . 0 0 3 9 0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 4 6 

0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 0 6 

0 . 0 0 2 
5 

Haziran1 - 0 . 0 0 3 5 0 . 0 0 2 8 - 0 . 0 0 3 2 0 . 0 0 2 
8 - 0 . 0 0 3 2 0 . 0 0 2 

5 - 0 . 0 0 3 2 0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 7 0 c 

0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 4 9 

0 . 0 0 2 
5 

Haziran2 - 0 . 0 0 0 7 0 . 0 0 2 8 - 0 . 0 0 0 8 0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 2 

5 - 0 . 0 0 1 9 0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 3 7 0 . 0 0 2 

4 0 . 0 0 1 5 
0 . 0 0 2 

5 

Temmuz 
1 - 0 . 0 0 0 6 0 . 0 0 2 8 0 . 0 0 3 0 . 0 0 2 

8 0 . 0 0 1 2 0 . 0 0 2 
5 0 . 0 0 0 7 0 . 0 0 2 

4 0 . 0 0 1 2 
0 . 0 0 2 

4 0 . 0 0 0 1 
0 . 0 0 2 

5 
Temmuz 

2 0 . 0 0 3 4 0 . 0 0 2 8 0 . 0 0 1 2 0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 3 6 0 . 0 0 2 

5 0 . 0 0 0 7 0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 3 5 

0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 1 8 

0 . 0 0 2 
5 

Ağustos1 - 0 . 0 0 4 2 0 . 0 0 2 8 - 0 . 0 0 3 5 0 . 0 0 2 
8 - 0 . 0 0 3 8 0 . 0 0 2 

5 - 0 . 0 0 3 1 0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 4 2 c 

0 . 0 0 2 
5 0 . 0 0 1 5 

0 . 0 0 2 
6 

Ağustos2 - 0 . 0 0 1 3 0 . 0 0 2 8 - 0 . 0 0 0 9 0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 0 8 0 . 0 0 2 

5 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 3 7 

0 . 0 0 2 
5 0 . 0 0 1 7 

0 . 0 0 2 
6 

Eylül1 0 . 0 0 0 0 0 . 0 0 2 0 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 2 
9 0 . 0 0 0 0 0 . 0 0 2 

6 0 . 0 0 1 1 0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 2 7 

0 . 0 0 2 
5 0 . 0 0 0 4 

0 . 0 0 2 
6 

Eylül2 - 0 . 0 0 0 5 0 . 0 0 2 8 - 0 . 0 0 0 9 0 . 0 0 2 
8 0 . 0 0 0 5 0 . 0 0 2 

5 - 0 . 0 0 0 7 0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 2 0 

0 . 0 0 2 
5 0 . 0 0 0 1 

0 . 0 0 2 
6 

Ekim1 - 0 . 0 0 3 9 0 . 0 0 2 8 - 0 . 0 0 2 1 0 . 0 0 2 
9 - 0 . 0 0 2 9 0 . 0 0 2 

6 - 0 . 0 0 0 9 0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 2 2 

0 . 0 0 2 
5 0 . 0 0 0 8 

0 . 0 0 2 
6 

Ekim2 - 0 . 0 0 3 3 0 . 0 0 2 9 - 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 2 
9 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 2 

6 - 0 . 0 0 2 6 0 . 0 0 2 
5 0 . 0 0 3 1 

0 . 0 0 2 
5 0 . 0 0 0 0 . 0 0 2 

6 

Kasım1 - 0 . 0 0 4 1 0 . 0 0 2 8 - 0 . 0 0 0 8 0 . 0 0 2 
9 - 0 . 0 0 1 8 0 . 0 0 2 

6 - 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 2 7 

0 . 0 0 2 
5 0 . 0 0 2 0 

0 . 0 0 2 
6 

Kasım2 - 0 . 0 0 3 6 0 . 0 0 2 8 - 0 . 0 0 2 7 0 . 0 0 2 
9 - 0 . 0 0 2 3 0 . 0 0 2 

6 - 0 . 0 0 3 0 0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 4 2 c 

0 . 0 0 2 
5 0 . 0 0 1 7 

0 . 0 0 2 
6 

Aralık1 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 2 8 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 2 
9 - 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 2 

5 - 0 . 0 0 0 6 0 . 0 0 2 
4 0 . 0 0 1 0 

0 . 0 0 2 
5 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 2 

6 

F/K-W 1 . 2 1 / 2 3 . 6 0 1 . 0 8 / 2 4 . 7 3 0 . 9 4 / 2 3 . 2 1 0 . 9 7 / 2 5 . 3 1 0 . 9 1 / 2 8 . 9 5 0 . 8 9 / 2 4 . 0 9 
a 0 . 0 1 ; b 0 . 0 5 ; c 0 . 1 0 s e v i y e s i n d e anlamlılığı göstermektedir. 
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T a b l o 4 ' t e i s e a y yarılarının e n d e k s g e t i r i l e r i üzerindeki e t k i s i gösteri lmiştir. 

Tablo 4. Endekslere Göre Ay Yarılarının Getiri Üzerindeki Etkisi 

Endeks/ 
Aylar Oca1 Oca2 Şub1 Şub2 Mart1 Mart2 Nis1 Nis2 May1 May2 Haz1 Haz2 

X U 1 0 0 0 , 0 0 0 7 0 , 0 0 0 6 0 , 0 0 0 5 0 , 0 0 1 2 - 0 , 0 0 0 7 0 , 0 0 2 1 0 , 0 0 2 1 0 , 0 0 1 7 0 , 0 0 0 6 0 , 0 0 1 3 0 , 0 0 1 7 0 , 0 0 0 9 

X U S I N 0 , 0 0 1 1 0 , 0 0 0 1 0 , 0 0 1 0 0 , 0 0 0 1 - 0 , 0 0 0 2 0 , 0 0 2 1 0 , 0 0 0 4 0 , 0 0 2 7 0 , 0 0 0 3 0 , 0 0 1 4 0 , 0 0 0 3 0 , 0 0 1 0 

X G I D A - 0 , 0 0 0 3 0 , 0 0 0 1 0 , 0 0 0 5 0 , 0 0 2 0 - 0 , 0 0 2 0 0 , 0 0 2 3 0 , 0 0 0 2 0 , 0 0 3 4 0 , 0 0 0 2 0 , 0 0 0 0 0 , 0 0 0 6 0 , 0 0 1 4 

XTEKS 0 , 0 0 0 4 0 , 0 0 1 4 0 , 0 0 2 7 0 , 0 0 0 3 - 0 , 0 0 0 4 0 , 0 0 0 0 0 , 0 0 0 5 0 , 0 0 2 0 0 , 0 0 0 1 0 , 0 0 1 1 0 , 0 0 1 1 0 , 0 0 0 6 

X K A G T 0 , 0 0 2 1 0 , 0 0 0 0 0 , 0 0 0 4 0 , 0 0 2 8 0 , 0 0 1 4 - 0 , 0 0 0 6 0 , 0 0 0 4 0 , 0 0 1 2 0 , 0 0 0 3 0 , 0 0 1 7 0 , 0 0 1 0 0 , 0 0 0 9 

X K M Y A 0 , 0 0 1 5 0 , 0 0 0 5 0 , 0 0 1 2 0 , 0 0 0 5 0 , 0 0 1 5 0 , 0 0 2 8 0 , 0 0 1 3 0 , 0 0 2 7 0 , 0 0 0 2 0 , 0 0 0 9 0 , 0 0 0 5 0 , 0 0 0 3 

X T A S T 0 , 0 0 2 1 0 , 0 0 0 5 0 , 0 0 2 8 0 , 0 0 0 1 - 0 , 0 0 1 0 0 , 0 0 1 3 0 , 0 0 0 8 0 , 0 0 1 3 0 , 0 0 0 3 0 , 0 0 2 9 0 , 0 0 1 2 0 , 0 0 0 2 

X M A N A 0 , 0 0 0 1 0 , 0 0 0 2 0 , 0 0 1 6 0 , 0 0 1 1 - 0 , 0 0 0 8 0 , 0 0 2 9 0 , 0 0 3 4 0 , 0 0 3 4 0 , 0 0 0 7 0 , 0 0 3 5 0 , 0 0 0 8 0 , 0 0 2 3 

X M E S Y 0 , 0 0 2 3 0 , 0 0 0 1 0 , 0 0 0 8 0 , 0 0 0 2 - 0 , 0 0 0 5 0 , 0 0 2 2 0 , 0 0 0 4 0 , 0 0 4 2 0 , 0 0 1 0 0 , 0 0 0 2 0 , 0 0 0 3 0 , 0 0 0 5 

X U H I Z 0 , 0 0 1 6 0 , 0 0 0 8 0 , 0 0 1 3 0 , 0 0 0 5 - 0 , 0 0 0 8 0 , 0 0 1 5 0 , 0 0 0 3 0 , 0 0 1 8 0 , 0 0 0 8 0 , 0 0 0 6 0 , 0 0 0 8 0 , 0 0 1 7 

XELKT 0 , 0 0 1 7 0 , 0 0 1 4 0 , 0 0 1 4 0 , 0 0 1 0 - 0 , 0 0 0 4 - 0 , 0 0 0 2 0 , 0 0 2 4 0 , 0 0 1 9 0 , 0 0 1 1 0 , 0 0 0 7 0 , 0 0 0 2 0 , 0 0 0 5 

X U L A S 0 , 0 0 1 4 0 , 0 0 1 0 0 , 0 0 3 4 0 , 0 0 4 3 - 0 , 0 0 2 6 - 0 , 0 0 0 4 0 , 0 0 2 1 0 , 0 0 0 1 0 , 0 0 2 6 0 , 0 0 2 4 0 , 0 0 1 3 0 , 0 0 1 6 

X T R Z M 0 , 0 0 2 0 0 , 0 0 1 1 0 , 0 0 2 0 0 , 0 0 1 0 0 , 0 0 1 3 0 , 0 0 3 9 0 , 0 0 0 9 0 , 0 0 0 2 0 , 0 0 1 5 0 , 0 0 2 0 0 , 0 0 0 4 0 , 0 0 1 9 

X T C R T 0 , 0 0 0 5 0 , 0 0 0 2 0 , 0 0 1 3 0 , 0 0 0 4 0 , 0 0 0 3 0 , 0 0 3 2 0 , 0 0 0 6 0 , 0 0 4 4 0 , 0 0 0 4 0 , 0 0 0 1 0 , 0 0 1 3 0 , 0 0 3 1 

X I L T M 0 , 0 0 1 6 0 , 0 0 0 8 0 , 0 0 0 5 0 , 0 0 1 1 - 0 , 0 0 1 6 0 , 0 0 0 3 0 , 0 0 0 8 0 , 0 0 0 3 0 , 0 0 2 0 0 , 0 0 1 0 0 , 0 0 0 5 0 , 0 0 1 2 

X S P O R 0 , 0 0 4 9 0 , 0 0 1 9 0 , 0 0 1 7 0 , 0 0 1 3 0 , 0 0 1 0 0 , 0 0 4 3 0 , 0 0 0 8 0 , 0 0 4 0 0 , 0 0 2 6 0 , 0 0 5 3 0 , 0 0 0 4 0 , 0 0 2 6 

X U M A L 0 , 0 0 0 4 0 , 0 0 0 4 0 , 0 0 0 3 0 , 0 0 2 0 - 0 , 0 0 0 5 0 , 0 0 2 3 0 , 0 0 3 5 0 , 0 0 1 3 0 , 0 0 0 8 0 , 0 0 1 2 0 , 0 0 2 2 0 , 0 0 0 4 

X B A N K - 0 , 0 0 0 2 0 , 0 0 1 1 0 , 0 0 0 0 0 , 0 0 2 2 - 0 , 0 0 0 5 0 , 0 0 2 6 0 , 0 0 3 8 0 , 0 0 1 0 0 , 0 0 1 0 0 , 0 0 1 5 0 , 0 0 2 2 0 , 0 0 0 3 

X S G R T 0 , 0 0 5 2 0 , 0 0 0 2 0 , 0 0 2 5 0 , 0 0 1 7 - 0 , 0 0 0 9 0 , 0 0 0 8 0 , 0 0 1 0 0 , 0 0 1 9 0 , 0 0 0 1 0 , 0 0 2 5 0 , 0 0 1 6 0 , 0 0 1 2 

X F I N K 0 , 0 0 0 9 0 , 0 0 4 5 0 , 0 0 0 7 0 , 0 0 1 4 - 0 , 0 0 1 9 0 , 0 0 0 6 0 , 0 0 3 8 0 , 0 0 2 8 0 , 0 0 2 6 0 , 0 0 0 3 0 , 0 0 2 4 0 , 0 0 0 0 

X H O L D 0 , 0 0 1 0 0 , 0 0 0 2 0 , 0 0 0 5 0 , 0 0 1 9 - 0 , 0 0 0 8 0 , 0 0 1 5 0 , 0 0 3 0 0 , 0 0 1 8 0 , 0 0 0 3 0 , 0 0 0 2 0 , 0 0 2 6 0 , 0 0 0 7 

X G M Y O 0 , 0 0 3 2 0 , 0 0 2 1 0 , 0 0 0 8 0 , 0 0 1 2 - 0 , 0 0 1 4 0 , 0 0 2 1 0 , 0 0 1 5 0 , 0 0 1 1 0 , 0 0 0 7 0 , 0 0 2 9 0 , 0 0 2 2 0 , 0 0 0 9 

X U T E K - 0 , 0 0 0 9 0 , 0 0 0 0 0 , 0 0 2 9 0 , 0 0 2 5 - 0 , 0 0 0 5 0 , 0 0 2 7 0 , 0 0 2 7 0 , 0 0 1 9 0 , 0 0 0 3 0 , 0 0 1 3 0 , 0 0 3 7 0 , 0 0 0 4 

X B L S M - 0 , 0 0 1 3 0 , 0 0 0 6 0 , 0 0 3 3 0 , 0 0 3 1 - 0 , 0 0 1 7 0 , 0 0 1 0 0 , 0 0 3 9 0 , 0 0 2 0 0 , 0 0 0 5 0 , 0 0 0 4 0 , 0 0 3 9 0 , 0 0 0 5 
Endeks/ 

Aylar 
Tem1 Tem2 Ağu1 Ağu2 Eyl1 Eyl2 Eki1 Eki2 Kas1 Kas2 Ara1 Ara2 

X U 1 0 0 0 , 0 0 2 0 0 , 0 0 3 8 0 , 0 0 2 7 0 , 0 0 1 1 0 , 0 0 1 8 0 , 0 0 1 0 0 , 0 0 0 3 0 , 0 0 0 3 0 , 0 0 1 1 0 , 0 0 0 4 0 , 0 0 0 8 0 , 0 0 0 9 

X U S I N 0 , 0 0 1 1 0 , 0 0 2 2 0 , 0 0 1 5 0 , 0 0 0 1 0 , 0 0 2 2 0 , 0 0 0 2 0 , 0 0 1 0 0 , 0 0 0 8 0 , 0 0 1 3 0 , 0 0 0 6 0 , 0 0 1 3 0 , 0 0 1 4 

X G I D A 0 , 0 0 0 7 0 , 0 0 1 6 0 , 0 0 0 2 0 , 0 0 0 3 0 , 0 0 2 6 0 , 0 0 0 6 0 , 0 0 0 5 0 , 0 0 0 6 0 , 0 0 1 7 0 , 0 0 0 4 0 , 0 0 0 3 0 , 0 0 1 8 

XTEKS - 0 , 0 0 0 1 0 , 0 0 1 4 0 , 0 0 1 6 0 , 0 0 0 5 0 , 0 0 1 6 0 , 0 0 0 3 0 , 0 0 1 2 0 , 0 0 1 5 0 , 0 0 0 4 0 , 0 0 0 5 0 , 0 0 1 3 0 , 0 0 2 2 

X K A G T - 0 , 0 0 0 6 0 , 0 0 4 1 0 , 0 0 2 4 0 , 0 0 0 1 0 , 0 0 1 6 0 , 0 0 1 4 0 , 0 0 0 0 0 , 0 0 0 1 0 , 0 0 0 7 0 , 0 0 0 3 0 , 0 0 1 6 0 , 0 0 0 5 

X K M Y A 0 , 0 0 0 9 0 , 0 0 2 3 0 , 0 0 2 2 0 , 0 0 0 1 0 , 0 0 2 8 - 0 , 0 0 0 7 0 , 0 0 1 3 0 , 0 0 1 4 0 , 0 0 1 0 0 , 0 0 0 4 0 , 0 0 2 1 0 , 0 0 1 4 

X T A S T 0 , 0 0 1 2 0 , 0 0 1 7 0 , 0 0 0 1 0 , 0 0 0 8 0 , 0 0 2 0 0 , 0 0 0 7 0 , 0 0 1 3 0 , 0 0 0 7 0 , 0 0 0 2 0 , 0 0 1 0 0 , 0 0 2 0 0 , 0 0 1 3 

X M A N A 0 , 0 0 2 3 0 , 0 0 2 0 0 , 0 0 1 9 0 , 0 0 1 4 0 , 0 0 2 9 0 , 0 0 0 6 0 , 0 0 1 9 0 , 0 0 0 8 0 , 0 0 2 0 0 , 0 0 2 5 0 , 0 0 1 7 0 , 0 0 1 4 
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X M E S Y 0 , 0 0 1 2 0 , 0 0 2 7 0 , 0 0 2 0 0 , 0 0 0 0 0 , 0 0 1 4 - 0 , 0 0 0 4 0 , 0 0 1 5 0 , 0 0 0 5 0 , 0 0 2 2 0 , 0 0 0 2 0 , 0 0 0 6 0 , 0 0 2 0 

X U H I Z 0 , 0 0 0 2 0 , 0 0 2 9 0 , 0 0 0 3 0 , 0 0 0 3 0 , 0 0 2 1 0 , 0 0 1 1 0 , 0 0 0 7 0 , 0 0 0 3 0 , 0 0 0 9 0 , 0 0 0 5 0 , 0 0 1 5 0 , 0 0 0 7 

XELKT 0 , 0 0 0 7 0 , 0 0 3 5 0 , 0 0 2 8 0 , 0 0 0 7 0 , 0 0 0 0 0 , 0 0 2 8 0 , 0 0 0 9 0 , 0 0 0 9 0 , 0 0 1 3 0 , 0 0 3 7 0 , 0 0 1 4 0 , 0 0 1 2 

X U L A S 0 , 0 0 1 3 0 , 0 0 1 2 0 , 0 0 1 4 0 , 0 0 0 5 0 , 0 0 5 9 0 , 0 0 1 1 0 , 0 0 2 3 0 , 0 0 0 2 0 , 0 0 3 5 0 , 0 0 1 8 0 , 0 0 1 5 0 , 0 0 0 9 

X T R Z M - 0 , 0 0 0 1 0 , 0 0 0 1 0 , 0 0 3 3 0 , 0 0 0 9 0 , 0 0 0 3 - 0 , 0 0 1 3 0 , 0 0 1 9 0 , 0 0 1 3 0 , 0 0 0 5 0 , 0 0 0 4 0 , 0 0 0 9 0 , 0 0 1 2 

X T C R T 0 , 0 0 1 2 0 , 0 0 1 8 0 , 0 0 0 8 0 , 0 0 0 4 0 , 0 0 1 6 - 0 , 0 0 0 6 0 , 0 0 0 8 0 , 0 0 1 2 0 , 0 0 0 2 0 , 0 0 0 4 0 , 0 0 2 4 0 , 0 0 1 2 

X I L T M - 0 , 0 0 1 6 0 , 0 0 4 6 0 , 0 0 1 0 0 , 0 0 0 7 0 , 0 0 2 4 0 , 0 0 1 4 0 , 0 0 1 2 0 , 0 0 1 1 0 , 0 0 1 1 0 , 0 0 0 4 0 , 0 0 0 7 0 , 0 0 0 3 

X S P O R 0 , 0 0 1 2 0 , 0 0 0 1 0 , 0 0 0 9 0 , 0 0 1 5 0 , 0 0 0 7 0 , 0 0 1 1 0 , 0 0 4 2 0 , 0 0 1 2 0 , 0 0 3 3 0 , 0 0 0 4 0 , 0 0 0 9 0 , 0 0 1 2 

X U M A L 0 , 0 0 3 0 0 , 0 0 4 7 0 , 0 0 3 3 0 , 0 0 1 8 0 , 0 0 1 5 0 , 0 0 1 5 0 , 0 0 0 5 0 , 0 0 0 6 0 , 0 0 1 6 0 , 0 0 0 6 0 , 0 0 0 5 0 , 0 0 0 8 

X B A N K 0 , 0 0 3 4 0 , 0 0 4 9 0 , 0 0 3 6 0 , 0 0 2 0 0 , 0 0 1 7 0 , 0 0 1 6 0 , 0 0 1 2 0 , 0 0 1 0 0 , 0 0 1 8 0 , 0 0 0 2 0 , 0 0 0 1 0 , 0 0 0 8 

X S G R T 0 , 0 0 1 3 0 , 0 0 5 3 0 , 0 0 2 3 0 , 0 0 0 6 0 , 0 0 1 9 0 , 0 0 1 4 0 , 0 0 2 0 0 , 0 0 1 4 0 , 0 0 2 2 0 , 0 0 1 7 0 , 0 0 2 9 0 , 0 0 1 9 

X F I N K 0 , 0 0 3 8 0 , 0 0 2 0 0 , 0 0 2 7 0 , 0 0 0 1 0 , 0 0 1 8 - 0 , 0 0 0 1 0 , 0 0 1 3 0 , 0 0 0 4 0 , 0 0 0 0 0 , 0 0 1 9 0 , 0 0 1 8 0 , 0 0 0 8 

X H O L D 0 , 0 0 1 8 0 , 0 0 4 2 0 , 0 0 3 2 0 , 0 0 1 4 0 , 0 0 0 6 0 , 0 0 1 1 0 , 0 0 2 3 0 , 0 0 0 7 0 , 0 0 1 2 0 , 0 0 1 7 0 , 0 0 0 5 0 , 0 0 0 6 

X G M Y O 0 , 0 0 1 7 0 , 0 0 1 7 0 , 0 0 2 1 0 , 0 0 1 1 0 , 0 0 2 1 0 , 0 0 0 3 0 , 0 0 0 1 0 , 0 0 1 6 0 , 0 0 0 0 0 , 0 0 2 0 0 , 0 0 0 4 0 , 0 0 1 0 

X U T E K 0 , 0 0 2 1 0 , 0 0 0 2 0 , 0 0 0 9 0 , 0 0 0 4 0 , 0 0 0 6 0 , 0 0 1 3 0 , 0 0 1 1 0 , 0 0 0 2 0 , 0 0 0 6 0 , 0 0 0 9 0 , 0 0 2 3 0 , 0 0 3 3 

X B L S M 0 , 0 0 0 9 0 , 0 0 0 8 0 , 0 0 0 5 0 , 0 0 0 7 0 , 0 0 0 6 0 , 0 0 0 9 0 , 0 0 0 2 0 , 0 0 1 0 0 , 0 0 1 0 0 , 0 0 0 7 0 , 0 0 1 3 0 , 0 0 1 0 

B u n a göre X T A S T v e X M A N A için Mayıs ayının 2 . yarıs ında, X T E K S için Ağustos 
ayının 1 . yarıs ında, X M E S Y için i s e Ağustos v e Kasım aylarının 1 . yarı larında 
g e t i r i l e r azalmaktadır. X U T E K için i s e O c a k v e Ağustos aylarının 1 . , H a z i r a n ayının 
h e r i k i v e Kasım ayının 2 . yarı larında g e t i r i l e r azalmaktadır. X U L A S için i s e şubat 
ayının 2 . yarıs ında, X S P O R için i s e N i s a n ayının 1 . yarısında o r t a y a çıkan g e t i r i l e r 
düşmektedir . X T R Z M için M a r t ayının 2 . yarısı , X U L A S için Eylül ayının 1 . yarısı v e 
s o n o l a r a k X S P O R için O c a k ayının 1 . yarıs ında e l d e e d i l e n g e t i r i l e r artmaktadır. 

T a b l o 5 ' t e i s e a y dönümü e t k i s i n i n varlığı için yapılan h e s a p l a m a l a r s o n u c u e l d e 
e d i l e n b u l g u l a r y e r almaktadır . K u k l a değişkenlerin katsayıları incelendiğinde 
X U 1 0 0 , X U S I N , X G I D A , X T E K S , X K A G T , X K M Y A , X M E S Y , X U H I Z , X T C R T , X I L T M , 
X U M A L , X U B A N K , X H O L D v e X G M Y O e n d e k s l e r i n d e a y dönümü e t k i s i t e s p i t 
edilmiştir. 

154 ESKİŞEHİR OSMANGAZİ ÜNİVERSİTESİ İİBF DERGİSİ 



Tablo 5. Ay D ö n ü m ü Etkisine İlişkin Regresyon Modeli 

Endeks XU100 
P SE 

XUSIN 
P SE 

XGIDA 
P SE 

XTEKS 
P SE 

XKAGT 
P SE 

XKMYA 
P SE 

S a b i t 0 . 0 0 0 0 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 0 2 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 0 2 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 0 0 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 0 2 0 . 0 0 0 3 

D 1 0 . 0 0 2 6 a 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 1 7 b 0 . 0 0 0 8 0 . 0 0 1 7 c 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 1 8 b 0 . 0 0 0 9 0 . 0 0 1 7 c 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 1 8 c 0 . 0 0 1 0 

Endeks 
XTAST 

P SE 

XMANA 

P SE 

XMESY 

P SE 

XUHIZ 

P SE 

XELKT 

P SE 

XULAS 

P SE 

S a b i t 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 0 2 0 . 0 0 0 3 - 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 0 6 0 . 0 0 0 4 

D 1 0 . 0 0 0 6 0 . 0 0 0 7 0 . 0 0 0 9 0 . 0 0 1 1 0 . 0 0 2 8 a 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 2 2 a 0 . 0 0 0 8 0 . 0 0 1 4 0 . 0 0 1 2 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 1 2 

Endeks 
XTRZM 

P SE 

XTCRT 

P SE 

XILTM 

P SE 

XSPOR 

P SE 

XUMAL 

P SE 

XBANK 

P SE 

S a b i t 0 . 0 0 0 0 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 0 5 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 0 0 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 0 0 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 0 0 0 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 0 0 0 . 0 0 0 4 

D 1 0 . 0 0 1 1 0 . 0 0 1 2 0 . 0 0 2 2 b 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 2 8 b 0 . 0 0 1 1 0 . 0 0 1 8 0 . 0 0 1 1 0 . 0 0 3 0 a 0 . 0 0 1 1 0 . 0 0 3 2 b 0 . 0 0 1 2 

Endeks 
XSGRT 

P SE 

XFINK 

P SE 

XHOLD 

P SE 

XGMYO 

P SE 

XUTEK 

P SE 

XBLSM 

P SE 

S a b i t 0 . 0 0 0 5 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 0 2 0 . 0 0 0 4 - 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 0 0 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 0 0 0 . 0 0 0 4 

D 1 - 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 1 1 0 . 0 0 1 1 0 . 0 0 1 2 0 . 0 0 3 5 a 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 1 7 c 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 1 1 0 . 0 0 1 0 0 . 0 0 1 9 0 . 0 0 1 0 
a 0 . 0 1 ; b 0 . 0 5 ; c 0 . 1 0 s e v i y e s i n d e anlamlılığı göstermektedir. 

Tablo 6. Yıl D ö n ü m ü Etkisine İlişkin Regresyon Modeli 

Endeks 
XU100 

P SE 

XUSIN 

P SE 

XGIDA 

P SE 

XTEKS 

P SE 

XKAGT 

P SE 

XKMYA 

P SE 

S a b i t 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 0 5 c 0 . 0 0 0 2 0 . 0 0 0 5 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 0 5 0 . 0 0 0 3 

D 1 0 . 0 0 0 2 0 . 0 0 2 2 0 . 0 0 0 2 0 . 0 0 1 8 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 2 2 0 . 0 0 0 5 0 . 0 0 2 0 0 . 0 0 0 0 0 . 0 0 2 2 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 2 2 

Endeks 
XTAST 

P SE 

XMANA 

P SE 

XMESY 

P SE 

XUHIZ 

P SE 

XELKT 

P SE 

XULAS 

P SE 

S a b i t 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 0 2 0 . 0 0 0 6 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 0 5 c 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 0 0 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 0 7 0 . 0 0 0 4 

D 1 0 . 0 0 1 8 0 . 0 0 1 7 - 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 2 6 0 . 0 0 0 7 0 . 0 0 2 2 0 . 0 0 0 7 0 . 0 0 1 8 0 . 0 0 1 3 0 . 0 0 2 7 0 . 0 0 1 1 0 . 0 0 2 8 

Endeks 
XTRZM 

P SE 

XTCRT 

P SE 

XILTM 

P SE 

XSPOR 

P SE 

XUMAL 

P SE 

XBANK 

P SE 

S a b i t 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 0 8 b 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 0 2 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 0 4 

D 1 0 . 0 0 1 9 0 . 0 0 2 8 - 0 . 0 0 1 5 0 . 0 0 2 2 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 2 5 0 . 0 0 4 1 0 . 0 0 2 6 0 . 0 0 0 0 0 . 0 0 2 5 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 2 8 

Endeks 
XSGRT 

P SE 

XFINK 

P SE 

XHOLD 

P SE 

XGMYO 

P SE 

XUTEK 

P SE 

XBLSM 

P SE 

S a b i t 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 0 4 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 0 1 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 0 5 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 0 3 

D 1 0 . 0 0 2 9 0 . 0 0 2 6 - 0 . 0 0 1 7 0 . 0 0 2 6 0 . 0 0 0 3 0 . 0 0 2 3 0 . 0 0 2 0 0 . 0 0 2 2 0 . 0 0 1 5 0 . 0 0 2 3 0 . 0 0 0 0 0 . 0 0 2 3 
a 0 . 0 1 ; b 0 . 0 5 ; c 0 . 1 0 s e v i y e s i n d e anlamlılığı göstermektedir. 

T a b l o 6 ' d a i s e yıl dönümü e t k i s i için oluşturulan r e g r e s y o n m o d e l i s o n u c u e l d e 
e d i l e n b u l g u l a r açıklanmıştır. T a b l o d a n görüldüğü üzere hiçbir k u k l a değişken 
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katsayısı anlamlı bulunmamışt ır . Dolayısıyla çal ışmada y e r a l a n 2 4 e n d e k s t e yıl 
dönümü e t k i s i n i n varl ığına ilişkin h e r h a n g i b i r kanıt bulunamamışt ır . 

5. Sonuç 
E t k i n p i y a s a l a r h i p o t e z i i l e çelişen d u r u m l a r f i n a n s l iteratüründe a n o m a l i o l a r a k 
adlandır ı lmaktadır. A n o m a l i l e r i n b i r bölümünü i s e dönemsel a n o m a l i l e r 
o luşturmaktadır . B u çal ışmada B o r s a İstanbul'da y e r a l a n 2 4 e n d e k s t e ( X U 1 0 0 , 
X U S I N , X G I D A , X T E K S , X K A G T , X K M Y A , X T A S T , X M A N A , X M E S Y , X U H I Z , X E L K T , 
X U L A S , X T R Z M , X T C R T , X I L T M , X S P O R , X U M A L , X B A N K , X S G R T , X F I N K , X H O L D , 
X G M Y O , X U T E K v e X B L S M ) dönemsel a n o m a l i l e r d e n a y içi, a y dönümü v e yıl 
dönümü a n o m a l i l e r i n i n varlığı araştırı lmıştır. B u amaçla i l g i l i e n d e k s l e r i n günlük 
g e t i r i l e r i hesaplanmış v e k u k l a değişkenler oluşturarak E K K yöntemi i l e söz k o n u s u 
a n o m a l i l e r i n v a r o l u p olmadığı t e s t edilmiştir. E l d e e d i l e n b u l g u l a r a y içi e t k i s i n i n 
s a d e c e X S P O R e n d e k s i n d e v a r olduğunu göstermiştir . B u d u r u m X S P O R 
e n d e k s i n d e yatırımcıların g e l e c e k t e k i f i y a t değişimlerini t a h m i n e d e b i l e c e k l e r i n i v e 
böylece aşırı g e t i r i l e r e l d e e d e b i l e c e k l e r i n i göstermektedir . B u sonuçlar X U 1 0 0 
e n d e k s i n d e a y içi e t k i n i n v a r olmadığını i f a d e e d e n B a l a b a n v e B u l u ( 1 9 9 6 ) v e 
Abdioğlu v e Değirmenci ( 2 0 1 3 ) i l e örtüşürken, E k e n v e Üner ( 1 9 9 7 ) , Ö z m e n ( 1 9 9 7 ) 
v e B i l d i k ( 2 0 0 0 ) i l e örtüşmemektedir . 

B i r başka dönemsel a n o m a l i çeşidi o l a n a y dönümü e t k i s i açısından i s e çal ışmada 
X U 1 0 0 , X U S I N , X G I D A , X T E K S , X K A G T , X K M Y A , X M E S Y , H U H I Z , X T C R T , X I L T M , 
X U M A L , X B A N K , X H O L D v e X G M Y O e n d e k s l e r i n d e e t k i n i n varlığı t e s p i t edilmiştir. 
B u b u l g u l a r yatır ımcılar v e d e n e t l e y i c i o t o r i t e l e r açısından önem taşımaktadır . 
Yatır ımcılar açısından yatır ımın yapılacağı z a m a n t a h m i n e d i l e b i l e c e k v e böylece 
b u e n d e k s l e r d e n aşırı g e t i r i l e r e l d e e d i l e b i l e c e k t i r . Düzenleyici o t o r i t e l e r açısından 
i s e e l d e e d i l e n b u l g u l a r etkinliğin arttırı lması için i l a v e t e d b i r l e r i n al ınması 
gerektiğini göstermektedir . B u sonuçlar X U 1 0 0 e n d e k s i n d e söz k o n u s u a n o m a l i y i 
araştıran E k e n v e Üner ( 1 9 9 7 ) , B i l d i k ( 2 0 0 0 ) i l e p a r a l e l l i k göster irken, Abdioğlu v e 
Değirmenci ( 2 0 1 3 ) uyuşmamaktadır . 

Çal ışmada s o n o l a r a k yıl dönümü e t k i s i n i n varlığı araştırılmıştır. Sonuçlar e l e alınan 
dönem i t i b a r i y l e 2 4 B o r s a İstanbul e n d e k s i n d e yıl dönümü e t k i s i n i n varl ığına d a i r 
h e r h a n g i b i r b u l g u y a ulaşı lamamıştır. B u sonuç X U 1 0 0 e n d e k s i için yıl dönümü 
e t k i s i n i araştıran Abdioğlu v e Değirmenci ( 2 0 1 3 ) i l e örtüşmektedir . 

İ lerleyen çal ışmalarda i s e farklı e n d e k s l e r v e farklı a n o m a l i l e r i n c e l e n e r e k 
yatırımcıların k a r a r v e r m e süreçlerine katkı sağlanabil ir. 
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