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Ozet

Tiirkiye ekomomiisi 1990l yillarda yasadigi
ylksek enflasyom oranlarindan, 2002 sonrasi
ddénemde bilyiik dlgiide kurtulmug ve enflasyon
tek hanelere gelmigtir. Ancak som ddmemlerde
enflasyon tekrar artma egilimine girmis, politika
yapicilanin dikkati bir kez daha bw konu iizerinde
toplanmigtir, Nitekim birr dnceki orta wadel
programtha cari islemler agifi biringi dncelikli
hedlef iken, 2015-2017 dénemi i¢in agiklanan
orta vadtkli programitta dneelikli hedef anflasyon
6lmugtur.

Bu ¢ahgmada, bw azalisin arkasinda yatan
makroekonomik dinamikler tartisilacak ve dig
ticaretin  bw olaydaki etkileri belinénmeye
calisilacaktir. Bu amagla; Tirkiye'nin 1932-2014
dénemi ihracat, ithalat ve TUFE verileri
kullanilarak, yuvarlanan pencerdlerde zaman
icinde degflisen birim kok testi ve medensellik
andlizieri gergeklestirilecektiv. Bw  analizler
literatirde  oldukga  yemi olup, Zaman
periyedunun bUtlnt igin degil, alt ddnemler igin
e ayr ayH seRuc verebiliesi yonlyle eldukea
glicl kabull edilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Dig Ticaret, Enflasyon,
Zaman icinde Degigen Testler.

The Effect of Foreign Tedde on Inflation: Non-
limerar Uniit Root andl Cosesiglity ffor Tuhkdey

Ktsdrtact

Turkish economy substanttidl)y got rid of high
inflation rates in 19905 eftar 2002 peviod! @nd
inflatiom has dewezssdd to one digit muwhers.
Howeuszy, the tendenzy of inflatiiom to increase in
recanit periodl has made it the faad/ point of
policy maleres. Whille the primary objgtivee of:
previous middie term prograim wes the cumrent
aecountt defieil, the prirnany objpetivoe of middle
term progiaim declaned! for 2015201777 pevied has
beeomr iftation.

In this peper, macrosmromtc dynamiiss lying
under this deomegse will be discussel! and/ the
effextt of foreifgn tradie on this issue will be twied
to estiimadée. For this purgmsse, nmooifiggwindows
non-linear unit roott and/ causalitty tests is done
by using expwiti, importt and/ CPV datw of Turkey
for 1992-201%1 peviodi. These analyses are quite
heww in litensituee andl aceeniedd powssfifl ffor the
fRnit thatt they give resullt et enly for whelke time
pevied/ but also sub-prrinslds segrir@tely.

Key Wokds: Foveiggn Tradke, Inflatén, Mom-linear
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1. Girig

1978'den itibaren Cin’in disa aglk ekonomi politikalari uygulamaya baglamasi ve
2001 yilinda Diinya Ticaret Orgiitii'ne girmesi, 1990°li yillarnin basinda SSCB’nin
dagilmasi Hindistan’in 1991’den itibaren serbest dis ticaret politikalanni daha aktif
bir sekilde uygulamaya koymasi ve 1995'te Diinya Ticaret Orgiitii'ne katilmasi,
Avrupa Birligi'nin 1990’dan sonra hizlanan genisleme siireciyle birlikte artan
ekonomik entegrasyonlar ve dis ticarette yasanan kiresellesme slreci, llke
ekonomilerini daha yakindan ve derinden etkilemeye baslamistir. Tiirkive de 24
Ocak 1980 kararlanyla birlikte ithal ikamesine dayali -ekonomik biiylime modelini
terk ederek, ihracata dayall ekonomik biylime modelini benimsemis ve dis
ticarette yasanan bu kiiresellesme siirecine dahil olmustur.

Ekonomi teorisinde, serbest dis ticaretin biitiin (lkelerin yararina oldugu, is
boliimi ve uzmanlasmayi arttirarak tlkeleri daha zengin hale getirecegi diislincesi,
Adam Smith’in 1776’da Uluslanin Zenginligi kitabinin yayimlanmasina kadar
uzanmaktadir. Aradan gecen zaman i¢cinde Smith’'in hakh oldugu gdoriilmiis ve
glniimizde dis ticarete kapali ekonomi neredeyse hic kalmamistir. Buna direnen
sinirh sayidaki Glke ise geri kalmis ekonomiler arasinda yer almaya mahkim
olmustur.

Serbest dis ticaret bir yandan (lkelerin (liretim olgegini biyitiip, (retim
maliyetlerinin dlismesine yardim ederken, bir diger yandan da dis rekabet
ortaminda tutunabilmek isteyen firmalari, Ar-Ge ve inovasyona daha fazla kaynak
ayirarak, daha kaliteli ve daha ucuza iretim yapmaya zorlamaktadir. Ayrica ucuz
ara mali ithalatina imkan saglayarak firmalarin, tretimin sadece belirli asamalarina
yogunlasmalarina imkan saglamakta ve toplam Uretim maliyetlerini azaltmaktadir.
Bunun sonucunda da iilkelerde fiyatlar genel dizeyi daha diisiik hale
gelebilmektedir. Ozellikle Cin'in 2001’de Diinya Ticaret Orgiitii'ne kabul
edilmesiyle ve diinya pazarlarina rahat mal satabilir hale gelmesiyle birlikte, pek
cok llke/firma, lretim icin lazim olan ara mallarinin cogunu bu lilkederr temin
ederek, liretim maliyetlerini diisiirme stratejisi izlemeye baslamistir. Ornegin;
2015 wilh ilk 3 ayr itibariyle Tirkiye'nin ithalatimin %73.7'si ara mallarindan,
%15.2'si sermaye mallarindan olusmaktadir. Alinan bu mallar, dretim igin
kullanilmakta, bu dretimin bir kismi yurticinde satilirken, bir kismi da ihrag
edilmektedir. Ozellikle Cin ile olan dis ticarete bakildiginda 2014 yiknda 25 milyar
dolarlik ithalatin oldugu ve bunun biiyiik bir kisminin da ucuz ara mallarindan
olustugu goériilmektedir.

ithalatin b&yle bir olumlu etkisinin varliginin yaninda, ihracatin da yurtici fiyatlar
genel diizeyini arttina bir etki yaratmasi mimkliindiir. Zira yurticinde iiretilen
arinlerin dis pazarlardan alici bulmasi, firmalarin ic pazarlara olan bagimliligini
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azaltarak, artam miisteri sayisiyla orantili bicimde lrlinlerine daha yliksek fiyat
talep etmelerine de imkan saglayacaktir. Bumun em glizel ornekleri; dometes ve
tavuk etinde gorilmektedir. 2008 yilinda Irak'a tavuk etii ihracatina immkan
dogdugu donemde, hemen yurtiginde tavuk fiyatlan hizla yikselmisti. Ote yaridan
ne zamanm Rusya'ya domedtes ihracati baslasa yurticinde domedtes satis fiyatlar
yukari do@ru hareketlenmekte, Rusya, donidtedkeii befenmeyip  geri
gonderdiginde ise fiyatlar hizla dismektediir. Bu yonlyle ihracat ve iifhalatin
enflasyon dzerindeki etkileri farkli yonlerde olabilriiektedir.

Tiirkiye'de enflasyontla yasanan gelismelere bakildiginda; 1990°’h yillarda
ortalama %70 bandinda olam enflasyomun, 2000 sonrasi donemde hizla diistiigi
bilinmektedir. Bu diislisiin arkasinda; 2001 yilinda Tiirkiye Cumthuriyet Merkez
Bankasi'min bagimsiz hale getirilmesi ve sonrasinda uygulanmigya Ibaslaman
enflasyon hedeflemeasi politikasinin yaninda, 2001’den itibbaren Cin'den yapilmaya
baglanan yogun ithalatin da etiili oldugu diisiiniilmektedir.

Glinlimiizde enflasyon tekrar artma egilimine girmis olup, politika yapicilann
dikkati birr kez daha bw konmu lzerinde toplanmmis bulunmaktadimr. Nitekim Wbir
Onceki orta vatkeli programida carii islemler acig biringi dncelikli hedef ikem, 2015-
2017 donemi icin agiklanan orta vadgli programida Oncelikli hedef emflhsyon
olmustur.

Bu calismada su iligkiler arastinlmistir:

Talep Artar > Fiyatlar Artar.
ihracat Arttiginda

Olcek Ekonomisi > Fiyatlar Azahr.

Fiyat Rekabeti — Fiyatlar Azalir.

Ithalat Arttlgmda Aramal — Fiyatlarazalir
Ucuz Mal
Nihaimal — Fiyatlarazahr

Ucuz ithal Mal Talebi
Fiyatlar Arttiginda

ihracatta Rekabet Giicii § ihracat
Azalhr Azalir
AGUSTOS 2016
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Bu kapsamda, Tirkiye ekonomisinde enflasyon ile dis ticaret arasindaki etkilesim;
1992-2014 dtnemi ihracat, ithalat ve TUFE verileri kullanilarak, yuvarlanan
pencerelerde zaman icinde degisen birim koék testi ve nedensellik analizleri
cercevesinde analiz edilmistir. Bu analizler literatiirde oldukga yeni olup, zaman
perivodunun biitiind icin degil, alt dénemler igin de ayn ayn sonug verebilmesi
yoniiyle oldukca glicli kabul edilmektedir. Calismarin, kullanilan yéntem ve
incelenen konu itibariyle literatiire bir katki saglayacagi degerlendirilmektedir.

2. Teorik Cerceve

Ticari disa aciklik ve enflasyon arasinda teorik ve pratik acidan farkh iliskiler tespit
ve tahmin edilmistir. Keynesyen talep fonksiyonunda ihracatin toplam talebi
artirdigl, ithalatin ise toplam talebi azalttigi formiile edilmistir. Buna gére disa aglk
ekonomilerde ihracat artisi, vyurtici gelirleri ve dolayisiyla toplam talebi
artiracaktir. Artan toplam talep ise yurtici fiyatlar genel seviyesinin artmasina, yani
enflasyona yol acacaktir. Diger taraftan ithalat artisi, milli gelirin bir kisminin
yurtdisina sizmasina, bodylece toplam talebin azalmasina ve enflasyonun
diismesine sebep olacaktir.

Ball {2006), uluslararasi ticaretteki artis alarak tanimladigi kiiresellesmenin, ithalat
fiyatlarini diistrerek ve pahall olmayan mallarin ithalatimi artirarak enflasyonu
diisiirecegini belirtmistir. Deregilasyon ve o&zellestirmeyle ile birlikte artan
kiiresellesme llke icindeki rekabeti artirarak enflasyonu disiirecek, 6zellikle Asya
Ulkelerinden ithal edilen ucuz ara mallar liretim maliyetlerini duasiirerek
enflasyonun yiikselmesine engel olacaktir (Rogoff, 2003).

Parasal genislemenin enflasyon yaratma gilicq, ticari disa acikhigin yiiksek oldugu
iilkelerde daha zayiftir. Uretimi artirmak ve piyasayi hareketlendirmek icin yapilan
parasal genislemenin (lkede vyaratacagl enflasyon, gérece ucuz ara ve nihai
mallarin ithalati sayesinde dlisecektir. Ayrica devalile olan ulusal paranin dis
ticarette yaratacag) negatif etki, enflasyon lzerindeki etkiden daha siddetli olacagi
icin para politikasi yapicalar parasal genisleme kararlaninda daha temkinli ve
dikkatli davranacaklar ve béylece disa agiklik seviyesi yiiksek olan Ulkelerde dis
ticaretin enflasyon (zerinde negatif bir etkisi olacaktir (Romer, 1993},

Teorik acidan beklentiler cok farkli yénlerde olabilmektedir. ihracat artis, kiiresel
diizeyde mallara olan talebi artiracaktir. Ayni zamanda dretilen mallarin yurtigi
tiiketime sunulmamasi lilke icine arz edilen miktarini azaltacak ve her iki kanaldan
da fiyatlarin yiikselmesine yol acacaktir. Ote yandan iiretim miktarlarinin artmasi
Glcek ekonomileri sayesinde liretim maliyetlerini diislirecek ve bdylece daha ¢ok
Uretime sebep olacaktir. Bu da fiyatlar genel seviyesinin azalmasini saglayacaktir.
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ithalat ile enflasyon arasindaki iligki nispeten daha nettir. Ozellikle Cin gibi yiiksek
miktarlarda ve ucuz mal liretme kapasitesine sahip llkelerin dis ticarete aciimasi,
ulusal piyasalarda iiretim yapan lreticileri fiyat rekabetine sokmaktadir. Bu durum
iretim maliyetlerinin dislrilmesi ihtivaci dogurmakta ve Ureticileri daha verimli
Uretim yapmak adina arastirma ve gelistirme faaliyetlerine mecbur birakmaktadir.
Diger taraftan ithalat vasitasiyla elde edilen ucuz ara ve nihai mallar piyasa fiyatlan
lizerinde azaltic bir baskiya neden olmaktadrr.

Yurtigi fiyatlar genel seviyesinin artisi, ucuz ithal mal talebini artiracaktir. Bu
durum hem talep hem de maliyet enflasyonu i¢in gegerlidir. Tiiketiciler ucuz nihai
mal, treticiler ise ucuz ara mal talep ederek ithalat artisina yol acacaklardir. Ayrica
yurtici yiiksek enflasyon oranlar, ihracatgl firmalar i¢cin rekabet kaybina sebep
olacak ve ililkenin ihracatini azaltacaktir.

3. Literatiir Ozeti

stk (2003), 1990-2000 dénemi icin 42 lilkeye ait birlestirilmis wilik verileri
Hausmann (1978) tamimlama testi yardimiyla analiz etmis ve ¢alismada disa agikhk
arttikca uygulanan para politikalarinin enflasyon (izerindeki etkisinin artacag
yoniindeki teorik beklentiyi destekler nitelikte sonucglar bulmustur.

Bayraktutan ve Arslan (2003), 1980-2000 dénemi yillik verilerini kullanarak ithalat
ve enflasyon arasindaki iliskiyi Tiirkive icin analiz etmistir. Yontem olarak
nedensellik ve esbiitiinlesme testlerinin  kullarildigt ¢alismanin  sonunda,
enflasyondaki artisin, ithalat hacmini negatif etkiledigi tespit edilmistir.

Sekmen (2007), Tirkiye’'nin 1950-2003 dénemi yillik verilerini En Kiiclk Kareler
yontemi ile analiz etmistir. Calismada bulunan sonug, disa agikhgin para
politikalarinin lretimi artirma yetenegini azalttig, diger yandan enflasyon
izerindeki etkisini artirdigi seklinde olmustur.

Zakaria (2010), 1947-2007 dénemi yillik verilerini kullanarak ticari disa acikhk ve
enflasyon arasindaki iligkiyi Pakistan igin GMM y&ntemi kullanarak analiz etmistir.
Calismada, enflasyonist siirecin geleneksel aciklamasi olan ekonominin dis ticarete
kapah olmasi durumunun artik gecerli olmadigi, aksine Pakistan igin ticari disa
acikhk ile enflasyon arasinda pozitif ve anlamh bir iliskinin oldugu sonucu elde
edilmistir.
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Samimi vd. (2011), disa acgiklik ve enflasyon arasindaki iligkiyi iran icin 1973-2007
dénemi yilhk verilerini kullanarak ARDL sinir yaklasin ydntemi ile test etmistir.
Analiz sonucunda, disa aciklik ile enflasyon arasinda uzun dénemde bir iliski tespit
etmis ancak bu iliskinin istatistiki olarak anlamsiz oldugunu belirtmistir. Ote
yandan disa acikhgin enflasyon Gzerinde kisa donemde negatif ve istatistiki olarak
anlamli bir etkisinin oldugu da gérilmistiir.

Ulke ve Ergiin (2011), ithalat ve enflasyon arasindaki iliskiyi 1995-2010 dénemi
ayhik verilerini kullanarak Tiirkiye icin incelemistir. Calismada Granger nedensellik
ve eshiitimlesme analizi uygulanmis ve sonugta enflasyon ile ithalat arasinda hem
kisa hem de uzun dénemde esbitinlesme iliskisinin oldugu tespit edilmistir.
Ayrica ithalattan enflasyona dogru tek yonli bir Granger nedenselliginin varligi da
rapor edilmistir.

Gilnes ve Konur (2013), 2000Q:1-201104 dénemi verilerini kullanarak yaptigi
esbiitiinlesme analizinde disa agkhk ve enflasyon serilerinin esbiitilinlesik
oldugunu tespit etmistir. Calismada, kisa dénemde disa acikhgin enflasyonu
negatif yonde, enflasyonun disa agikhg pozitif yonde etkiledigi ve uzun dénemde
ise degiskenler arasinda eshiitlinlesme iligkisinin oldugu ve enflasyon ile disa
acikhgin birbirlerini etkileyerek ayni yénde degistikleri bulunmustur.

Mercan ve Goger (2014), Orta Asya llkelerinden Azerbaycan, Kazakistan,
Kirgizistan, Tacikistan, Tiirkmenistan ve Ozbekistan icin 1990-2010 ddnemi
verilerini kullanarak Panel veri analizi yapmus, analiz sonucunda ele alinan
dlkelerin disa agikhklarimi %100 artirmalan durumunda enflasyon oranlarinin %64
artacag| sonucuna ulasmistir.

4, Ampirik Analiz

4.1, Veri Seti

Bu calismada Tirkiye'nin 1989:M01-2015:M01 donemi tiiketici fiyat endeksi
(TUFE), ihracat (X) ve ithalat (M) verileri kullandmistir. Seriler logaritmik formda
analize dahil edilmis olup, hareketli ortalamalar yontemiyle mevsim etkilerinden
arindirlmigtir. Veriler Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin elektronik veri
dagitim sisteminden (evds.tcmb.gov.tr) elde edilmistir. ADF, PP ve KPSS birim kdk
testleri, Granger ve Toda-Yamamoto nedensellik testleri, DOLS ve FMOLS
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tahminleri EViews 8 programi ile Kapetanios (2005)! ve KSS birim kok testleri,
Hatemi-] {2012) nedensellik testi ve Maki (2012) eshlitlinlesme testleri Gauss
programinda ilgili kodlar kullanilarak gergeklestirilmistir.

4.2. Model

Dis ticaret ile enflasyon arasindaki iliskileri arastirmak lizere bu c¢alismada
kullanilan ekonometrik modeller séyledir:

Model 1: LnTUFE; = a4 + o, LnX; + u, 9]

Model 2: LnTUFE, = By + B, LnM; + v (2)

4.3. Yontem

Bu calismada serilerin duraganhg; &nce klasik genisletilmis Dickey- Fuller
{Augmented Dickey-Fuller: ADF, 1979), Phillips ve Perron (PP, 1988) ve
Kwiatkowski, Phillips, Schmidt ve Shin (KPSS, 1992} yontemleriyle, sonra coklu
vapisal kinlmaya izin veren Kapetanios {2005} testiyle ve en son olarak da
Kapetanios, Shin ve Snell (KSS, 2003) tarafindan gelistirilen zamanla degisen non-
linear birim kok testiyle incelenmistir. Seriler arasinda nedensellik iliskilerinin
varhg; Granger (1969), Toda ve Yamamoto {1995) ve Hatemi-J (2012)° zamanla
degisen bootstrap nedensellik testi uygulanmistir. Seriler arasinda esbiitiinlesme
iliskisinin varhgi; Hatemi-J (2008} rejim kinlmali esbitiinlesme testiyle incelenmis,
esbiitiinlesme katsayilari ise dinamik en kiiclik kareler yontemi (Dynamic Ordinary
Least Square: DOLS) ve tam degistirilmis en kliclk kareler yéntemi (Fully Modified
Ordinary Least Square: FMOLS) kullamlarak tahmin edilmistir.

4.4, Duraganlik Testleri

Bu calismada serilerin duraganhklan dogrusal ve dogrusal olmayan birim kdk
testleriyle ayri ayri incelenmistir.

1 Bu calsrmada kullanilan Kapetanios {2005) testine ait Gauss kodlarnini génderdigi icin, Banco de México'dan Dr.
Carlos Capistran'a ve kodlarin calisir hale getirilmesindeki desteklerinden dolayl Sakarya Universitesi Finansal
Ekoanometri BélUmi Ogretim Uyelerinden Yrd. Dog. Dr. Veli Yilancr'ya tesekkiir ediyoruz.

! Hatemi-J (2012) testine ait Gauss kodu icin Sakarya Universitesi Finansal Ekonometri Béliimil 8gretim (yesi Yrd.
Doc. Dr. Veli Yilanci'va tesekkiir ediyoruz.

' Hatemi-J (2008) testine ait Gauss kodu icin Sakarya Universitesi Finansal Ekanometri Baliimil égretim iiyesi Yrd,
Dog. Dr. Veli Yilanci'ya tesekkiir ediyoruz.
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4.4.1. Dogrusal Birim Kok Testleri

Serilerin duraganhg dogrusal birim kok testlerinden ADF, PP, KPSS ve Kapetanios
(2005) yontemleriyle incelenmistir. Bu testlerden ADF, serilerin duraganhigini
incelemek icin ilk gelistirilen test olup, sonraki ¢alismalara da kaynaklik etmistir.
Ancak, trend iceren serilerin duraganhgini test etmede vyetersiz kaldig
degerlendirilmektedir. Bu eksigi giderebilmek icin PP testi gelistirilmistir. ADF ve
PP testlerinin bos hipotezi; serinin duragan olmadigi seklinde iken KPSS testinin
bos hipotezi; serinin duragan oldugu yéniindedir. Bu ¢ test yontemi de seride
yapisal kirllmanin olrnadigini varsayarak duraganhg sinamaktadir. Ama bu ¢ok
gercekei bir varsayim degildir. Bu acig giderebilmek icin yapisal kinlmalan goz
onilinde bulundurarak duraganhgi sinayan testler gelistirilmis olup, bunlar arasinda
en gelismis olanlanndan birisi de Kapetanios (2005) coklu yapisal kirilmali birim
kék testidir. Bu test seride bes taneye kadar vamsal kinlmanin varligina izin
vermekte, yapisal kirllma sayisini ve tarihlerini igsel olarak belirleyebilmektedir.

Tablo 1. Birim Kék Testi Sonuglan

Degisken ADF PP KPSS Kapetanios

-4,74(-5.65)
{2002:M01, 2003:M11}
-8.85**(-5.65)
{2001:M12, 2003:M10}

LnTUFE  -0.83(-3.45)  -0.02(-3.98) 0.52 (0.21)

ALRTUFE  -1.53(-3.45)  -7.57** (-3.45) 1.82 (0.73)

-3.16(-5.65)
LnX -2.16 (-3.98)  -5.70**(-3.98)  0.18** (0.21)
{2003:M02, 2007:M01}
-5.45%* (- -4.59%(-473)
ALnX -42.48%* (-3.45)  0.09** (0.73)
3.45) {1990:M11, 2008:M06}

-4.16(-5.65)
{2003:M02, 2006:M01}

LhM  -2.75(-3.98)  -4.35**(-3.98)  0.12** (0.21)

-5.95**(-5.65)
{1990:M10, 1994:M04}

ALAM  -5.21%* (-3.45) -27.76** (-3.45)  0.04** (0.73)

Not: Parantez icindekiler; ALnX serisi icin %10, diger seriler icin %1 anlamhhk diizeydeki kritik degerlerdir.
Testlerde, diizay degerleriyle yvapilan testlerde sahitli ve trendli, farki alinmis serilerle yapilan testlerde ise sabitli
modeller kullamlmistir. * ve ** sirasiyla %10 ve %1 anlamhlk dizeyinde duraganlig ifade etmektedir. Kiime
parantezi icincdeki degerler; Kapetanios testi tarafindan, ilgili seride tespit edilen yapisal kirilma tarihlerini
gostermektedir.
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Tallo 1'deki sonuglar incelendiginde LnTUFE serisimim; bltilin testlerde diizeyde
duragan olmadh@, PP ve Kapetanios testine gore birindi farkta duragan hale geldigi
gorilmektediir. Kapetamios testi tarafindan bw seri icin tespit ediilem yapisal kimlma
tarihlerine bakildiginda; 2002-2008 yillarinin 8n plana giktig goralmektedir. Bu
yillar Turkiye ekomomisinin sikintili yillan olup, 211 $ubat 2001'tke yasanan
ekomomik krizim etkileri nettbicimde gorllebilmektedir. Ayrica bw serinin farki
alinmig seklinde dee Nisam 1994’te yasanan ekonomik kriz vee %13Qlar agan
enflasyoin oranlaninin etkileri ¢ok agik birr gekilde fark edilebilmeidteadic. BU
duruiiar Sekil 1 ve 2'dke ayrintil bigcimde gdzikmektedir.

$ekil 1. LnTUFE Serisinin Grafigi ve Yapisal Kiriimalar Sekil 2. BLnTUFE Serisinin Grafigi ve Yapisal

LmX serisi icin yapilan duragamhk sinamalarinda; serinim ADFFve Kapetanios
testlerine gore dlizey degerinde duragan olmadigi, diger testlere gére ise duragan
oldugu, biringi farki alindigindaysa biitiin yontemlere gére duragan hale geldigi
gorilmektediir. Kapetamios testi tarafindan buw serii igin tespit edilem yapisal kimlma
tarihlerine bakildifinda; dizey degerlerinde 2003:M02 vee 2007:M01
dénerllerinin, biringi farkta isee 1990:M11 vee 2008:M0&'min 6n plana ¢iktif
gorulmektedir. Bw tarihlerden 1990; Irak'in Kuwveytt'e saldirmasi vee somrasinda
Irak’a karsi gelisen ABD operasyonlan nederiiyie Bblge’de yasanan iistikrarsizhiklar
pnedenile Tirkiye'nin ihraeatinip zarar gordugl yillara, 2003; Kasim 2002'de
baglayan tekk parti iktidar ilke birlilkte ekomnoiite olusan gliven ertami Ve artian
Gretim ve ihracats, 2007; kiresel kriz 8neesi dBRemde Rizla artan ve 1355 milyar
dolariara ulagah ihracsth, 2008 ise kiiresel ekehomik krizi AeddHiyle iHvacatta
yaganah %2771k dighslere isaret etmiidiedir. B durufiiar Sekil 3 ve 4ttde
ayFinth Bigimde gdzdkmektedir.
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Sekil 3. LnX Serisinin Grafigi ve Yaosal Kirilmalar

Sekil 4. ALnX Serisinin Grafigi ve Yapisal

LnM seriisi igin yapilan duragamlik sinamalarinda; serinim ADFFvee Kapetanios
testlerine gore dlizey de§erinde duragan olmadh@, diger testlere gore ise duragan
oldugu, biringi farki alindigindaysa bitlin yontemilere gore duragan hale geldigi
gorilmektediir. Kapetariios testi tarafindan bw serii igin tespit edilem yapisal kimlima
tarihlerine bakildiginda; dlizey degerlerinde 2003:M02 ve 2006:M01
donemllerimin, biringi farkta ise 1990:M10 vee 1994:M04'Gim O6n plama giktg
goriilmektediir. Bw tarihlerden 1990; Irak'in Kuvept’e saldirmasi ves somrasinda
Irak’a karsi gelisen ABD operasyomlan nedeniyle Bolge'de yasanan itiikrarsizhklar
nederniyle Tlirkiye'nin bw bélgeden olam petrol ithalatindaki sikint1 yasanan yillara,
1994 is= o tarihte yasanan doviz krizi nedeniyle 26 Ocak 1994'te %I1B .6, 5 Nisan
1994'te de=%B8.8 oraninda devallie ediilem ulusal para ylizinden ithalatin pahali
hale gelmeasi vee dlismesine karsilik gelmektedir. Bw durumlar Sekil 5 vee &dda
ayrintili bicimde goérilebilmektedir.

§ekil 5. LnM Serisinin Grafigi ve Yapisal sekil 6. ALnM Serisinin Grafigi ve Yapisal

ESKISEHIR OSMANGAZI UNIVERSITESI lIBF DERGISI



4.4.2. Dogrusal Olmayan Birim Kbk Testi

Calismada serilerin duragamiikian Kapetanios vd.. (2008) tarafindan gelistirilen,
zamearba degisen ve dogrusal olmayan (nom-limean) birim kok testiyle imcelenmigtir.
Bu testte serilerim duragamh@mm zamem iginde farkliliklar gosterebilece@i we
serinin dogrusal olmayabilecei de goz 6niinde bulundurulmakiadir. Bu yontemde
serimim hangi dénemlerde duragan oldugu, grafik yardirmyla amaliz edillmektedir.
Bu kapsamdia dnee test istatistikleri elde edilmeidte, soma bu degerler kritik deger
kullanilarak nermallestirilmekte* vee sonnasamada elde edilen degerler grafik
ortamina aktariimaktadir. By yontem, test istatistiklerini hesapkaiean; bastan belli
sayida (bu ¢aligmada 40) gozlermi alarak bir pehicdre elugturmakta vée bu grup igin
bir test istatistigi hesaplamaktadir. Sohia her seferindke bastan bir gbzlemi birakip,
sohérdn bir gézlem ekleyardk, peHdedrdyi zafidh dilifi boylirida hareket ettirekte
Ve Béyleee diger test istatistikiarini elugturmalkiadir By ealisma mekaniZmasindan
delayy By teste “kayah Pewcdrdidide Bifif K&K Testi” ya da “YUgbidn
Pehcdrdbdfide Bififh KOk Testi” de& dehilifditeddir. Teskih BO§ hipdiedi; séfifin
duragan slmadi® yenkndedir. €alismada KSS test yapilmig vé eltk edileh sORUElaF
Sekil 7, 8 v& &"¢a SURUIMUSEUF:

Sekil 7. LnTUFE Serisi icin KSS Testi Grafigi

030y

LATUFE ss===SinIF

4 Bu testin bas hipotezi; “Seri duragan degildir" seklindedir. Karar verilirken; “Hesaplanan Test istattistigi>Kritik
Deger” oldugunda, bas hipotez rediatibeedkiir. Bw testte normallegtirme yapmek icin, “Hesapbanan Test
istatistigi>Kritik Deger” esitsizliginin herrikiiyani Kritik Degere boliinmektediir. Boylece “Yerii test istatistigi>1"
oldugunda yami grafiik y=11 dogrusunun Uzerinde oldugunda bos hipotez reddedilmeitte vee serinin duragan
olduguna karar verilimektedir.
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Sekil 7’tle LnTUFE serisinim, 1995-1999 ve 2006 sonrasi ddnemllerde hessgplman
test istatistigine ait graffik, y=1 dogrusunun lizerinde kaldigi icin duragan oldugu,
diger donemilerde ise dogrunun altinda kalarak, duragan olmadhg gérilmektedir.

Sekil 8. LnX Serisi igin KSS Testi Grafigi

P e r N w

S 11) SR 11114

Sekil 8 dle ihracat serisinin 2002-2008 déneminde ve 2012-2013 arasinda duragan
oldugu, diger dénemlerde ise duragan olmadiig goériillmektedir.

Sekil 9. LnM Serisi i¢in KSS Testi Grafigi

|‘=9|ﬂNW

s | I s S|P

Sekil 9'daa ithalat serisimim 2004-2008 ddneminde duragan oldufu, diger
ddnemlerde duragan olmadi@ goriilmektediir. Goriildigli gibi, aslinda biir seriye
her zaman duragan ya daher zaman duragan degil demek cok dogru bir yaklasim
degildir. Seriler, andliz dénemiimin farkh alt dénemilerinde duragan olabilmekte ya
da birim kdke sahip bulumabilmektedirler. iste bwdurum, buraga kullanilan yeni
nesil birim kék testlerimim Ustlin yamm ortaya koymaktadir.
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4.5, Nedensellik Testi

Seriler arasinda nedensellik iligkilerinin varligi; Granger (1969), Toda ve Yamamoto
{1995) ve Hatemi-) (2012} zamanla degisen bootstrap nedensellik testleri
yardimiyla incelenmistir. Bu testlerden Granger (1969), biitin nedensellik
testlerinin temelini olusturmakta olup, duragan seriler arasindaki nedensellik
iliskisinin varligini arastirmada etkindir. Bu testin zayif yani; gecikme uzunluguna
asin duyarh olmasidir. Testin bos hipotezi; seriler arasinda nedensellik iliskisinin
olmadigr yéniindedir. Granger (1969) nedensellik testi sonuglarn, Tablo 2’de
verilmistir.

Tablo 2. Granger (1969) Nedensellik Testi Sonuglar

Bos Hipotez F-istatistigi Olasihik Degeri Karar
LnX # LnTUFE 35.10 0.00 ihracatla enflasyon arasinda iki
InTUFE & InX 8.33 0.004 yonlii nedensellik iligkisi vardir.
LnM % LnTUFE 3217 0.00

ILnTUFE = InM 7.90 0.005 yonlii nedensellik iliskisi vardir.

ithalatla enflasyon arasinda iki

Tablo 2’deki sonuclar incelendiginde; enflasyonla ihracat ve ithalat arasinda iki
yonli nedensellik iliskilerinin var oldugu gorilmektedir. Bu sonuclardan hareketle;
artan ihracatin, yurtici fiyatlar genel diizeyini etkileyerek enflasyonu arttirdig,
artan ithalatin ise vyurtici fiyat diizeyini azaltia yoénde etki ettigi
degerlendirilmektedir. Ote yandan artan enflasyonun bir yandan yurtici fiyatlar
genel diizeyindeki artisa bagh olarak llkenin ihracat rekabet giliclini olumsuz
yonde etkiledigi, diger yandan da vyurticinde artan fiyatlarin, ithal mallara olan
talebi arttirarak, ithalati arttiric yénde etkide bulundugu degerlendirilmektedir.

Yapilan birim kok testlerinde serilerin duraganhk derecelerinin farklihk géstermesi
nedenivle, calisma Toda ve Yamamoto (1995) nedensellik testivle de
gelistiriimistir.  Bu testte, serilerin farkli derecelerde duragan olmasina izin
verilmekte ve nedensellik analizi, serilerin diizey degerleriyle yapilmaktadir. Bu
yonilyle, analizde kullanilan serilerin daha fazla bilgi icermesine imkan saglayarak,
daha glvenilir sonuglar elde edilmesini mimkin hale getirmektedir. Bu testte
dnce optimal gecikme uzunlugu (p) belirlenmekte, sonra buna serilerin maksimum
biitiinlesme derecesi (dme) eklenmekte wve en son olarak da maksimum
biitiinlesme derecesinden gelen katsayilara kisit kenularak, modifive edilmis Wald
{MWald) istatistigi elde edilmektedir. Bu testin de bos hipotezi; seriler arasinda
nedensellik iliskisinin olmadig yoniindedir. Toda ve Yamamoto (1995) nedensellik
testi sonuglan Tablo 3’te sunulmustur.
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Tablo 3. Toda ve Yamamoto (1995) Nedensellik Testi Sonuglan

MWald Olasilik

P duw  Istatistigi  Degeri Karar
i T 13 1 28707 0.049 ihracat ile enflasyon arasinda iki
InTUFE # LnX 31.21%* 0.005 yGnll nedensellik iliskisi vardir.
e I 13 1 26.59% 0021 ithalattan enflasyona dogru tek
INTUFE » LnM 16.04 0.31 y&nll nedensellik iligkisi vardir.

Not: Optimum gecikme uzunlugunun belirlenmesinde hirinci modelde; %5 anlamlibk diizeyine sahip LR
{likelihood Ratio: Maximum Olahilirlik Oram), FPE{Final Prediction Error: Son Tahmin Hatasl), AlC(Akaike
information Criterion: Akaike Bilgi Kriteri) ve HQ{Hannan-Quinn Information Criterion: Hanna-Quinn Bilgi Kriteri)
vardimiyla, ikinci modelde ise LR, FPE ve AIC kriterlerinden vyararlamilmistir. Aylik verilerle calisildigi igin
maksimum gecikme uzunlugu 15 clarak alinmistir.

Tablo 3'teki sonuclar, biyik oranda Granger (1969) testinin sonuglanni
desteklemekle birlikte, bu testte enflasyondan ithalata dogru bir nedensellik
iliskisi tespit edilememistir. Gorildigl gibi seriler arasindaki nedensellik iliskileri
hakkinda bir belirsizlik durumu ortaya cikmistir. Bu nedenle g¢alisma Hatemi-)
(2012)° zamanla degisen bootstrap nedensellik testiyle genisletilmistir. Bu test;
analiz déneminin bazi ddnemlerinde var olan nedensellik iliskilerini de ortaya
koyabilmesi yonliyle diger testlerden istiindiir. Bu test de KSS birim kok testinde
oldugu gibi bastan belli sayida (bu c¢alismada 30) gézlemi alarak bir pencere
olusturmakta ve bu gurup igin bir test istatistigi hesaplamaktadir. Sonra her
seferinde bastan bir gozlemi birakip, sondan bir gézlem ekleyerek, pencereyi
zaman dilimi boyunca hareket ettirmekte ve béylece diger test istatistiklerini
olusturmaktadir. Bu c¢alisma mekanizmasindan dalayr bu teste “Kayan
Pencerelerde Nedensellik Testi” de denilmektedir. Elde edilen test istatistikleri,
bootstrapla belirlenen kritik deger kullanilarak normallestiriimekte ve son
asamada elde edilen degerler grafik ortamina aktarilmaktadir. Grafigin, birin
tzerinde kalan kisimlaninda nedensellik iliskisinin  var olduguna karar
verilmektedir. Testin bos hipotezi; seriler arasinda nedensellik iliskisinin olmadig
yaniindedir. Bu caligmada Hatemi-J {2012} zamanla degisen bootstrap nedensellik
testi yapiimis, elde edilen degerler grafik ortamina aktarilmis ve Sekil 10-13'te
sunulmustur.

* Bu testin bos hipotezi; “Birinci Seriden ikinci Seriye Dogru Nedensellik iligkisi Yoktur” seklindedir. Karar
verilicken; “Hesaplanan Test Istatistifi>Kritik Deger” oldugunda, bos hipotez reddedilecektir. Bu testte
normallestirme yapmak icin, “Hesaplanan Test istatistigi>Kritik Deger” esitsizliginin her iki yani Kritik Degere
bélinmektadir. Béylece “Yeni tast istatistigi>1" oldugunda yani grafik y=1 dogrusunun (izerinde oldugunda hos
hipotez reddedilmekte ve birinci seriden ikinci seriye dogru nedensellik iliskisinin var oldufuna karar
verilmektedir.
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Sekil 10. ihracattan Enflasyona Dogru Nedensellik iiligkisi

o
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Sekil 10'5agbre 1996-1938 dénemi ve 2004-2085 donemiinde, hesaplanan test
istatistiklerine aitt grafik, y=11dogrusunum tlzerinde kaldig icgin, ihrocatttam
enflasyona  dogru birr nedbansdllik iligkisinin  varr oldugu goériilmektedir. Bu
dénemlerde artam ihracatin, yurtiginde Uretilen mdllara olan dig talebi arttirarak

toplam talebin ylikselmesine ves boylece fiyatlar gemel dlizeyinin yiikselmesine
neden oldugu degerlendirilmektedir.

Sekil 11. Enflasyondan ihracata Dogru Nedensellik iiligkisi

2
cncngzl@\_l(moonom__oo_@cooooocgg\o_@HH*H*H
B d g =3 %gl@gzx-szﬁ%-gg,upa-g"wénggz%t

T>*P££§A8:%A?£T'°‘fg z 2/0%&'

Grafie gbre 1991-1993; 1996-2003; 2007-2008 ddnemlleri ves 2014 somnrasinda
hesaplanan test istatistiklerine aitt grafik, y=11 dogrusunum Uzerinde kaldi§ icin,
enflasyoridan ihracata dogru birrmetbenséllik iliskisinin varr oldugu goridimektedir.
Bu ddnemlerde artam yurtici fiyatlar gemel dlizeyinin, Tlirk mallarinin dis ticarette
rekakbet gliclinii azaltti§ veihracats azaltici ydnde etki etti§i diisiinilmektedir.
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Sekil 12. ithalattan Enflasyona Dogru Nedensellik iiligkisi

3
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Sekil 12"yee gore 1992-1994; 1996, 199% ve 2001-2002 ddonemlerinde hesaplaman

test istatistiklenine aittggafiky, yrt dogiussmum lidecindee kibdagi iginn, ithabdttanan
enflasyoma dogru bir nedemnseliik iliskisinin vam oldugu gériilmektediir. Bu yillarda

artan ithalatin, enflasyonu dlstiriicii etkisinin oldugu degerlendirilmektedir.

Sekil 13. Enflasyondan ithalata Dogru Nedensellik iligkisi

§| gNg gfalcﬁrt—%:% é §n§\ﬂo@ggég EDB v o§|grl\%‘ g o
i %@%% &ﬁj gjﬂgj i g—f@ waa %,%n@r&ng 22
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Sekil 13" gbre 1996-1997 ddnemilerinde hesaplanan test istatistillenine ait grafik,
y=1 dofrusunun Uzerinde kaldi§i igin, enflasyondan ithalata do§ru dogru Whir
nedlenssellik iliskisinin varroldugu gorlilmektediir. S6z komusw yillar, Tirkiye'de
enflasyonun ortalama %l40lerde oldugu yillar olup, yurtici fiyatlar genel
dlizeyindeki hizli artigin, ucuz ithal mal talebini arttirmis oldugu diisiindlmektedir.

4.6. Esbutinlesme Testi

Seriler arasinda esblitlinlesme iliskisinin varli§i; Hatemiid (2008) rejim kimlmali
esblitlinlesme testiyle incelenmiigtiir. Bu test, sabiit terimde veya e§im katsayisinda
(rejimde) iki tameye kadar yapisal kinlmaya izin vermekte, yapisal kirilma sayisini
ve tarihlerinii icsel olarak belirleyebilmekte, her bir yapisal kinlma dénemi igin ayr
ayri sabit terimm ve e§im katsayilanimi hesaplayabilmektadir. Testim bos hipotezi;
yapisal kinlmalar altinda egbl(itlinlesme yoktur seklindedir. Bu ¢calismada Hiatteni-J
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{2008) rejimde vyapisal kinlmali esbiitinlesme testi yapilmis ve elde edilen
sonuclar Tablo 4'te sunulmustur.

Tablo 4. Hatemi-J (2008) Rejimde Yapisal Kirlmali Esbiitiinlesme Testi Sonuglan

Modifiye Edilmis Phillips Testi

Modifiye Edilmis ADF Testi

Z Z,
Test Kirilma Test istatistigi Kirilma Test istatistigi Kirtlma
istatistigi Dénemi e Dénemi &' Dénemi
Subat 1993 Ocak 1999 Ocak 1999
- * _ % _ *
Model 1 6.27 Kasim1o9s 1228 Nisan1999 L7 42257  Nican 1999
Mart 1993
i * _ * X *
Model 2 6.76 Mart 1995 7.968 Aralik 1998 99,25 Aralik 1998

Not: Hatemi-I (2008) sayfa 501, Tablo 1'de yer alan %1 anlamhlik diizeyine sahip kritik degerler; ADF ve Z; testi
icin -6.503, 7, testi igin -90.794'tlir. *; %1 anlamhhk dizeyinde seriler arasinda esbitiinlesme iliskisinin varligini

ifade etmektedir.

4.7. Esbitiinlesme Katsayilarinin Tahmini

Hatemi-J (2008), gelistirdigi esbiitiinlesme testinde su modeli kullanmaktadir:

Ve =g + oDy + @Dy + oxye + By Dygxe + By Dy xe + Uy (3)
{0, t = [n7y] {0, t = [nt,] )
Burada Dy, = {1’ £> [n7] ve Dy, = {11 £ > [n7,] olup, [nty];

birinci, [nT;] de ikinci yapisal kirilma tarihini ifade etmektedir.

Hatemi-) (2008), bu calismasinda vaptigi uygulamada, her bir yapisal kinlma
dénemi i¢cin parametreleri de tahmin etmis ve yazdigl Gauss kodunu da buna gore
dizenlemistir. Bu calismada da esbiitiinlesme katsayilarinin tahmin edilmesinde
ayni yol izlenerek, Tablo 4’teki sonuglara ulagiimigtir.

Tablo 4. Hatemi-J 2008 Yontemiyle Elde Edilen Eghiitiinlesme Katsayilari

@y @ @, Bo B B,
Model 1 -23.59%* 40.10* -8.52 4.79%* -5.07* 1.20
(-24.64) (1.60) (-0.34) (36.50) (-1.56) (0.37)
Model 2 -10.96%* 47.98** 96.73 6.42%* 4,95 -5.96
(-3.40) (6.85) (1.180) (6.03) (0.33) (-0.56)

Not: * ve ** ilgili parametrenin sirasiyla %10 ve %1 dnem dlizeyinde anlamhhgini ifade etmektedir.

Tablo 4'teki sonucglar incelendiginde model 1'de; ihracattaki %1 oranindaki artis
TUFE endeksini 1994 dncesi dénemde %4.79 oraninda arttirirken, 1994-1999
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arasinda %5.07 ocraninda azaltmig, 1999 sonrasi dénemde ise %1.2 oraninda
arttirmistir. Bu etkilerden ilk ikisi istatistiksel olarak anlamli iken, Gglinciisii
anlamsiz bulunmustur. Model 2’'de ise ithalattaki %1 oranindaki artis TUFE
endeksini 1994 dncasinde %6.42 craninda arttirmig, 1994-1998 arasinda azaktma
yonlinde, 1998 sonrasi dénemde ise arttirma yoniinde etki etmistir. Bu
sonuglardan birincisi istatistiksel olarak anlamh bulunurken, diger ikisi anlamsiz
cikmistir. Bu nedenle son iki bulgunun sadece isaretleri yorumlanmistir.

Elde edilen sonuclarin saglikliligin test etmek i¢in eshiitlinlesme katsayilari DOLS
ve FMOLS vyontemleriyle de tahmin edilmistir. Bu tahminde, esbiitiinlesme
iliskisinde tespit edilen yapisal kinlma tarihlerine uygun bicimde kukla degiskenler
olusturularak, modellere dahil edilmistir. Elde edilen sonuclar Tablo 5’te
sunulmustur.

Tablo 5. DOLS Yéntemiyle Elde Edilen Eshiitiinlesme Katsayilan

Sabit Bagimsiz
. Degdiskenin Ki994 Ki1998 K1999 R2
Terim
Katsayisi
Model 1 3.47 0.50% 2.52% - 2.16% 0.99
' (11.16) (17.97) (14.57) '
0.97%* 2.14%* 2.44*
Model 2 243 (14.75) (1.98)  (14.44) ; 0.99

Tablo 5°teki sonuclara gére TUFE endeksi; ihracat %1 oraninda arttiginda %0.9
oraninda artarken, ithalat %1 oraninda arttiginda %0.97 oraninda artmstir.
Ekonomide yasanan yapisal kirllmalar enflasyonu arttiricl yénde etki etmistir.

5. Sonug ve Oneriler

Enflasyon, ekonomiler icin en dnemli makroekonomik degiskenlerden biri olup,
lilkede ongoriilebilirligi, kaynak dagilim etkinligini ve gelir dagilimi adaletini
yakindan etkileyebilmekte ve bu ydniiyle de yakindan izlenmesi gereken bir
biyiikliktiir. Ozellikle Tirkiye gibi %130’lu enflasyon dénemlerini yasamis ve
simdi o yillarina kayip yillar adini veren lilkeler igin, bu durum daha da biiyiik
&nem tasimaktadir,

Bu calismada Thracat ve ithalatin enflasyon lizerindeki etkileri 1989-2015 dénemi
aylik verileri kullanilarak arastinlmustir. Serilerin duraganhg énce ADF, PP ve KPSS
testleriyle incelenmis ve net bir sonuca ulasilamamistir. Bu ylizden Kapetanios
(2005) coklu yapisal kinlmah birim kék testi uygulanmis ve serilerin tamaminin 1{1)
oldugu goriilmistiir. Ayrica Kapetanios vd. (2003) tarafindan gelistirilen, zamanla
degisen dogrusal olmayan KSS birim koék testi de yapilmis wve serilerin
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duraganliklar, zaman iginde ayrintih olarak incelenmistir. Bu analizde TUFE
serisinin; 1995-1999 ve 2006 sonrasi dénemlerde duragan oldugu, diger
dénemlerde duragan olmadigi, ihracat serisinin 2002-2008 doneminde ve 2012-
2013 arasinda duragan oldugu, diger dénamlerde ise duragan clmadig ve ithalat
serisinin 2004-2008 doneminde duragan oldugu, diger dénemlerde duragan
olmadigl gérilmiistiir. Seriler arasinda nedensellik iliskisinin varligi da tg¢ farkh
yontemle incelenmistir. Bunlardan Granger (1969) ydntemiyle yapilan testte;
enflasyonla ihracat ve ithalat arasinda iki yénli nedensellik iliskilerinin var aldugu
gorilmistiir. Toda-Yamamoto (1995} yontemiyle yapilan testte; ihracat ile
enflasyon arasinda iki y&énlii nedensellik iliskisi tespit edilirken, ithalattan
enflasyona dogru tek yonli bir nedensellik iliskisi belirlenmistir. Hatemi-J (2012)
zamanla degisen bootstrap nedensellik testi sonucunda ise; ihracattan enflasyona
dogru 1996-1998 ve 2004-2005 dénemlerinde, enflasyondan ihracata dogru 1991-
1993; 1996-2003; 2007-2008 donemleri ve 2014 sonrasinda, ithalattan enflasyona
1992-1992; 1996, 1998 yillari ve 2001-2001 doneminde ve enflasyondan ithalata
dogru 1996-1997 donemlerinde bir nedensellik iliskisinin var oldugu gorilmistér.
Seriler arasinda esbitiinlesme iliskisinin varhg, Hatemi-) (2008} rejim kinlmal
esbitiinlesme testiyle incelenmis ve her iki modelde de serilerin esbitiinlesik
olduklan gérilmustiir. Esbiitiinlesme katsayilari; Hatemi-J {2008} tarafindan alt
dénemler i¢in de parametre tahmini yapmayi saglayan yéntemle tahmin edilmis
ve model 1'de; ihracattaki %1 oranindaki artisin TUFE endeksini 1994 &ncesi
dénemde 9%4.79 oraninda arttirirken, 1994-1999 arasinda %5.07 oraninda
azalttigi, 1999 sonrasi dénemde ise %1.2 oraninda arttirdigi gorilmistir. Model
2'de ise ithalattaki %1 oranindaki artisin TUFE endeksini 1994 ncesinde %6.42
oraninda arttirdig;, 1994-1998 arasinda azaltma, 1998 sonrasi donemde ise
arttirma yoniinde etki ettigi belirlenmistir. Elde edilen sonuglarin glivenilirligini
test etmek amaaiyla esbiitliinlesme katsayilar DOLS yéntemiyle de tahmin edilmis
ve TUFE endeksinin; ihracat %1 craninda arttiginda %0.2 oraninda, ithalat %1
oraninda arttiginda ise %0.97 oraninda artmistir. Ekonomide yasanan yapisal
kirlmalar enflasyonu arttiric yénde etki etmistir.

Elde edilen bu bulgulara dayanarak; Tirkive'de ihracat ve ithalattaki artislar,
enflasyonu arttincr yonde etki etmektedir. Ithalat artislannin  enflasyona
etkilerinin arkasinda, Tirkiye'de (iretimin, &nemli olglide ithal ara mallarina
bagiml hale gelmesi vardir. Ozellikle déviz kurunda yasanan vyiikselisler, ara mal|
ithalatinin maliyetini arttirarak, maliyet enflasyonuna neden clmaktadir. ihracatin
enflasyonist etkileri ise Tlrkiye'de yurtici Uretimin yeterince fazla olmamasindan
kaynaklanmaktadir. Bu durumda ihracati artan driinlerin yurtici satis fiyatlan
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hemen yiikselmekte® ve talep enflasyonun yol agmaktadir. Bu nedenle ekonomiyi
yoneten karar birimlerinin, vyerli tiiketiciyi, enflasyonun zararh etkilerinden
koruyucu Snlemleri almalarinin gerektigi diisiniilmektedir. Ozellikle diisiik gelirli
bireylerin enflasyonun olumsuz etkilerinden korunabilmesi, sosyal devlet olma
ilkesinin de zorunlu bir geregidir. Bu dogrultuda alt gelir grubundaki ailelere ve
ogrencilere gida fisi dagtilmas tiirl uygulamalar da giindeme alinabilir.

¢ (zellikle beyaz et, domates ve narenciyede bu etki daha net gézlemlenebilmektedir. Rusya’ya domates ihracati
basladiginda, pazarda domatesin fivati 4 TL olurken, Rusya domateslerde ilag kalintisi tespit edip geri
gonderdifinde kilosu 1TL’ye inivermektedir. Benzer durum Irak’a beyaz et ihracatimin artti@i donemlerde
marketlerdeki heyaz et fivatlannda da yasanmaktadir.
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