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Borclanmayr Savunmak: Dis Borcun Bir Defending the Debt: Defence Expenditure as a

Belirleyicisi Olarak Savunma Harcamalari

Ozet

Bu calismanin temel amaci Tiirkiye ekonomisinin
1971-2012 ddnemine iligkin verilerle savunma
harcamalarinin dis borclar lizerindeki etkilerini
ampirik olarak analiz etmektir. Sinir testi ve ARDL
yaklasimlarinin kullanildigi ampirik analizlerden
elde edilen sonuglar Tirkiye'nin savunma
harcamalarinin dis bor¢ degiskeni tizerinde kisa ve
uzun vadede pozitif yonli etkiler yarattigini
gostermektedir.

Anahtar Kelimeler: Savunma Harcamalari, Dig
Borg, Tlrkiye Ekonomisi, Sinir Testi, ARDL

Determinant of External Debt

Abstract

The main purpose of this paper is to empirically
investigate the impacts of defence expenditure on
external debt by the use of data related to 1971-
2012 period of Turkish economy. The empirical
results, that are obtained through bound test
procedure and ARDL approach, indicate that
defence expenditures of Turkey create positive
effects on its external debt both in short and long
run.

Keywords: Defence Expenditure, External Debt,
Turkish Economy, Bound Test, ARDL

1.Giris

Giinlimiizde Tiirkiye ve benzer gelismekte olan ekonomiler acgisindan, i¢ kaynaklar
ve sermaye birikiminde istenilen diizeylere ulasilamamasi nedeniyle, dis
finansman araclarina veya dogrudan dis kaynaklara yénelim gézlemlenmektedir.
Ozellikle iilkelerin uluslararasi sermayeyi kendilerine ¢ekme imkanlarinin sinirli
oldugu konjonktiirel dalgalanma veya kriz donemlerinde, borglanma ve benzeri
mali tedbirler alinmaksizin iktisadi kalkinma hedeflerine ulasabilmek giic
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goriinmektedir. Bu anlamda, s6z konusu iilkelerde dis bor¢glanma araci yatirm
projelerinin gercege dondistiiriilmesi agisindan biiylik 6nem arz etmektedir. Clinkii
borglanilan yil icin harcama imkanlari artacagindan, teorik olarak, tercih edilen
alana dair yatirm kapasitesi de artacaktir. Ayrica, ic borg¢lanmada iilke igi
dinamiklerle kaynaklari artirmak giic¢ iken dis bor¢clanmada saglanan ek kaynak ile
ekonomide istenilen genislige de ulasilabilecektir. Yine bu cercevede, devletlerin
dis bor¢clanma nedenleri dzetle su sekilde siralanabilir (Erol, 1992: 19-20; ince,
2001: 14- 32; Ulusoy, 2004: 21-22): (1) ic sermaye piyasasinin gelismemis olmasi,
(2) Blyiik olcekli yatinnmlarin finansmani, (3) Hammadde, ara ve yatinm mallari ile
teknik bilgi ithalati, (4) Odemeler dengesindeki aciklarin giderilmesi, (5) Dogal afet,
savas, kriz vb. olaganiistii dénemlere ait yiikiin hafifletilmesi, (6) Artan savunma
harcamalarinin finansmani, (7) Kroniklesen biitce aciklarinin finansmani, (8) Fiyat
istikrarinin korunmasi, (9) Vadesi gelmis borglarin 6denmesi.

Belirtilen bu nedenler gelismis lilkelerden ¢ok gelismekte olan veya az gelismis
tlkeler icin gecerlidir. Clinkii bu iilkeler, ekonomik kalkinmay! baslatacak gerekli
sermaye birikiminden ve gerekli olan teknik bilgi, ara ve yatirim mallarinin ithali
icin gereken dovizden yoksundurlar. Gelismis (ilkelerde goriilen dis borglanma ise
genellikle yapisal sorunlardan kaynaklanmadigi icin dénemsel (konjonktiirel)
niteliktedir (Bangura vd., 2000: 3). Dolayisiyla, gelismis (ilkeler ile gelismekte olan
llkeler arasinda analiz yapilirken bu tip farkhliklarin géz 6niinde tutulmasi yerinde
olacaktir.

Gelismekte olan tilkelerdeki bu farkli yaklasimlara Velasco’nun (1997) tasarladig
giicsiiz bir yonetimin egemen oldugu politik ekonomi modeli 6rnek verilebilir.
Modelin sonugclarina gore, siyasal iktidarlar tutarsiz maliye politikalari yiiriitmekte
ve toplumun rant gruplarina ayrilmasina neden olmaktadir. Benzer sekilde
Roodman (2001) ve diger pek cok calismada da' kamu yonetimindeki yozlasma
lizerinde durulmus ve dis bor¢glanmadaki artis ile askeri glic, savunma harcamalari,
silah ticareti arasindaki iliskilere dikkat cekilmistir. Gelismekte olan lilkelerin dig
borg¢ profilini faktor analizi ile inceleyen yakin donem calismalardan birisi Kim
(2009)’e aittir. S6z konusu calismada, 2007-2009 yillan arasinda, 157 gelismekte
olan (ilke icin nifus artisi, yasam kalitesi, ekonomik biiylime, politik karar alma,
gelir dagilimi, kentlesme ile egitim ve saglik imkanlari, etnik ve dini farklliklar,
savas ve savunma harcamalari degiskenlerine yer verilmistir. So6zii edilen
degiskenlerle yapilan analizde her ililke dis borglanmasi icin farkli degiskenlerin rol
oynadigl sonucuna varilmistir. Yine bu dogrultuda, dis borclanma talebi ticaret
hadlerine veya politik ve askeri tercihlere dayal olabilmekle birlikte disa aciklik

! Bkz., Looney, 1989; Dunne vd., 2004a ve 2004b; Dunne ve Nikolaidou, 2005; Karagol, 2006; Narayan ve
Narayan, 2008; Smyth ve Narayan, 2009; Georgantopoulos ve Tsamis, 2011; Ahmed, 2012.
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seviyesine?, sosyoekonomik ya da demografik birtakim o&zelliklere de bagl

olabilmektedir (Kim, 2009: 5-6). Kim’in yapmis oldugu analiz veri problemi
dolayisiyla uzun dénemi kapsamasa da dis borclanma degiskenlerinin kompleks
yapisini tanimlamada yol gosterici niteliktedir. Sonug¢ olarak, dis kaynak ve
yardimlara 6zel olarak dis borglanmaya cesitli nedenlerle basvurulabildigi
goriilmektedir.

Ampirik literatiir géz 6niinde bulunduruldugunda mevcut calismalarda cogunlukla
savunma harcamalarinin ekonomik biiylime (zerindeki etkisinin ele alindig
goriilmektedir. Oysa Tiirkiye ve gelismekte olan iilkeler merkezli bakildiginda
konuyu uluslararasi entegrasyon veya bagimlilik perspektifinde inceleyen
arastirmacilar, kamu hizmetlerinin dis kaynaklara olan baglilik tarafinin da en az
bu hizmetlerinin ekonomik biiylime {izerindeki etkisi kadar 6énemli oldugunu
vurgulamaktadirlar.

Dis borcun belirleyicilerinin analiz edilmesinin 6nemi, gelismekte olan lilkelerdeki
makroekonomik istikrarin temini icin dis borglarin siirdiiriilebilirliginin saglanmasi
ve borg¢ yikiiniin makul seviyelerde tutulabilmesi gerekliligine dayanmaktadir.
Bor¢ 6deme vyiikii yatirimlari ve sermaye birikimini kisitlayarak ekonomik biiyiime
lizerinde olumsuz etkiler yaratabilmektedir. Ayrica yiiksek dis borglarin ilgili
llkelere iliskin risk algilamasini kotiilestirerek sermaye kacisina neden olmasi veya
para basilarak finanse edilmesi durumunda enflasyonu tetiklemesi gibi farkh
sonuglarl da s6z konusudur (Karagél, 2012: 4). Bu baglamda makroekonomik
istikrarin saglanmasi icin dis borglarin sirdiriilebilirligi ne kadar énemliyse dis
borglarin siirdiirilebilirliginin temini icin de dis borglar etkileyen unsurlarin analizi
o denli 6nem tasimaktadir. Bu calismada da gelismekte olan bir ekonomi
perspektifinden Tiirkiye’de savunma harcamalarinin dis borglanma lizerinde
yarattigi etkiler ampirik olarak analiz edilmeye calisiimaktadir.

Savunma harcamalarina iliskin veriler® degerlendirildiginde, Tiirkiye ekonomisinin
savunma harcamalarinin GSYiH icindeki payinin 1971-2012 dénemi ortalamasinin
%3,5 oldugu ve 2012 yili itibariyle bu oranin %2,3'e kadar diistligli tespit
edilmektedir. Ancak 2012 vyili verilerine bakildiginda Tirkiye'nin savunma
harcamalarinin GSYiH igindeki payinin 26 NATO {iyesi iilke icinde ABD (%4,4) ve
Birlesik Krallik (%2,4) gibi gelismis Ulkeleri takiben liciincli, Avrupa ilkeleri icinde
yedinci, SIPRI (Stockholm International Peace Research Institute) tarafindan verisi
yayinlanan toplam 144 lilke icinde de otuzdokuzuncu sirada vyer aldig

2 Disa aciklik kavrami galismalarda uluslararasi entegrasyonu, ekonomik bagimhlig, ihracat, ithalat iliskilerini ifade
eder sekilde ele alinabilmektedir.

3 Savunma verileri SIPRI (Stockholm International Peace Research Institute)'den elde edilmistir. Bu bilgilere iliskin
sekil ve tablolar Ekler kisminda sunulmaktadir.
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goriilmektedir. Bu bilgiler 1siginda Tiirkiye ekonomisinin savunma harcamalarinin
dis borglari tizerindeki olasi etkilerinin goz ardi edilemeyecek 6nemde olduguna
karar verilmis ve dis borglar lizerindeki etkisi ampirik olarak analiz edilmeye
calisilmistir. Ayrica, savunma harcamalarinin dis borglar iizerindeki etkilerini
Tiirkiye ekonomisi icin incelemis gecmis calismalara bakildiginda [Bkz. Sezgin
(2004), Karagél (2005), Karagol (2006), Karagol ve Turhan (2008)], yapilan
calismalarin veri araliginin gilincelligini kaybettigi goriilmektedir. Bu ¢calisma hem
daha giincel verilerle hem de mevcut calismalardan farkh bir zaman serisi
metodolojisi ile gerceklestirdigi ampirik analizler baglaminda ilgili literatiire katki
saglayacaktir.

Tiirkiye ekonomisinin savunma harcamalarinin dis borglari (zerindeki etkisini
ampirik olarak analiz etmeyi amaclayan bu calismada 1971-2012 ddnemine iliskin
yillik veriler kullanilmig, sinir testi ve ARDL modeli yaklasimlari uygulanmistir.
Calismanin sonraki baliimleri su sekilde organize edilmistir: ikinci kissmda Tiirkiye
ekonomisine iliskin dis borglarin 1980 sonrasi seyri incelenmekte, lg¢lincl kisimda
ampirik literatiir degerlendirilmekte, dordiincii kisimda veri seti, yéntem ve model
tanitilmakta, besinci kisimda ampirik sonuclar aktarilmakta ve altinc kisimda
calismadan ulasilan sonuclara yer verilmektedir.

2.Turkiye Ekonomisinde Dis Borglar

Tiirkiye ekonomisinin 1980-2010 donemine ait bazi makroekonomik gostergeler
Tablo 1'de sunulmaktadir. 1980 sonrasindaki gelismeler bu tablo (izerinden
yorumlandiginda, incelenen her degisken acisindan dalgali bir seyrin yasandigi
goriilmektedir. Hangi majér veya mindr nedene baglanirsa baglansin
ongoriilemeyen gelismeler (lrak Korfez Savasi, 1994 Ekonomik Krizi ve 1999
Marmara Depremi gibi) ve ticari liberalizasyon, Gumrik Birligi, finansal
entegrasyon gibi siirecler s6z konusu degiskenlerde gozle goriiliir artislar meydana
getirmistir.

Dis borglar agisindan bakildiginda 1980 yilindan 2000’li yillara degin bu borglarin
kademeli bir bicimde artisi dikkat cekmektedir. Ozellikle 1992 ve sonrasi yillar dis
borclanmanin 21 yillik genel ortalamanin (zerinde seyrettigi yillar olmustur.
Borclusuna gore ayrima bakildiginda kamu sektériiniin 6zel sektére kiyasla daha
yiksek degerlerde dis borca basvurdugu goérilmektedir. Ancak bu farklilasma
2000’li yillara yaklastikca kiiclilmiistiir. Yine ozellikle 1992 yili sonrasinda orta ve
uzun vadeli dis borglarin kisa vadeli dis borglarin3-4 kati seviyesine distigi
goriilmektedir. Bu durum, ilgili yillardan itibaren oransal olarak borg¢ vadelerinin
kisalmaya basladigini isaret etmektedir.

ESKiSEHIR OSMANGAZI UNIVERSITESI iiBF DERGISI



Tablo 1. Tiirkiye'de 1980-2010 Ddneminde Dis Borglanma Gdstergeleri (Milyon ABD §)

Toplam Borgluya Gore Bu[gls:llp: ;TE Vadeye Gore Dhg Borg
Toplam Dis g Borg s
il Orta Servisif
Borg * [GSMH = = =
%) Kamu Ozel Kamu Ozel Kisa ve Ihracat
Uzun
1980 16.227 - - - - - 2.505 13.722 -
1381 - - - - - - - - -
1982 - - - - - - - - -
1983 18.385 29,6 - - - - 2.281 16.104 66,9
1584 20.558 34,0 - - - - 3.180 17.479 52,3
1985 25.476 37.4 - - - - 4.759 20.717 53,0
1986 32.101 42,0 - - - - 5.349 25.752 62,8
1987 40.428 46,1 - - - - 7.622 32.805 54,1
1988 40.722 44,8 - - - - 5.417 34.305 61,4
1989 43911 38,4 37.272 6638 34,79 5,20 5.745 38.166 61,8
1990 49.035 32,2 41.611 10.770 27,62 7,15 9.500 39.535 56,3
1991 52.381 33,2 42.495 11.128 28,13 7,37 9.500 42.881 55,6
1992 58.595 34,6 43.205 15.390 27,16 9,67 12.660 45.935 53,3
1993 70.512 37,0 46.933 23.579 26,01 13,07 18.473 52.038 53,6
1994 €8.705 49,6 51.518 17.186 39,43 12,15 11.187 57.518 55,2
1995 75.948 43,1 54.174 21.774 32,00 12,86 15.500 60.448 55,0
1936 79.298 43,2 52.573 26.725 28,97 14,73 17.072 62.227 35,6
1997 £4.355 43,8 £0.832 33.523 26,77 17,65 17.691 66.665 38,7
1998 96.351 35,6 54325 42.026 20,18 15,61 20.774 75.577 53,9
1999 102.123 41,7 55.113 48.011 22,07 19,22 22921 80.202 63,5
2000 118.602 44,7 64.171 54.431 24,07 20,42 28.301 90.301 71,4
2001 113.592 57,7 71.480 42.112 36,47 21,48 16.790 96.802 71,7
2002 125.559 56,2 86.535 43.023 37,21 18,50 16.424 113135 70,9
2003 144,079 47,2 95.217 48.863 31,42 16,13 23.013 121.066 53,1
2004 160.992 41,2 97.078 63.914 24,75 16,30 32.205 128.787 445
2005 169.919 35,3 85.836 84.083 17,77 17,41 38.283 121,636 47,0
1006 207.736 39,5 87.265 120.471 16,44 22,69 42.623 165.113 41,9
2007 2459.478 38,5 89.325 160.152 13,80 24,75 43.135 206.343 41,8
2008 280.367 37,8 92.354 188.013 12,65 25,74 53.104 227.263 37,8
2009 268.274 43,5 96.769 171.605 15,75 27,92 49.711 218.663 53,1
2010 2859.387 39,4 100.791 188.597 13,79 25,79 78.217 211.170 458
1980 —
2000 57.622
Ortalama (75.068) 39,5 49,519 25.932 28,10 13,09 11.707 45.915 56,1
2001 -
1010
Ortalama 201.343 43,6 50.265 111.083 22,01 21,67 39.351 161.998 50.7

Kaynak: Dinya Bankas), “World Development Indicators and Global Development Finance”
Finansmani
(http://www.hazine.gov.tr/); Kalkinma Bakanhgi (DPT), “Ekonomik ve Sosyal Gostergeler 1950-2010"

(http://databank.worldbank.org/);

(http://www.dpt.gov.tr/) sitelerindeki verilerden derlenmigtir (Erisim Tarihi: 05.02.2014).

Hazine

Muistesarhig,

“Kamu

istatistikleri”

vadeli dis borglaninin toplami Tarkiye brit dis borg stokunu vermektedir. Diger taraftan, brit dis borg
degerinden TCMB ve ticari bankalar ile bankacilik sektdrinin varliklar harig tutularak net dis borg
degerlerine ulasilmaktadir.
Y Dis borcun borgluya gore dagiminda verilen ortalama degerler 1989-2000 il araliin
kapsamaktadir. Ayni yillar icin toplam dis borglann ortalamasi 75.068; 1980-2000 aralid icin ise
57.622 ABD 5'dir.
Not: 2004 yilindan sonra gecmis yillar verileri ile mukayese edilebilmesi igin Analitik Blitge
Siniflandirmasina gdre dizenlenmemistir. 2006 yilindan sonra Merkezi Yénetim Bitcesi tanimina

gecilmistir.
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2001-2010 yillan arasi donem incelendiginde de toplam dis borg artis trendinin
strdiigi gorilmektedir. Bu donemde dis borglanmadaki dikkat cekici degisim 6zel
kesim bor¢lulugunda yasanmistir. Ozel kesim borg seviyesi 2004 yilindaki yiikselen
degerinin ardindan 2005 yilinda kamu borgluluk diizeyini yakalamistir. Takip eden
yilllarda da borglusuna goére siniflandirmada énemli 6lclide 6ne gecmistir. Bu
gelismede finansal liberalizasyonun, ic ve dis para ve sermaye piyasalarinin
entegrasyonunun etkisi oldugu disiinilebilir. Clinkii 2000 sonrasi donemde i¢ ve
dis borg piyasalarinin birbirinden ayristirilmasi uluslararasi sermayenin serbestce
hareket edebilmesi, ikincil veya tiirev piyasalarin islerlik kazanmasiyla giderek
giiclesmistir.

Ulkelerin dis borgluluk diizeyini ve dis borclanma kapasitesinin sinirlarini dlgmede
kullanilan temel gostergelerden biri dis borglarin gayri safi milli hasilaya orani, bir
digeri ise dis borg¢ servisinin mal ihracatina oranidir. Diinya Bankasi ve IMF
tanimlamalarina goére, dis borglarin gayri safi milli hasilaya oraninin %30-50
araliginda olmasi orta derecede borgluluk, %50'nin {izerinde olmasi ¢cok borgluluk
gostergesidir. Dis borg servisinin mal ihracatina orani ise lilkelerin ihracat
gelirlerinin ne oranda dis bor¢lanma giderlerine ayrildigini gdsteren bir orandir. Bu
oranin biliyiik olusu ihracat gelirlerinin dis borg¢ giderlerini karsilama oraninin
kiictilmesi ve borglu iilkenin dis borg yiikiimliiliiklerini yerine getirebilme glicliniin
zayiflamasi anlamina gelir. Diinya Bankasi ve IMF tanimlamalarina gore, bu
degerlerin %18-30 araliginda olmasi orta derecede borglulugu, %30'un lizerinde
olmasi da ¢ok borglulugu gosterir (Sari, 2004: 9-10). Tirkiye ekonomisine iligkin
veriler degerlendirildiginde, bahsedilen her iki gostergenin de 2000-2002 vyillari
arasinda yasanan krizlerin etkisiyle cok yiiksek seyrettigi, sonraki yillarda Glicli
Ekonomiye Gecis Programinin da ekonomideki olumlu etkileriyle asamali olarak
diistligli, ancak 2009 yilinda son kiiresel krizin etkileriyle 6nemli bir sicrama
gosterdigi gozlenmektedir. Tablo 1'deki verilere gore, dis borglarin milli gelire
oranina iliskin degerler Tiirkiye ekonomisinin kriz yillari haricinde orta borglu (ilke
kategorisinde yer aldigini gosterirken, dis borg¢ servisinin ihracata oranina iliskin
degerler ise Tiirkiye'nin ¢ok borglu lilkeler arasinda olduguna isaret etmektedir.

Tiirkiye’de 1980 sonrasi ddnemde dis kaynakh biiyiime stratejisi cercevesinde*
alinan bor¢lar hammadde ve tiiketim mallan ithalatinda; getirisi dolayl ve/veya

4 Tiirkiye’de 1980 sonrasi donemde 24 Ocak kararlariyla birlikte ihracata yonelik biiylime stratejisi benimsenmis; ithalat
ve ihracat rakamlarinda yasanan artis sayesinde birikmis dis borglari 6deyebilme imkani ortaya ¢ikmistir. Dis kredi
itibarinin ilgili donemde yiikselmesiyle yeni dis bor¢ kaynaklarina sahip olunmustur. Tiirkiye'nin uluslararasi para ve
sermaye piyasalarindan borg¢lanmasi artarak devam etmis ancak iceride ve disarida yasanan krizler mali piyasalardan
borglanma kapasitesini olumsuz ydnde etkilemistir. 1990’li yillarin baslarindan itibaren ise kisa vadeli fonlar {sicak para)
lilkeye yogun ilgi gdstermis; ancak yiiksek enflasyon, dis aciklar, kamu finansman dengesizlikleri nedeniyle bu fonlar
lilkeyi terk etmeye baslayinca 5 Nisan 1994 Kararlari uygulamaya konulmustur. Doviz yiizde yiize varan oranlarda
ylikseltilmis ve faiz oranlar artirlarak kamu harcamalari kisilmistir. Takip eden dénemde 1997 Asya Krizi nedeniyle bu
bélgeye yapilan ihracat diismiis; 1998 Rusya Krizi ile birlikte ise 6zel mali yatinmcilar agisindan Tiirkiye az gelismis (ilkeler
kategorisinde ‘yiiksek riskli ekonomi’ olarak algilanmistir. Ayni dénemlerde dnemli miktarda sermaye cikislari yasanmis
ve lilkeler ancak ¢ok daha yiiksek faizler Sdeyerek bor¢lanmislardir (Seyidoglu, 2009: 660).
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disiik altyapi yatinmlarinda ya da réfinansmana yonelik kullanilmistir (Kara,
2001). 2000°li yillara degin borglarin daha etkin kullanimi icin verimsiz kamu
harcamalarindaki savurganligin 6nlenmesi, 6zel sektoriin ihracata 6zendirilmesi ve
ekonomik istikrarin saglanmasi dnerileri siklikla dile getirilse de taleplerin istenilen
diizeyde gerceklige donismedigi savunulabilir. Bu dénemde onemli elestiri
noktalarindan bir digeri, uluslararasi kuruluslarca gelismekte olan iilkelerde
uygulanilmasi istenilen dezenflasyon politikalarina® yéneliktir. Tirkiye’nin
krizlerinin arkasindaki nedenleri arastiran bir calismada (Akyiiz ve Boratav, 2003:
1558-1560); Meksika, Arjantin, Brezilya ve Rusya’da doviz kuru temelli istikrar
programlarinin uygulandigi dénemler incelenmis ve Tiirkiye’nin dis bor¢/GSYiH
oraninin Meksika hari¢ sbézii edilen tim iilkelerden, uygulanan programlar
siiresince, oransal olarak yiiksek oldugu® sonucuna ulasilmistir. Buna karsin,
ihracat hinterlandi nedeniyle dis borglarin ihracata orani agisindan Tirkiye’'nin
Latin Amerika tlkeleri ve Rusya’dan gorece iyi verileri olduguna isaret edilmistir.
Calismada ayrica Tirkiye 6zelinde i¢ borcun da 6nemli bir sorun oldugu ve Ponzi
tiirii finansman’ olmaksizin gegici de olsa giderilemedigi belirtilmistir.®

Sonug olarak, gelismekte olan lilkelerde (veya cevre ekonomilerinde) yasanan
istikrarsizlik ve krizler® takip eden siireclerde bor¢ birikiminde artislara neden
olmustur. Kiiresellesme olgusu, ticari ve finansal liberalizasyon ile 2000 yili sonrasi
on vyillik trende bakildiginda ise -ki bu trendin muhtemel bir diger nedeni de
uluslararasi krizlerin iilkeleri i¢ kaynaklara ydnelmeye zorlamasidir-® , dis
borclanma seviyelerinde oransal olarak bir azalma yasanmaya baslamistir. Bu

5 Dezenflasyon, fiyat artis hizinin azalmasi anlamina gelmektedir. Bu kavram, yiiksek enflasyondan diisiik enflasyona
gecis sirasinda yasanan diisen enflasyon siirecini ifade etmektedir (TCMB Ekonomi Terimleri So6zliigi,
http://www.tcmb.gov.tr/yeni/iletisimgm/sozluk.htm, (Erigim Tarihi: 06.09.2012).

6S6zii edilen galismaya gore bu oranlar sirasiyla, Meksika igin %78; Arjantin icin %44; Brezilya igin %33; Rusya icin %38 ve
Tiirkiye igin de %56 olarak gergeklesmistir (s. 1558).

7 Adini Carlo Ponzi'den alan Ponzi oyunu, yatirmcilara kendi veya sonra katilanlarin paralariyla 6demenin yapildigi bir
diimen sekli olarak tanimlanabilir. Sistemin isleyisi piramit bir sema olarak ele alindiginda alttan gelen katilimcilarin
azaldigi ve kesildigi noktadan itibaren Ponzi oyunu da tikanma noktasina gelmektedir. Benzer sekilde, ekonomi yazininda
siklikla yer aldigi ismiyle Ponzi finansmani (Kregel, 2004: 4, 14, 17); spekiilatif finansal yapiya sahip bir kurumun i¢ veya
dis 6ngoriilemeyen ve beklenmeyen nedenlerle varligini siirdiirmesinin imkansiz hale gelmesini ifade etmektedir.

8 Dis finansal liberalizasyon ve borglanma siirecinin yapilanmasi ve artis hizi 1980’li yillarin sonlarindan 2000°li yillarin
baslarina degin slirmiistiir. Bu dénem zarfinda 6demeler dengesinin sermaye kismini olusturan firma, banka ve diger rant
elde eden kesimler ayni zamanda dis bor¢lanma ve sicak para hareketlerinin de &nciileridirler. Finansal liberalizasyonu
takip eden dénemde, firmalar yurtici ve yurtdisindan yerli veya yabanci para cinsinden borglanirken; rant elde etmek
isteyen kesimler ise yerli ve yabanci para cinsinden varliklarini doniistiirerek ya da kimi zaman sermaye giris ve cikisi
benzeri yollara basvurarak getirilerini en ¢coklama gayretinde olmuslardir. Dolayisiyla, sermaye hareketlerinin serbest bir
bicimde hareket etmesi, diizensiz faiz ve doviz hareketleri varligi donemin istikrarsizliklarinin baslica unsurlari olmustur
(Boratav vd., 1996: 385).

9 En basit ifade ile petrol ve enerji krizlerinin yol actigi 1980’lerin borg krizleri veya bankacilik merkezli ve finansal
akimlarin tetikledigi 1990’larin krizleri olarak siniflandirilabilir.

10 Bu kez dis bor¢lanma gelismis (ilkelerde (P1IGS) 6nemli bir problem haline doniisiirken gelismekte olan iilkelerde ise i¢
borglanmada ve toplam borg¢ diizeylerindeki artis siirmektedir.
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durum, Tiirkiye 6zelinde de gelismekte olan diger iilkelere benzer sekildedir. !

Elbette Tiirkiye’'nin 6niinde gecmisten gliniimiize boélgesel baskaca zorluklar da
bulunmaktadir ancak bu baska bir konudur (1994 ve 2000-2001 Krizleri, AB
entegrasyon siirecinin bir parcasi olmanin veya Gimrik Birligi’'nin maliyetleri,
bolgede yasanan savaslar ile diger ekonomik ve siyasi istikrarsizliklar).

3. Ampirik Literatiir

Aksi ydonde sonuclar bulunmakla birlikte!? giiniimiizde artan sayida calisma
savunma harcamalarinin dis borglanmayi arttirici etkilerini vurgulayan bulgular
ortaya koymaktadir.'®* Bu konuda yapilan ilk calismalardan bir tanesinde Looney
(1989), 61 az gelismis lilkeyi ele aldigi analizlerinin sonucunda silah ithalati ile
savunma harcamalari arasinda bir bag oldugunu; dis borg¢lanmanin
belirleyicilerinin reel gelir diizeyi, ithalat-ihracat hacmi ve savunma harcamalari
oldugunu belirtmektedir.** Dunne vd. (2004a) ise savunma harcamalarinin dis
borglar (zerindeki etkisini Brezilya, Arjantin ve Sili ekonomisinin 1970-2000
dénemi cercevesinde analiz etmislerdir. ARDL Modeli ile gerceklestirilen ampirik
analizlerin sonugclari, Sili ekonomisi icin savunma harcamalarinin dis borglar
lizerindeki pozitif yonlii etkilerine isaret etmektedir.

Konuyu tek bir lilke kapsaminda ele alan ¢alismalardan biri de Fiji Adalari icin
Narayan ve Narayan (2008) tarafindan gercgeklestirilmistir. Calismada 1970-2005
veri aralig dikkate alinarak dis borglar, GSYIH ve savunma harcamalari arasindaki
iliski incelenmistir. Bizim ampirik analizlerimize benzer sekilde sinir testi ve ARDL
yonteminin uygulandigi gériilmektedir.

1 Geligmekte olan tlkeler ve Tiirkiye’de dis borglarin karsilastirmali bir analizi iin bkz. Esener, 2013.
12.1979-2000 arasi donemi yillik zaman serileri ve Engle-Granger yontemi ile inceleyen caligmasinda Sezgin
(2004), savunma harcamalart ile dis borclanma arasinda pozitif yonde bir iliskiye rastlamamistir.

B Savunma harcamalarn ve dis borglar arasindaki iliskiyi ampirik olarak analiz eden calismalar Tablo 2'de
ozetlenmistir.

14 Egitim ve saglik harcamalari ise calismaya gore dig borcu agiklamada anlamh degildir.
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Ampirik sonuclar hem ilgili degiskenlerin esbiitiinlesik oldugunu hem de savunma
harcamalarinin dis borglari uzun ve kisa donem icin pozitif yonde etkiledigini
gostermektedir. Wolde-Rufael (2009) ise sorunu az gelismis ve ¢ok borglu iilke
kategorisindeki Etiyopya acisindan ele almistir. 1970-2005 donemini kapsayan
analizlerde sinir testi ve Granger nedensellik yontemleri kullanilmis, savunma
harcamalarinin dis borglan pozitif yonde etkiledigi ve savunma harcamalarindan
dis borglara dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu sonucuna ulasiimistir.
Zaman vd. (2012) ise Banglades ekonomisinin 1980-2009 doénemini ele alarak
gerceklestirdikleri analizlerinde benzer sonucglar elde etmislerdir. Daha yakin
doneme ait bir baska zaman serisi analizi de Shahbaz vd. (2013) tarafindan
Pakistan ekonomisi icin gerceklestirilmistir. 1973-2009 dénemi icin yapilan
analizlerde ARDL modeli, Granger nedensellik ve Etki Tepki fonksiyonu
metodolojileri kullanilmistir. Sonuclar savunma harcamalarinin dis borglari
artirdigina ve savunma harcamalarindan dis borglara dogru tek yonli bir
nedensellik iligkisinin varligina isaret etmektedir.

Konuyla ilgili ampirik literatlirde zaman serisi analizleri yaninda panel veri
yontemleriyle gerceklestirilmis analizler de bulunmaktadir. Dunne vd. (2004b) 11
gelismekte olan lilke ekonomisinin 1960-2000 donemini ele alarak panel veri
yontemlerini kullanmis ve savunma harcamalarinin dis borglari artirdigi sonucuna
ulasmistir. Bir baska panel veri analizi ise Symth ve Narayan (2009) tarafindan alti
Ortadogu ilkesi icin gercgeklestirilmistir. 1988-2002 dodnemini kapsayan
analizlerden savunma harcamalarinin dis borglar kisa ve uzun donemde pozitif
yonde etkiledigi sonucuna varilmistir. Ahmed (2012) ise 25 Sahra-Alti Afrika
llkesini 1988-2007 yillari arasi donem icin ele almistir. Panel veri analizi yéntemi
kullanilan galismanin sonuclarina gére savunma harcamalari dis borglar pozitif
yonde etkilemektedir. Bu durum ayni zamanda diger pek ¢ok erken donem
calismada ulasilan sonuclarla da benzer niteliktedir. *°

Savunma harcamalari ve dis borglar arasindaki iliskiyi Tirkiye ekonomisi
kapsaminda arastirmis calismalar da mevcuttur. Sezgin (2004) s6z konusu iki
degisken arasindaki iliskiyi Tiirkiye ekonomisinin 1979-2000 arasindaki donemi icin
esbitiinlesme analiziyle arastirmis ve savunma harcamalarinin dis borglari negatif
yonlii etkiledigi sonucuna ulasmistir. Tiirkiye ekonomisi icin bu alanda yapilan bir
baska arastirma da Karagél (2005)'e aittir. Ampirik analizler 1955-2000 dénemi
icin Johansen esbiitiinlesme, Granger nedensellik ve Etki Tepki fonksiyonlari
araciligiyla gerceklestirilmis ve savunma harcamalarinin dis borglar artirdig
sonucuna ulagilmistir. Karagél (2006) ve Karagol ve Turhan (2008) da Tiirkiye

15Brzoska (1983), Looney ve Frederiksen (1986), Looney (1989) ve Sen (1991)'in yapmis oldugu calismalarda,
ozellikle biitce kisrti altindaki gelismekte olan ekonomilerin silah ithalati nedeniyle dis borclarinin artabildigi
belirtiimektedir. Bu tip harcamalar ayni zamanda bir nevi ikame etkisine yol agarak verimli yatirim imkanlarinin ve
diger dnemli kamu harcamalarinin kisiimasina neden olabilmektedir.
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ekonomisinin 1960-2002 donemine iliskin analizlerinden benzer sonuglar elde
etmislerdir.

4. Veri Seti, Model ve Yontem

Tiirkiye ekonomisinin 1971-2012 donemine iliskin yillik veriler ile gerceklestirilen
ampirik analizlerde dis bor¢ degiskeni, savunma harcamalari ve ihracat bagimsiz
degiskenleri ile aciklanmaya calisilmistir. Dis borglara ve ihracata iliskin veriler
Diinya Bankasi'ndan (World Development Indicators), savunma harcamalarina
iliskin veriler ise NATO'dan'® (Financial and Economic Data Relating to NATO
Defence, Defence Expenditures of NATO Countries) elde edilmistir. Degiskenler TL
olarak ifade edilmektedir. Tim degiskenler yorumlama kolayhgl saglamasi
acisindan yine Diinya Bankasi'ndan saglanan GSYiH degiskenine oranlanarak
kullanilmistir.  Veri araligi verilerin  bulunabilirligine gore belirlenmistir.
Degiskenlere iliskin tanimlama bilgileri Tablo 3'de 6zetlenmektedir.

Tablo 3. Degiskenlerin Tanimlamalari

Degisken Sembol Tanimlama

Savunma Harcamalari SH Savunma Harcamalari/ GSYiH
Dis Borglar DB Dis Borclar/ GSYiH

ihracat X ihracat/ GSYiH

Savunma harcamalarinin dis borglar (zerindeki etkisinin pozitif yonli olmasi
beklenmektedir. Savunma harcamalarinin dis borglar etkileyebilecegi li¢ kanal goz
oniinde bulundurularak bu beklentiye varilmistir. ilk olarak; eger kamu gelirleri bir
biitce kalemi olan savunma harcamalarini finanse etmede yetersiz kaliyorsa biitce
actk verecektir. Bu sekilde olusan acigi finanse edebilecek ulusal olanaklarin sinirh
olmasi durumunda ise biitce acigl dis borclanma ihtiyaci yaratacak ve dolayisiyla
dis borg birikimine neden olacaktir. ikinci olarak; savunma harcamalarinin bir
bileseni de d6viz gereksinimi yaratacak olan silah ithalatidir. Déviz rezervleri sinirh
olan lilkelerde boéyle bir ithalat hem dis bor¢glanma ihtiyacini hem de dis borg
birikimini yiikseltici etkiler yaratacaktir. Ugiincii olarak; savunma ekipmanlarinin
yurticinde dretildigi durumlarda, bu liretim yiiksek teknolojili girdilerin ithalatini
gerektireceginden doviz talebi olusturacak ve bu doviz ihtiyacinin dis bor¢lanma
ile karsilanmasi sonucunda dis bor¢ stogu yiikselecektir (Smyth and Narayan,
2009: 239). Bu dogrudan etkileme kanallari haricinde, savunma harcamalar dis
borglari dolayli yollardan da etkileyebilmektedir. Ahmed (2012: 501)'ve gore
savunma harcamalar bir iilkenin insan sermayesi gelisimini O&rseleyerek,

6 North Atlantic Treaty Organization (Kuzey Atlantik Antlasmasi Orgiitii)
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yatinnmlari azaltmak ve dis ticaret dengesini kotiilestirmek yoluyla iretkenligini
kisitlayarak diislik ekonomik biiylime performansina ve dolayisiyla daha yiiksek dis
bor¢clanmaya neden olabilmektedir.

ihracat degiskeni ise ekonominin savunma harcamalarini borglanmaya gitmeden
finanse edebilme becerisinin oOlglilebilmesi amaciyla modele dahil edilmistir
(Dunne vd., 2004a: 13). Bircok calismada da ihracat degiskeni dis borcun énemli
bir belirleyicisi olarak kabul edilerek analizlere dahil edilmistir [Bkz. Looney (1989),
Ahmed (2012), Dunne vd. (2004a), Dunne vd. (2004b)]. ihracat degiskeninin dis
borglar lizerindeki etkisine iliskin beklentiler negatif yonlii veya pozitif yonlii olarak
olusturulabilecektir. ihracat degiskeninin isareti pozitif olabilir ¢clinkii daha fazla
ihracat daha fazla sermaye ithalati anlamina gelebilecegi icin dis borglari artirma
yoniinde etkileyebilecektir (Dunne vd., 2004b: 10). Bununla birlikte negatif isaretli
bir ihracat katsayisina da ulasilabilir. Clinkii ihracat gelirleri hem bor¢ 6demelerini
gerceklestirmek icin ihtiyag duyulan dévizin elde edilmesini saglar, hem de
ithalatin dis borclanmaya basvurmadan gerceklestirilebilmesine olanak tanir
(Dunne vd., 2004a: 14).

Calismanin  ampirik analizleri simir testi ve ARDL yaklasimi araciligiyla
gerceklestirilecektir. Ampirik literatiir gbzden gecirildiginde Narayan ve Narayan
(2008), Wolde-Rufael (2009), Shahbaz vd. (2013) ait calismalarin zaman serisine
dayali ampirik degerlendirmelerinde de benzer yéntemlerden faydalanildigi tespit
edilmektedir. Ekonometrik analizlerin gerceklestirilmesinde Eviews 5.0 ve Microfit
4.0 paket programlarindan yararlaniimistir. *’

Ampirik literatiir incelendiginde degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskilerin
tespitine yonelik gerceklestirilen esbiitiinlesme analizlerinde yaygin olarak Engle-
Granger (1987), Johansen (1988) ve Johansen-Juselius (1990) testlerinin
kullanildigi goriilmektedir. Ancak bahsedilen bu yontemlerde, modeldeki tim
degiskenlerin diizeyde duragan olmamasi ve birinci farklari alindiginda duragan
hale gelmesi sartlari aranmaktadir (Pesaran, 2001: 289). Pesaran vd. (2001)
tarafindan gelistirilen sinir testi ise geleneksel testlerdeki bu kisiti ortadan
kaldirarak diizeyde duragan veya farkh derecelerden duragan seriler ile de
esbitiinlesme analizi gercgeklestiriimesine olanak saglamaktadir. Ancak sinir
testinin esbiitiinlesme derecelerine iliskin kisiti da modeldeki hicbir degiskenin 1(2)
olamamasi sartidir (Bolat vd., 2011: 355). Degiskenlerin [(2) olmasi halinde
Pesaran vd. (2001) tarafindan hesaplanan F istatistikleri gecersiz olacagindan, 1(2)
olan degiskenlerle gerceklestirilen tahminler yaniltici sonuglar elde edilmesine
neden olur (Basar vd., 2009: 304; Shahbaz vd., 2013: 9).

17 Birim kok testleri ve sinir testi icin Eviews 5.0, kisa ve uzun dénem ARDL modelleri icin Microfit 4.0 paket
programlari kullanilmigtir.
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Sinir testinde ilk asama olarak Kisittanmamis Hata Diizeltme Modeli'®* (UECM)
tahmin edilir, ikinci asamada ise bu modeldeki bagimli ve bagimsiz degiskenlerin
birinci donem gecikmelerinin katsayilarinin topluca anlamliligi F testi ile sinanir.
Degiskenler arasinda esbiitlinlesme iliskisinden s6z edebilmek icin "h0: = =0"
olarak kurulan temel hipotezin reddedilmesi gerekir. Esbiitlinlesme iligkisinin var
olup olmadigina karar verilirken hesaplanan test istatistigi Pesaran vd. (2001: 300-
301) deki tablo alt ve (ist sinir degerlerinden olusan kritik degerler ile karsilastirilir.
Alt sinir degeri degiskenlerin tiiminin 1(0) oldugunu, (st sinir degeri ise
degiskenlerin tiimiinin I(1) oldugunu varsaymaktadir. Hesaplanan F istatistigi
kritik deger sinirlarinin disina diistiiglinde degiskenlerin biitlinlesme dereceleri
hesaba katilmaksizin kesin bir yorum yapilabilmekteyken, hesaplanan F istatistigi
kritik deger sinirlarinin icine diistiigiinde kesin bir yorum yapilamamaktadir. ikinci
durumda degiskenlerin biitlinlesme derecelerinin tespiti 6nem kazanmaktadir
(Pesaran vd., 2001: 299).

Esbiitiinlesme iliskisi tespit edilirken; hesaplanan F istatistigi, degiskenlerinin
tiiminin 1{0) olmasi durumunda alt kritik deger ile, degiskenlerin hepsinin I{1)
olmasi durumunda ise st kritik deger ile karsilastirilir. Hesaplanan F istatistiginin
st kritik degerden biylik olmasi durumunda esbiitlinlesme iliskisi olmadigini
ifade eden temel hipotez reddedilmekte ve esbiitiinlesme iliskisinin varligi kabul
edilmektedir.

UECM icin uygun gecikme uzunlugunun tespiti sinir testinin 6nemli bir asamasidir.
En kiicik kritik degeri (AIC/ SIC) saglayan ve otokorelasyon sorunu icermeyen
gecikme uzunlugu uygun gecikme uzunlugu olarak kabul edilir (Pesaran vd., 2001:
311).

Sinir testi sonrasinda kurulan Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif Model (ARDL) ile
de degiskenler arasindaki uzun ve kisa dénemli iliskiler arastirilir. ARDL modeliyle
gerceklestirilen analizler, hem farkli dereceden biitiinlesik serilerle ¢alisiilmasina
olanak saglamakta hem de kiiciik 6érneklemlerle gerceklestirilen analizlerde de
gliclii tahminler sunmaktadir (Ahmed, 2012: 494).

Degiskenler arasindaki kisa ve uzun dénemli iliskilerin belirlendigi ARDL Modeli®®
ile 6ncelikle her bir degiskenin uygun gecikme uzunlugu ayri olarak ve cesitli bilgi
kriterlerinden yararlanilarak belirlenmektedir. Belirlenen uygun gecikme

* AYz = :Bo + ZﬂliAYH + ZﬂziAXH + :B3Yz71 + :B4Xz71 +¢g,
i=1 i=0

? g
s Yz = :Bo +Zﬂ1iYH‘ +ZIB21'XH t+e
i=1 i=0
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uzunluklariyla tahmin edilen ARDL modeli, ARDL (p, q) olarak ifade edilmekte ve
buradan hareketle hesaplanan katsayilarin isaretlerine ve istatistiki olarak
anlamhliklarina bakilarak degiskenlerin uzun dénemli iliskileri
yorumlanabilmektedir (Yamak ve Tanriéver, 2007: 7).

Degiskenler arasindaki kisa donemli iliskiler arastirilirken ise ARDL yontemine
dayali hata diizeltme modeli?® tahmin edilmektedir. Modeldeki “ECT.1” uzun
dénemli iliskilerin tespiti icin kurulan ARDL modelinden elde edilen hata teriminin
bir gecikmeli degerini ifade etmektedir. Katsayisi negatif ve anlamli olarak bulunan
bir hata diizeltme terimi, uzun dénem icin bulunan iliskileri de destekleyici nitelik
tasiyacak ve degiskenler arasindaki uzun dénem iliskisinde herhangi bir sok
nedeniyle meydana gelen bir sapmanin ne kadar zamanda diizelecegi konusunda
bilgi saglayacaktir (Keskin, 2008: 228).

5. Ampirik Bulgular

Sinir testi uygulamasinda degiskenlerin duraganlik seviyelerinin 1{2) olmamasi
gerektiginden, bu sartin saglanip saglanmadiginin tespiti amaciyla ampirik
analizlere birim kok testleri ile baslanmistir. Degiskenlerin duraganlik seviyeleri
Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF), Phillips-Perron (PP), Kwiatkowski-Phillips-
Schmidt-Shin (KPSS) ve Ng-Perron gibi dort farkh birim kok testi ile sinanmistir.
Birim kok testlerinin sonuclari Tablo 4'de sunulmaktadir.

Birim kok testi sonuclari modelde vyer alacak degiskenlerin biitlinlesme
derecelerinin 1(1) oldugu yoéniinde bulgular sunmaktadir. Degiskenlerin ikinci
dereceden biitlinlesik olmadigini gosteren birim kok testi sonuclari sinir testi
yaklasiminin kullaniimasinin éniinde bir engel olmadigini ortaya koymaktadir. Sinir
testi icin olusturulmasi gereken UECM'nin bu ¢alismaya uyarlanmis hali 1 numarali
esitlikte gosterildigi gibidir:

ADB, = ZﬂuADBH + ZﬂZiASHt—i + Z ﬂ}iAXt—i + ﬂ4DBt—1 + ﬂSSHt—l + ﬂGXt—l +&, O

i=1 i=0 =0

? q
20 AYI = :80 + ﬂlECTt—l + ZﬂZiAYt—i + Z:B31AXH +u,
i=0

i=1
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UECM'deki degiskenlerin ortak gecikme uzunlugunun (m) belirlenmesine iliskin
bilgiler Tablo 5’te aktarilmaktadir. Uygun gecikme uzunlugunun seciminde AIC ve
SIC kriterlerinden yararlanilmis, belirlenen maksimum gecikme uzunlugu dikkate
alinarak tahmin edilen UECM modellerinde otokorelasyon sorunu olup olmadigi
ise LM testi yardimiyla incelenmistir. Maksimum gecikme uzunlugu serilerin yillik
olmasi ve veri araligi goz oniinde bulundurularak 4 olarak alinmistir. Uygun
gecikme uzunlugu 4 olarak belirlenmistir.

Tablo 5. Sinir Testi i¢in Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

m AlC SIC X? BREUSCH- GODFREY (4)
1 5.686512 6.024288 13.17347 (0.0105)
2 5.674426 6.143636 12.42591 (0.0144)
3 5.813674 6.416995 12.75976 (0.0125)
4* 5.305079 6.045230 1.401787 (0.8439)

Not: X2 BREUSCH- GODFREY otokorelasyon test istatistigidir. Parantez icindeki degerler olasilik
degerleridir. * isareti, secilen gecikme uzunlugunu géstermektedir.

Belirlenen gecikme uzunlugu ile tahmin edilen UECM'den elde edilen sinir testi
sonuclari Tablo 6'da gosterilmektedir. Hesaplanan F istatistigi (6.51) (st kritik
degeri (3.83) astigi icin degiskenler arasinda esbiitiinlesme olmadigini ifade eden
temel hipotez %5 anlamhlk diizeyinde reddedilmis ve seriler arasinda
esbitinlesme iliskisi tespit edilmistir.

Tablo 6. Sinir Testi Sonuglari

TS % 5 anlamhlik diizeyindeki kritik degerler
k F istatistigi

Alt Sinir Ust Sinir

2 6.518134 2.72 3.83

Not: k, denklemdeki bagimsiz degisken sayisidir. Kritik degerler Pesaran vd. (2001, 300)’deki Tablo
C1(i)’ den alinmistir.

Degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin tahmin edilecegi ARDL modeli 2
numarali esitlikteki gibi olusturulmustur:

? q r
DB, = ZIBUDB[—Z' + ZﬁZz'SHl—i + Zﬁ3z‘Xz—z‘ te, (2)
i=1 i=0 i=0

ARDL modelinin uygun gecikme uzunluklari SIC kriterinden yararlanilarak "DB"
degiskeni icin 1, "SH" degiskeni icin 0 ve "X" degiskeni icin 1 olarak belirlenmistir.
ARDL(1,0,1) modeline iliskin tahmin sonuclari ve uzun dénem katsayilar Tablo 7'de
sunulmaktadir.
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Tablo 7. ARDL (1,0,1) Modelinin Tahmin Sonuglari

Bagimh Degisken: DB

Degiskenler Katsayi t istatistigi
DB (-1) 0.6758 5.9427
SH 1.4252 3.2957
X 14117 5.6345
X(-1) -0.9830 -3.5583

Tanisal Denetim Sonuglar

R*-0.88

2
X786 - 1.6052 (0.205)

2
X ware 21,2434 (0.265)

R* —0.87

2
X norv =1.2393 (0.548)

X2
RAMSEY =0,21244(0.645)

Uzun Dénem Katsayilari

Degiskenler KatsayI t istatistigi
SH 4.3956 3.8749*
X 1.3221 6.0269*

. e 2 2 2 2
Not: *,** srasiyla %1 Ve %5 anlamlilgi gésterir. X "¢ , X “norr X “ware X “rasey
’ ’

sirasiyla otokorelasyon, normallik, degisen varyans ve model kurma hatasi sinamasi istatistikleridir.
Parantez icindeki degerler olasilik degerleridir.

ARDL(1,0,1) modelinden elde edilen bulgular, savunma harcamalarinin dis borglar
Gzerindeki uzun doénemli etkisinin pozitif yonli ve %1 anlamlilik seviyesinde
anlamh oldugunu ortaya koymaktadir. Uzun dénem katsayilari incelendiginde
savunma harcamalarindaki %1'lik artisin dis borglari %4.39 artirdigi goriilmektedir.
Elde edilen bu sonug beklentilerimizle uyumlu yondedir. Bununla birlikte ihracat
degiskeninin dis borglar Gzerindeki uzun dénemli etkisinin de dogru yoénli ve
istatistiki olarak anlamli oldugu gériilmektedir. ihracattaki %1'lik artisin dis borglar
%1.32 artirdig) tespit edilmektedir. ihracat artislarinin dis borglari artirici etkisine
isaret eden bu bulgu, ihracatin ithalata bagimhgi ile aciklanabilecektir.

Degiskenler arasindaki kisa donemli iliskiler ise ARDL yaklasimina dayali hata
diizeltme modeli ile incelenmistir. Bu model 3 numaral esitlikte gosterildigi gibi
tahmin edilmistir.

m n y4
ADB, =Y o,ADB, ,+ > a,ASH, ,+> oy, AX, , +a,ECT, | + 1, (3)

i=1 =0 =0

Tablo 8'de degiskenlere ait kisa donem katsayilari ve hata diizeltme terimi
gosterilmektedir. Hata diizeltme teriminin katsayisi negatif isaretli ve istatistiki
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olarak anlamlidir. Bu durum bulunan uzun dénemli esbiitiinlesme iliskisini
destekler niteliktedir. Hata dilizeltme teriminin katsayisi (-0,32), bir sokun ilk yilda
%32 gibi bir hizla dengeye yaklastigl anlamina gelmektedir. Bununla birlikte
savunma harcamalari ve ihracat degiskenlerinin katsayilarinin uzun donemdekiyle
uyumlu olarak pozitif isaretli ve %1 anlamhlik seviyesinde anlamh oldugu
gorilmektedir. Ampirik sonuglar, savunma harcamalarindaki %1'lik artisin dis
borglar lizerindeki kisa donemli etkisinin %1.42'lik bir artis oldugu ydniinde
bulgular saglamaktadir.

Tablo 8. Hata Diizeltme Modeli Sonuglari

Bagimli Degisken= ADB

Degiskenler Katsayi t istatistigi
ASH 1.4252 3.2957*
AX 1.4117 5.6345*
ECT(-1) -0.3242 -2.8512*

Not: *, %1'de anlamlihgi gésterir.

Ozet olarak, ampirik analizlerimiz savunma harcamalarinin hem kisa hem de uzun
dénemde dis borglar artirmak yoniinde etkiledigini destekleyen bulgular ortaya
koymaktadir. Bu bulgular, Tiirkiye ekonomisinde savunma harcamalari-dis borg
etkilesimini ampirik olarak incelemis olan gec¢mis calismalarin sonuclariyla
uyumluluk gostermektedir [Bkz. Karagol (2005), Karagél (2006), Karagél ve Turhan
(2008)].

6. Sonug¢

Dis borglarin  sirdiirilebilirliginin - saglanmasi  gelismekte olan iilkelerin
makroekonomik istikrari icin énemli bir konudur. Dis borglarin 6deme yiikii
yatirimlari ve sermaye birikimini kisitlayarak ekonomik bliyiime (izerinde olumsuz
etkiler yaratmak, ilgili llkeye iliskin risk algilamalarini kotiilestirerek sermaye
kacisina neden olmak ve enflasyonu tetiklemek gibi etkilerine bagh olarak
makroekonomik istikrarsizlik kaynagi olabilmektedir. Dis borglar etkileyen
unsurlara iliskin analizler de dis borg¢larin makul diizeylerde tutulabilmesine ve
boylece daha istikrarli bir makroekonomik ortamin olusturulabilmesine yon
gosterici olacaktir. Bu calismada da 6nemli bir kamu harcamasi kalemi olarak
savunma harcamalarinin dis borglar (zerindeki etkisinin Tiirkiye ekonomisi
cercevesinde ampirik olarak analiz edilmesi hedeflenmistir.

Tiirkiye ekonomisi toplam dis borg stokunun artis egilimini siirdiirdiigli gelismekte
olan bir (lkedir. Diinya Bankasi ve IMF'nin dis bor¢ servisinin mal ihracatinia
oraninin %30'u astig durumlar ilgili Gilke ekonomisi icin sirdiriilemez ve biiylime
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hedeflerine ulasmanin 6niinde dnemli bir engel olarak tanimladigi g6z oniinde
bulunduruldugunda, Tiirkiye'nin dis borclanmasinin tehlikeli boyutlara ulastig
soylenebilecektir. Ciinkii konuya iliskin veriler incelendiginde bu oraninin 1980-
2000 donemindeki %56'likk, 2001-2010 doénemindeki %51'lik ortalamasi ile
belirtilen esiklerin ¢ok (zerinde seyrettigi acik¢ca goriilmektedir. Ayrica o6zellikle
2005 yili sonrasinda dis borglarin vade yapisindaki belirgin kisalma da bir baska
dikkat edilecek husustur. Boyle bir ortamda dis borglarin daha etkin kullanimi icin
verimsiz kamu harcamalarindaki gereksiz artisin 6nlenmesi lilke ekonomisi icin
Onem arz etmektedir.

Tiirkiye ekonomisinin savunma harcamalarina iliskin veriler degerlendirildiginde
ise savunma harcamalarinin  GSYiH igindeki payinin 1971-2012 ddénemi
ortalamasinin %3,5 oldugu ve 2012 yili itibariyle bu oranin %2,3'e kadar distigi
goriilmektedir. Saglanan onemli diislise ragmen 2012 yilina iliskin bu oran Tiirkiye
ekonomisini 26 NATO liyesi llke icinde (iciincii, Avrupa llkeleri icinde yedinci,
SIPRI tarafindan verisi yayinlanan toplam 144 lilke icinde de otuzdokuzuncu siraya
yerlestirmektedir. Bu bilgiler Tiirkiye ekonomisinin savunma harcamalarinin GSYiH
icindeki payinin (saglanan dislise ragmen) hala 6énemli boyutlarda oldugunu
gostermektedir.

Savunma harcamalari dis borglart  gesitli  kanallardan artis  yoniinde
etkileyebilmektedir. ilk olarak; savunma harcamalari sebebiyle olusan biitce
acigini finanse edebilecek ulusal olanaklar sinirh ise bitce acigi dis borglanma
ihtiyaci yaratarak dis borg birikimine neden olacaktir. ikinci olarak; déviz rezervleri
sinirli olan ilkelerde savunma ekipmanlarinin ithalati doviz gereksinimi yaratmak
suretiyle dis borglanma ihtiyacini ve dolayisiyla dis borg birikimini yiikseltici etkiler
yaratacaktir. Uclincli olarak; savunma ekipmanlarinin yurticinde iretildigi
durumlarda, bu iretim yiiksek teknolojili girdilerin ithalatini gerektireceginden
doviz talebi olusturacak ve bu déviz ihtiyacinin dis borglanma ile karsilanmasi
sonucunda dis borg stogu ylikselecektir.

Bu teorik yaklasimlardan hareketle savunma harcamalarinin dis borglar tizerindeki
etkisini ampirik olarak arastirmis ¢esitli calismalar bulunmaktadir. Nitekim, bircok
ampirik calismada da savunma harcamalari dis borglarin anlamli ve pozitif yonde
etkileyen bir belirleyicisi olarak kabul edilmistir. Tiirkiye ekonomisinin savunma
harcamalarinin dis borglari lizerindeki etkisini ampirik olarak analiz etmeyi
amaclayan bu ¢alismada 1971-2012 donemine iliskin yillik veriler kullanilmis, sinir
testi ve ARDL modeli yaklasimlari uygulanmistir.

Calismadan elde edilen ampirik sonuglar savunma harcamalarinin dis borglari
anlamh olarak artirdigi yoniinde bulgular ortaya koymaktadir. ARDL analizinden
elde edilen katsayilara gore savunma harcamalarindaki %1'lik artis dis borglari
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uzun donemde %4.39, kisa dénemde ise %1.42 oraninda artirmaktadir. Bu
sonuclar hem calismanin beklentileri hem de gecmis calismalarin bulgulariyla
uyumludur. Bununla birlikte ihracat degiskeninin dis borglar lizerindeki etkisinin
de kisa ve uzun dénem icin anlamh olarak pozitif oldugu tespit edilmektedir.
ihracat artislarinin dis borglar iizerindeki pozitif yonlii etkisi ihracatin ithalata
bagimlilik yoniine isaret etmektedir. Calismaya iliskin bir diger énemli bulgu da
hata diizeltme katsayisina iliskindir. Bu katsayinin (-0.32) negatif isaretli ve
istatistiksel olarak anlamli olusu ilgili degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskiyi
destekler niteliktedir. Buna gore degiskenler arasindaki uzun dénemli dengeden
bir sapma her yil %32 oraninda diizelmektedir.

Bu sonuclara gore acik¢a soylenebilecektir ki, Tiirkiye ekonomisi icin daha fazla
savunma harcamasi hedefleniyorsa daha yliksek dis borg yiikiine de razi olmak
gerekecektir. Savunma harcamalarinin dis bor¢ stokunu artirmak yoluyla
ekonomik kalkinma lizerinde vyaratabilecegi olumsuz etkiler gbdz 6niinde
bulunduruldugunda, dis borg sorununun ¢éziimii ve dis borg servis oraninin daha
makul seviyelere diislriilebilmesi icin savunma harcamalarininda saglanacak
diisisiin 6nemi vurgulanabilecektir. Bu tlir harcamalar liretken yatirrmlarda veya
bliyiimeyi hizlandiracak diger 6nemli kamu harcamalarinda kullanilabilecek
harcamalari azaltmak yoluyla ikame etkisi yaratmaktadir. insani gelisim agisindan
onemli olan harcama tirlerindeki kisintilar beseri sermayenin verimliligini
etkileyerek ekonomide iretkenlik kaybina neden olmaktadir. Savunma
harcamalarinda diisiisiin saglanabilmesi GSYiH'nin daha biiyiik payinin insan
kaynaklarinin gelisimine aktarilabilmesine imkan saglayacak, serbest kalan
kaynaklar saghk, egitim, altyapi gibi diger kamu harcamalarina aktarilarak
ekonomik  biiyime icin gerekli verimlilik artislarinin  saglanmasinda
kullanilabilecektir.
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Ek-1. NATO Uyesi Ulkelerin Savunma Harcamalari (2012)

SAVUNMA HARCAMALARI SAVUNMA HARCAMALARI
(GSYIH %) ( 2011 SABIT FIYATLARI-MILYON $)
ABD 4.4 ABD 671.097
Birlesik Krallik 2.4 Fransa 63.736
Tiirkiye 2.3 Birlesik Krallik 57.717
Fransa 2.3 Almanya 49.312
Yunanistan 2.3 italya 35.436
Estonya 2.0 Kanada 20.257
Portekiz 1.9 Tiirkiye 17.832
Polonya 1.8 ispanya 14.700
italya 1.7 Hollanda 11.192
Bulgaristan 1.6 Polonya 9.538
Arnavutluk 15 Norveg 7.363
Almanya 14 Yunanistan 6.310
Hollanda 14 Belcika 5.441
Romanya 14 Danimarka 4.659
Danimarka 1.4 Portekiz 4.359
Norveg 1.4 Romanya 2.566
Slovenya 1.2 Cek Cum. 2.379
Belcika 11 Macaristan 1.401
Cek Cum. 11 Slovakya 1.061
Slovakya 11 Bulgaristan 849
Kanada 11 Slovenya 573
Macaristan 1.1 Estonya 455
ispanya 1.1 Litvanya 345
Letonya 0.9 Liiksemburg 316
Litvanya 0.8 Letonya 281
Liiksemburg 0.5 Arnavutluk 193

Kaynak: www. sipri.org (16.09.2014)
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Ek-2. Tiirkiye'nin Savunma Harcamalarn
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Kaynak: www_ sipri.org [16.05.2014)
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