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Özet 

2001 yılı ekonomik krizinden önce aylık dolar kurları tahmin 
edilebilir miydi? Ekonomik değişkenlerle ilgili bu tür soruların cevabı 
istatistik tahmin yöntemleriyle bulunabilir. Tahmin edilecek değişkenin 
geçmiş dönem değerlerinden hareketle tahminine olanak veren "Zaman 
Serileri Analizi" dolar kuru tahmininde en uygun yöntemdir. Çünkü 
"Regresyon Analizi" ile tahminde belirlenmesi bile güç olan çok sayıda 
bağımsız değişkenin tahmini değerlerine gereksinim duyulmaktadır. 
Bileşkenlere ayırma (doğrusal, ikinci derece ve üstel trend fonksiyonları), 
üstel düzgünleştirme yöntemleri (Winters'ın doğrusal ve mevsimsel 
yöntemi) ve otoregressif hareketli ortalamalar yöntemi (Box-Jenkins) 1990¬
2000 dönemi aylık dolar kuruna uygulanmıştır. En düşük hata kareleri 
toplamını ve dolayısıyla en iyi tahmini değerleri verdiği için en güçlü 
modelin üstel fonksiyon olduğu saptanmıştır. 

Abstract 

Could the monthly dolar currency have been predicted before the 
2001 economic recession? Such as question involving economic variables 
can be ansvvered vvith statistical forecasting techniques. "Time series 
Analysis", which uses the past values of the forecast variable, can be the 
adequare technique to forecast the monthly dolar currency, rather than the 
"Regression Analysis" which implies the monthly predictions of the many 
independent variables that are already very difficult to determine in this case. 
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The decomposition method (linear, quadratic and exponential trend 
functions), exponential smoothing techniques (VVinters' linear and seasonal 
model) and the autoregressive moving average method (Box-Jenkins) were 
applied to the monthly dolar currency during the 1990-2000 period. The 
most powerful model appears to be the exponential trend function, having 
the least residuals sum of squares and giving the best predicted values. 

Tahmin ve Önemi 

İstatistik tahmin yöntemlerinin geliştirilme nedenleri gelecek 
endişesi içeren bu tür sorulara cevap verecek çözümler üretmektir. 
Türkiye'de 2001 yılında yaşartan önemli ekonomik kriz başta döviz kurları 
olmak üzere birçok ekonomik değişkeni olumsuz yönde etkilemiştir. Bu 
değişkenlerin 2001 yılı ve sonrası aylık değerleri, istatistik tahmin 
yöntemlerinden "Zaman Serileri Analizi" 1 başlığı altında toplanan çok 
sayıda yöntemden, verilere en uygun olanı kullanılarak tahmin edilebilirdi. 
Önemli olan geleceğin talimin edilmesinin bir gereksinim olarak 
hissedilmesi, tahminlerin en uygun istatistik yöntemler seçilerek ekonomik 
göstergelerin gerçekleşecek değerlerine en yakın değerlerle tahmin edilmesi 
ve bu doğru tahminlere dayanan planların yapılıp politikaların saptanmasıdır. 
Doğal olarak tüm bu işlemlerin yapılabilmesi için istatistik yöntemlerin çok 
iyi bilinmesi ve değişkenlere en uygun olanının seçilmesidir. Değişkenlerin 
geçmiş dönemlerdeki değerlerinden hareketle gelecek dönem değerlerinin 
tahmin edilmesine dayanan "Zaman Serileri Analizi" başlığı altındaki 
yöntemleri: 

Zaman Serileri Bileşkeni erine Ayrılması (Trend, Konjonktür ve 
Mevsim Dalgalanmaları ile Düzensiz Hareketler) 
Üstel Düzgünleştirme Yöntemleri 
Otoregressif ve / veya Hareketli Ortalama Yöntemleri 

olmak üzere üç ana başlık altmda toplanmaktadır. Diğer önemli tahmin 
yöntemi "İlişki AnaJizi-Regresyon ve Korelasyon Analizi" değişkenlerin 
tahmininde (bağımlı) onları etkileyen değişkenlerin (bağımsız-açıklayıcı) 
kullanılmasına dayanmaktadır.2 

Aylık ortalama dolar kuru tahmininde bu istatistik tahinin 
yöntemlerinden zaman serileri analizi seçilmiştir. Diğer yöntemin 
uygulanması güçtür, çünkü çok sayıda makro ekonomik değişken dolar kuru 

1 Fazla bilgi için bakınız: Yararlanılan Kaynaklar 1, 2 ve 5. 
2 Fazla bilgi için bakınız Yararlanılan Kaynaklar 4. 
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üzerinde etkili olmakta ve bunlar arasından en güçlülerinin seçilmesiyle 
oluşturulacak tahmin modeli kullanılırken bu değişkenlerin de tahmini 
gerekecektir. Bilindiği gibi ekonomik istikrarsızlık dönemlerinde açıklayıcı 
değişkenlerin değerlerinin tahmini başlı başına bir problem oluşturmaktadır. 
Bu nedenle aylık ortalama döviz kuru tahminlerinde zaman serileri 
analizinin kullanılması uygun olacaktır. Daha sonra analiz, döviz kuru 
üzerinde etkili olan ekonomik değişkenlerin araştırılması için Regresyon ve 
Korelasyon Analiziyle sürdürülebilir. 

Aylık Ortalama Döviz Kuru Talimini 

2001 ve daha sonraki yılların aylık ortalama dolar kurunu ( Tablo:!) 
tahmin etmek için 1990-2000 dönemi değerleri ele alınmış öncelikle 
doğrusal, ikinci derece ve üstel trend fonksiyonları denenmiş ve üç 
fonksiyon arasından en düşük hata kareleri toplamım veya en yüksek 
korelasyon katsayısını veren fonksiyonun üstel fonksiyon olduğu 
saptanmıştır.3 Daha sonra üstel düzgünleştirme yöntemlerinden Winters'm 
mevsimsel üstel düzgünleştirme yöntemi ile bileşik otoregressif hareketli 
ortalama yöntemi (Box-Jenkiııs) denenmiş ancak üstel fonksiyon kadar 
düşük tahmin hataları veren bir modele ulaşılamamıştır. Bunun üzerine aylık 
ortalama dolar kurunun en uygun trend fonksiyonu olan üstel fonksiyon ile 
tahmin edilmesine karar verilmiştir 4 Tahminlerin uygunluğunu göstermek 
için denen her üç fonksiyonla da aylık tahminler yapılmış ve Tablo:ITde 
doğrusal, TablorllPde İkinci Derece ve Tablo:IV'de Üstel fonksiyon ile elde 
edilen sonuçlar gösterilmiştir. 

Aylık dolar kuru trend değerleri tahminlerinin mevsim indeksİyle 
düzeltilmesi gerekip gerekmediğini belirlemek için mevsim indeksi 
hesaplanmış ve dolar kuru üzerinde mevsimin çok Önemli olmasa da 
(maksimum 105,17 , minimum 96,87) belirli bir etkisi olduğu saptanmıştır. 

3 SPSS çıktıları. 
Doğrusal 2.Derece Üstel 

Hata Kareleri Toplamı (Milyar) 1340,9 137,2 30,3 
Korelasyon Katsayıları 0,858 0,986 0,997 

4 Aylara göre ortalama döviz kurları grafiğinde de eğilimin kesinlikle doğrusal 
olmadığı ikinci derece veya üstel fonksiyona uygun olduğu görülmektedir. 
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Aylar 
Ocak 
Şubat 
Mart 
Nisan 
Mayıs 
Haziran 
Temmuz 
Ağustos 
Eylül 
Ekim 
Kasım 
Aralık 

Ortalama Döviz Kuru 
Mevsim İndeksi 

98,57 
99,35 

101,11 
105,17 
104,60 
102,38 
100,72 
99,12 
97,89 
97,27 
96,94 
96,87 

Diğer iki önemli zaman serileri analiz yöntemlerinin (Winters ve 
Box-Jenkins) uygun olmama nedeni büyük ölçüde değişkende güçlü bir 
mevsim etkisi olmamasına bağlanabilir. 

2001 yılı gerçekleşmiş yedi aylık ortalama döviz kurları, en uygun 
fonksiyon (model) olan üstel fonksiyon ile 2001 yılı aylık ortalama dolar 
kuru tahminleri ve mevsim indeksi ile düzeltilmiş tahminler aşağıda 
gösterilmektedir. 

2001 Yılı Aylık Ortalama Döviz Kuru 
Düzeltilmiş 

Aylar Gerçekleşmiş Tahmin Tahmin * M.İ. 
Ocak 670 278,80 1 003 378,7 989 030,4 
Şubat 749 462,96 1 052 144,4 1 045 305,5 
Mart 953 107,77 1 103 280,2 1 115 526,6 
Nisan 1 197 436,40 1 156 901,2 1 216 713,0 
Mayıs 1 127 730,45 1 213 128,3 1 268 932,2 
Haziran 1 208 650,70 1 272 088,2 1 302 363,9 
Temmuz 1 316 105,00 1 333 913,5 1 343 517,7 
Ağustos - 1 398 743,7 1 386 434,8 
Eylül - 1 466 724,7 1 435 776,8 
Ekim - 1 538 009,7 1 496 022,0 
Kasım - 1 612 758,3 1 563 407,9 
Aralık - 1 691 141,8 1 638 209,1 
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Tablo incelendiğinde gerçekleşen değerlerle tahminler arasındaki 
büyük uyum modelin incelenen dönem için uygunluğunun gelecek dönem 
için de süreceğinin önemli bir göstergesidir. Ayrıca model gerçekleşen 2001 
yılı yedi aylık değerleri ile yeniden denenmiş ve 2001 yılı son ayları ile 2002 
yılı tahminlerinde önemsiz değişmeler gözlenmiştir. Böylece modelin 
geçerliliği bir kez daha doğrulanmaktadır. 

Sonuç 

Serbest döviz kuru politikasına geçilmesiyle; 2000 yılına oranla 
2001 yılı Mart aynıda %54 olan dolar kuru artışı, Temmuz ayında %127'ye 
yükselmiştir. Temmuz ayına kadar tahmini değerlerin gerçekleşmiş 
değerlere uygunluğunun, Eylül ayında Amerika'da yaşanan olay nedeniyle 
yılın son aylarında büyük Ölçüde olmasa da bozulması beklenebilir. Bu olay 
gerçekleşmesiydi (düzensiz-beklenmeyen hareket) tahminlerle gerçekleşen 
değerler arasındaki uyumun 2001 yılı sonunda ve 2002 yılında da devam 
etmesi beklenebilirdi. 

2002 Aralık değerinin yaklaşık 3 milyon TL olarak tahmin edilmesi 
dolarda 2001 yılına oranla yeni bir %80'lik değer artışının yaşanacağını 
göstermektedir. Gerekli ekonomik önlemlerin ivedilikle alınarak ekonominin 
istikrara kavuşturulması ve Türk Lirasının hakettiği değere ulaştırılması 
gerekmektedir. 
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SPSS Çıktıları 

Dependent Variable.. DOLAR 
Listwise Deletion of Missing Data 
Multiple R ,85776 
R Square ,73576 
Adjusted R Square ,73372 
Standard Error 101562,07389 

Method.. LİNEAR 

Analysis of Variance: 
DF Sum of Squares 

Regression 1 3733647985690 
Residuals 130 1340931130753 
F = 361,96806 SignifF = ,0000 

Mean Square 
3733647985690 
10314854851,9 

Variables in the Equation 
Variable B SE B Beta 
Time 4413,761620 231,9924 ,857762 
(Constant) -145416,500659 17780,6192 

T SigT 
19,025 ,0000 
-8,178 ,0000 

Dependent Variable.. DOLAR 
Listwise Deletion of Missing Data 
Multiple R ,98639 
R Square ,97297 
Adjusted R Square ,97255 
Standard Error 32610,50334 

Method.. QUADRATI 

Analysis of Variance: 
DF Sum of Squares 

Regression 2 4937394720695 
Residuals 129 137184395748,0 
F = 2321,41533 SignifF= ,0000 

Mean Square 
2468697360348 
1063444928,3 

Variables in the Equation 
Variable B SE B Beta 
Time -5367,231319 300,11020 -1,0431 
Time**2 73,541300 2,18585 1,9622 
(Constant) 73025,674963 8645,80626 

T SigT 
-17,884 ,0000 
33,644 ,0000 
8,446 ,0000 
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Dependent Variable.. DOLAR 
Listvvise Deletion of Missing Data 
Multiple R ,99702 
R Square ,99404 
Adjusted R Square ,99399 
Standard Error ,14110 

Method.. GROWTH 

Regression 
Residuals 
F = 21680,97559 

Variable 
Time 
(Constant) 

Analysis of Variance : 
DF Sum of Squares 
1 431,64098 
130 2,58814 
SignifF= ,0000 

Variables in the Equation 
B SE B Beta 

,04745 ,000322 ,997015 
7,50705 ,024702 

Mean Square 
431,64098 

,01991 

T SigT 
147,245 ,0000 
303,901 ,0000 

1990-2000 Dönemi Aylık Dolar Kurları ve Tahminleri 

Dolar 
40ÜOCOO 

3 0 5 0 0 » 

20000)0 

100x00 

-10)0000 
0 20 100 120 140 İÖ0 

Aylar 
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