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OZET

Sirketler toplulugu icinde konsolide mali tablolar hazirlanirken
vabanct yatirumm varligl halinde dis dilkelerdeki yavru sivket veya igtiraklere
ait finansal tablolarin ana sirketin para birimine veya toplulukca saptannug
ortak bir 'para birimine ¢evrilmesi gerekmektedir. Cevrim iglemlerinde
kullanilan  metotlar  birbirinden aywran en omemli ki ozellikten biri
metotlarin ¢evrim igin farkl kurlar icermeleridir. Bunun sonucunda ise
cevrim somrasmda bilango ve gelir tablosunda bozulan egitligi saglamak
iizere cevrim faridarmdan yararlantlr. Cevrim farklarmmn i boyutu vardir.
Bunlardan biri bilancoda, ikincisi gelir tablosunda meydana gelirken
tigiinciisii gevrim sonrasinda bilangoda yer alan domem kart ile gelir
tablosunda  'ver alan  donem  kan  arasmdaki  tutarsizliktan
kaynaklanmakiadir. Metotlarn ikinci aywrict ozelligi ise gevrim farklarmm
muhasebelegtivilmesinde farkli telmilder onermeleridir, Cahsmada soz
konusu teknikler bir ornek yardmm ile ele almdiktan sowra metotlar
onerdilderi muhasebe tekmikleri yoniinden irdelenmislerdir.

Anahtar Kelimeler:Konsolide finansal tablolar, konsolidasyon, sirketler
toplulugu muhasebesi, cevrim/doniigiim metotiary, cevrim/dontisiim farklam

ABSTRACT

When consolidated financial statements are prepared within
conglomerates, the currencies used in the financial statements of allied
companies or foreign subsidiaries need to be converted into the currency of
the parent or into another common cuwrency determined by the
conglomerate. One of the reasons why conversion methods differ is, that
varying exchange rates are used within the conglomerate. Consequently,
“conversion differences” are employed to achieve equality in balance sheet
and income statements. Conversion differences have three different
dimensions. While one of them appears in the balance sheet, the second
evolves in the income statement and the third is derived from the
inconsistencies between the profit in the balance sheet after conversion and
the profit in the income statement. The second reason for differing
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conversion methods are the alternative techniques applied in booking
conversion differences. In this 'paper these alternative technigues ave
analized by means of an example and the methods are examined from the
perspective of theirproposed accounting techniques.

Kep Words: Consolidated financial statements, consolidation, accounting

within conglomerates, conversion/transformation methods,
conversion/transformation differences
1. GiRiS

Sirketler toplulugu muhasebesi olarak tanimlanan konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasi, ilgili mevzuat disinda teknik bilgilerin bilinmesini
de gerektiren oldukga genis kapsamli bir islemler zinciridir. S6z konusu bu
islemleri hazirlik asamasi ve hazwlk sonrasi agama olmak uzere iki
holiimde incelemek miimkiindiir.

Hazirlik asamasi, sirketler toplulugu ile ilgili konsclidasyon
islemlerine baglayabilmek igin fimansal tablolarin kullarulan para birimi ve
degerleme yontemleri agisindan gdzden gegirilmesine iligkin uygulamalari
kapsar. Dolayisiyla hazirlik agamasinda yapilacak islemleri, topluluk iginde
farkli para birimi ile hazirlammug finansal tablolarin varlig halinde, iki ayr
siiregte incelemek mimkiindiir. Tlk siirece ait iglemler, tablolar arasindaki
degerleme farklarinin giderilmesi ile ilgilidir. ikinci siiregte ise, yabanci para
birimi ile hazirlanmig tablolarin ana girketin bulundugu ilke para birimine ya
da topluluk¢a kararlagtirilan ilke para birimine ¢evrimi yapilir. Bu arada
topluluk iginde farkli para birimi ile hazirflanmg finansal tablolarin
bulunmamast halinde stz konusu asama sadece degerleme esaslarimin
uyumlagtirilmasi iglemlerini kapsar.

Hazitlik sonrasi asamada ise finansal tablolar uygun yontemlerden biri
kullamlarak konsolide edilir. Yontemlerin segimi diinya genelinde mevzuat
bazinda yonlendirilmektedir. Ancak, buralarda yomntemlere iliskin genis
agiklamalar yapilmamustir. Ornegin, Tirkiye’de konu ile ilgili olarak en
kapsamli mevzuat olan sermaye piyasasi mevzuatina gore, halka agik bagh
ortakliklara ait konsolide mali tablolar konsolidasyon ydntemi ile miisterek
yonetime tabi ortakliklar, miigterek yonetim konsolidasyenu yontemi ve
istirakler Ozsermaye yontemi kullanilarak hazirlanir.! Ancak, s6z konusu

' Sermaye Piyasasi Kurulu, Seri: X1, No: 21 sayil “Sermaye Piyasasinda
Konsolide Mali Tablolara ve Istirakierin Muhasebelestirilesine Itiskin Usul ve
Esaslar Haklanda Teblig”, 13.11.2001 tarihij ve 24582 sayili Resmi Gazete.
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tebligde yontemler konusunda detayll agiklamalara yer verilmemistir,
Dolayisiyla mevzuati tamamlayicr nitelikteki ¢alismalarin yapiimasinda
yarar vardir.

Calisma konsolidasyon islemlerindeki hazirlik asamasimun sadece bir
boliimii ile ilgilidir. Yukarida da agiklandig tizere toplulugun iilke sinirlarini
agmasi halinde, farkli para birimi ile hazirlanmis finansal tablolarin tek bir
para birimi ile ifade edilmesi gerekir, Stz konusu para birimi ya ana sirketin
bulundugu iilke para birimidir ya da topluluk¢a saptanan bagka bir para
birimi olabilir.?

Cevrim islemleri ile ilgili olarak cari — cari olmayan yintem
(Fristigkeitsmethode), parasal — parasal olmayan yéntem (Nominal-
/Sachwertmethode), gecisken yontem (Zeitbezugsmethode), kapamg kuru
yéntemi' (reine Stichtagskursmethode), gelistivilmis kapams kuru yontemi
(modifizierte  Stichtagskursmethode) olmak {lzere farkli yBntemler
Onerilmigtir, Amerika Birlesik ‘Devletleri Finansal Muhasebe Standartlar
Kurulu (FMSK)* tarafindan yayinlanan Finansal Muhasebe Standardi 52
(FMS 52) ve Uluslararasi Muhasebe Standartlart Komitesi (UMSK)®
tarafindan yayinlanan Uluslararasi Muhasebe Standards 21 (UMS 21)7 baz
kriterler cgergevesinde pegisken yontem ile gelistitilmis kapams kuru
yontemlerinin kullanilmasim Sngdrmiigtiir. Kimi literattirde séz konusu

2 Konu ile jlgili olarak galigmanin bundan sonra kalan bslimiinde “Toplulukea
Karatlastirilmig Olan Para Birimi” ifadesi kullanilacaktir.

* Kapanig kuru yéntemi (closing rate method) yerine tek kur ydntemi (single rate
method) veya cari kur yntemi (current rate method) de denmektedir, Detaylt bilgi
icin bkz.: Fatih Yilmaz, Mali Tablolann Farkll Para Birimlerine Doniigtiiriilmesi,
ARC Yayinlarl 6, fstanbul, 2000, s. 7. Kapanig kuru yontemi (reine
Stichtagskursmethode), bilango ve gelir tablosunun ¢evrimi sirasinda tek bir kur
kullandigi igin ¢evrim farkinin olugmadigi tek ydntem odzelligindedjr. Bkz.: Jorg
Bitge / Hans-Jirgen Kisch / Stefan Thiele, Konzernbilanzen, 6, akt, Auflage,
Diisseldorf: IDW Verlag, 2002, s. 181, Tirk [jteratiiriinde kapants kuru yontemi
ve geligtirilmis kapanis kuru yontemi diye bir ayrima gidilmemistir, Kapanig kuru
yonteminden kastedilen gelistirilmis kapanig kuru yéntemidir, Bkz. Yilmaz, a,g.e.,
s.7-11.

* Financial Accounting Standarts Board (FASB).

* Financial Accounting Standarts 52 (FAS 52),

® International Accounting Standards Committee (IASC).

7 International Accounting Standards 21 (IAS 21).
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standartlarda kullamlan yontemler bir baghk altinda toplanarak fonksiyonel
yontem (funktionale Methode) olarak adlandiriimistir.?

Bu arada kimi goriise gore; - sirketler toplulugu iginde
hiperenflasyonun  oldugu  iilkelerdeki sirketlerin  mali tablolariun
enflasyondan armdiriimasi gerekmektedir. Literatirde konu ile ilgili olarak
diizelt-cevir (Restate-Translate), cevir-diizelt (Translate-Restate), diizelt-
cevir-diizelt (Restate-Translate-Restate) olmak lizere {ic farkh sistem
gelistirilmistir.” Birinci sistemde enflasyon armdirma islemi yapildiktan
sonra gevrim islemi kapamis kuru metodu kullanilarak gergeklestirilir. Tkinci
sistemde mali tablolann enflasyona gore diizeltilmesinden 6nce parasal —
parasal olmayan ve cari — cari olmayan yontemlerden biri tercih edilerek
gevrilmesi dnerilmigtir. Son sistem her iki tilkede yiiksek enflasyonun varhig
-halinde uygulanmak lizere gelistirilmistir. Dolayisiyla yavru sirketin mali
tablolar enflasyondan arindirilip kapams kuru yontemi kullaniimak {izere
cevrim gerceklestirildikten sonra ortaya gikan veriler ana girketin bulundugu
{ilkede meydana gelen enflasyon oraninda diizeltimelidir.

Enflasyondan anndirma igleminin zorunlu olup olmamasimu ayn bir
ozellik olarak dustinecek olursak, yukarida anfatifan 5 gevrim yéntemini
birbirlerinden ayiran iki dnemli husus vardir. Bunlardan ilki, yontemlerin
bilango ve gelir tablosu hesaplarimn gevrimi igin farkl kurlar énermeleridir.
Konu ile ilgili ikinci husus ise, bilango ve gelir tablosu hesaplarina farkh
kurlarin uygulanmas1 sonucunda ortaya ¢ikan cevrim  farklarmin
muhasebelestirilmesindeki farkhhlklardir. Zira, kimi uygulamada s6z konusu
cevrim farklar1 bilango ve gelir tablosundaki kara yansitihirken, kimisinde bu
farklar sadece bilangoda 8zsermaye altinda raporlanmaktadir. Bu iki farkh
muhasebe teknigi dolayh olarak konsolide kan ve konsolide bilangodaki
Ozsermaye yapisiru onemli olgtide etkilemektedir. Cahsmanin ana amaci
cevrim farklarimin muhasebelestiriimesi konusunda genel bir bilgi vermelktir.

¥ Horst Grifer, Grundziige der Konzernrechnungslegung: mit Fragen, Aufgaben und
Lisungen, 7. iiberarb. und erw. Auflage, Berlin: Erich Schmidt Verlag, 2001, s.-
239 ve Karlheinz Kiiting / Claus-Peter Weber, Der KonzernabschiuB, 3. Auflage,
Schiffer Verlag, 1991, s. 127.

° Kimj literatiirde bunlar ybntem olarak ifade gbrmiis olsalar da yazar tarafindan
sistem olarak adlandirdmislardie. Bkz.: Bernd Ruppert, Whrungsumrechnung im
Konzernabschiufl, IDW-Verlag GmbH, Diisseldolf, 1993, s. §33-137. Ayrica siz
konusu ydntem/sistemler ile ilgili olarak Alman literatiiriinde de ingilizce terimler
kullanifmustir.
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2. CEVRIM FARKLARININ MEYDANA  GELIST VE
MUHASEBELESTIRILMESI

Kapanis kuru yontemi harig, diger yontemlerin ¢evrim igin farkh
kurlari dnermeleri neticesinde tablolarda gevrim farklarnin meydana
gelmesi kaginilmaz olmaktadir. Bu arada iki donem arasinda kur degisiminin
yasanmamast halinde bile aktif ve pasif hesaplardaki degisim nedeniyle
donemler arasinda ¢evrim farklarina ait tutarlanin degismesi dogaldir. Soyle
ki, tarihi kurla ¢evrilen bir aktif hesabin cari kur ile degerlenen bir aktifi ya
da pasit hesaba déniigmesi sonucunda kurlarda bir degigim yasanmasa dahi
bilango yapisindaki degisim nedeniyle ¢evrim farkinm tutart degisecektir.

Kapanig kuru yonteminde diger yontemlere gire daha ézel bir durum
stz konusudur. Bu yontemde, tablolarin ¢evrimi ile ilgili olarak tek bir kurun
kullanilmas: nedeniyle dénem ¢evrim fark: meydana gelmez. Ancak. bu
yontemde dénemler itibari ile kurun degismesi ile birlikte ézellikle maddi
duran varliklar ve bu varliklar igin ayrilan amortisman tutarlarinin ¢evrimi
sirasinda farklar meydana gelir. Bu tarz tarklarin en az iki dénem sonunda
ortaya ¢ikmasi miimkiindr."®

Yukaridaki agiklamalardan anlagtlacagt gibi, gevrim farklarinem ik
donem ve izleyen dinemler olmak iizere iki boyutu stz konusudur. Ilk
donemden c¢evrim igleminin ilk kez yapildigt dénem kastedilmektedir.
[zleyen dénem/dénemler ise ¢evrimin ilk kez yapildig1 donemi takip eden
donem/dénemlerdir. Izleyen donemlerde muhasebelegtirilecek  gevrim
farkinin  hesaplanmasi  konusu 6zellik arz etmektedir. Soyle ki,
konsolidasyona iliskin ¢evrimin yapildigt ilk ddnemi izleyen dénemlerde
muhasebelegtirilecek gevrim farki, dénem ¢eviim fark: tutarmdan bir énceki
déneme ait gevrim fark: tutarr ¢ikartilarak bulunur,"

Calismamizda ilk donem iginde meydana gelen gevrim farklar ve bu
farklarin muhasebelestirilmesi ele ahinmigtir. Bu dogrultuda asagida yer alan
drnekte ¢evrimin ilk kez yapildif1 varsayilmis ve bu nedenle de bir dnceki
dénem c¢evrim .farkt “0” olarak kabul edilmigtir. Dolayistyla ¢alismanin
bundan sonraki béliimlerinde, séz konusu farklardan bahsedilirken ilk

19 Brigitte Bovermann; Die Umrechnung der Jahresabschliisse auslindiseher
Tochterunternehmen fiir den WeltabschluB in der EG unter dem Aspckt seiner
[nformationsfunltion, Europiische Hochschulschriften, Bd./Vol.8RY, Verlag Peter
Lang, 1987, s. 36-44,

" Ralf Michael Ebcling, Fallstudien zur Konzernrechnungslegung, Schiiffer-
Poeschel Verlag, 1996, 5. 47-51.
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dénem ve izleyen dénemler ayrimi yapnlmakmzm sadece ¢evrim farklan
ifadesi kullanilacaktir.

2.1. CEVRIM FARKLARININ MEYDANA GELISi

Yukanida da deginildigi gibi, yabanci para birimiyle dizenlenmis
bilango ve gelir tablosu hesaplarimin topluluk tarafindan kararlagtirilmis olan
para birimine ¢evrimi igin her bir bilango ve gelir tablosu hesabinin farkl: bir
kur ile (tarihi kur, bilango glnindeki cari kur ve ortalama kur)
carptimasindan 6tird bilango ve gelir tablosundaki denklik bozulacak ve
kaginilmaz olarak gevrim farklart meydana pelecektir,'”

Cevrim farklarini bilangoda meydana gelen cevrim farkiar, gelir
tablosunda meydana gelen cevrim farklar ve bilangoda ver alan gevrim
sonrast dénem net kart hesabr ile gelir tablosunda yer alan ¢evrim sonrasi
donem net kar hesabr arasindaki farkiik nédeniyle olusan cevrim fark
seklinde ti¢ boyutta incelemek mumkuindir:”

o Bilancodaki c¢evrim farla: Bilangodaki c¢evrim farkinin
olusumunda ana sebep, bilango hesaplannin ¢evriminde farkh
kurlarm kullantlmas:dir.'"* Cevrim sonras: aktif; hesaplarin toplam,
cevrim sonras1 pasif hesaplar toplamindan kigiikse aktif cevrim fark
meycll?na gelir. Tersi durumda ise pasif ¢evrim fark: stz konusu
olur,

" e Gelir tablosu ¢evrim farka: Gelir tablosundaki ¢evrim farki, gelir
hesaplartnun topluluk tarafindan kararlastirilmig olan para birimine
déntgtirilmesinden sonraki gelirler toplami ile gider hesaplarimin ve
dénem karinm g¢evrim sonras: toplam: arasindaki farktir. CCevrim
sonrasinda gelir tablosundaki dénem kari, kimi zaman gelir ve gider
hesaplart arasindaki fark alinarak,'® kimi zaman da gevrimde

12 Adolfi Gerhard Coencnberg, Jahresabschluf und JahresabschhiBanalyse:
Grundfragen der Bilanzierung nach betriebswirtschaftlichen, handelsrechtlichen,
steuerrechtlichen Grundsitzen, 16. Auflage, 1997, s. 462.

13 Gerhard Scherrer, Konzernrechnungslegung, Miinchen: Franz Vahlen Verlag,

1994, s, 207-209.

" Walter Busse von Colbe / Dieter Ordelheide; Konzernabschliisse,
Rechnungslegung fiir Konzerne nach betriebswirtschaftiiehen Grundsétzen und
gesetzlichen Vorschrifien, 6. vollst. neubearb. Auflage, Wiesbaden: Gabler, 1993,
s. 129.

S Bovermann, a.g.e., s 32.

¥ Bovermann, a.g.c., s, 33.
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kullamlan ydntemin o6ngordiigii kur ile ¢arpilmak suretiyle ana
girketin para birimi ile ifade edilebilir, Cevrim islemi yapildiktan
sonra ¢evrim sonrasi donem kari ve gider hesaplarinin toplam tutart
gevrim sonrasi gelir hesaplarmin  toplamindan  kiigiikse  gider
hesaplar1 altinda bir gevrim farki, tersi durumda gelir hesaplan
altinda bir ¢evrim farks ortaya gikar,

o (Cevrim sonrasinda bilangeda yer alan gevrim somrasi donem
Kar1 ile gelir tablosunda yer alan gevrim somrasi dénem kart
arasindaki farklilik nedeniyle olusan ¢evrim farki: Bu durumda
stz konusu fark bilango ve gelir tablosunda yer alan dénem karinin
farkls kurlarla ¢arpilmasi sonucunda ortaya grkar.

2.2. CEVRIM FARKLARININ MUHASEBELESTIRILMEST

Cevrim farklar ortaya ciktiktan sonra bu farklann ne sekilde
muhasebelestirilecegi tnem arz etmektedir. Konu ile ilgili olarak iki farkls
teknik kullanilmaktadir. Birinci teknikte, bilangoda ¢evrim sonrasi meydana
gelen ¢evrim farki  bilangonun ¢evrim sonrast doénem kari tutarina
eklendikten sonra gelir tablosuna alinir.'” Boylece konsolide dénem kari
bilangoda olugan ¢evrim farkindan etkilenmis olur, fkinci teknikteki ana
diistince ise, bilangoda olugan gevrim farkmin yavru sirkete yapilan yatirirnin
degerindeki degisimi temsil ettigi yontindedir,'® Bu nedenle de gevrim
sonras! bilango ¢evrim farki donem kan disindaki 6zsermaye hesaplar ile
iliskilendirilir ve gelir tablosuna aktarilmaz. '

Her iki teknikte bilangodaki kar gelir tablosuna baz alinmustir.
Aralarmdaki ayirier noktayi bilango ¢evrim farkimm muhasebelestirilmesi
tegkil etmektedir. Birinci teknikte bilango ¢evrim fark: donem karinm ¢evrim
sonrasindaki aldigi degere eklenirken, ikinci teknikte bilango g¢evrim farki
Ozsermaye hesaplarindan birinin altinda gosterili. Bu nedenle birinci

teknigi, bilanco ¢evrim farkim konsolide kar ile iliskilendiren ve ikinci

teknigi ise bilango ¢cevrim farkam konsolide kar ile iligkilendivmeyen olarak
adlandirmak miimkiindiir.®® Sonug olarak, ilk teknige gore aktif ¢evrim

" Bu uygulama Alman ljteratiirinde “erfolgswirksame Behandlung” olarak ifade

edilmektedir. '

¥ Scherret, a.g.e., s. 208.

* Bu uygulama Alman literatiirinde “erfolgsneutrale Behandlung” olarak ifade

edilmektedir.

® Konu ile ilgili olarak iki teknigin karisims olan imparititisch diye adlandirtlan
bagka bir teknijkte meveuttur. Bu teknifin yapilagtinlmasinda ihtiyathhk ilkesi

63




farkinin meydana gelmesi durumunda konsolide kar azalacak (konsolide
zarar artacak), pasif gevrim farkinin varhgt halinde ise konsolide karda hir
artis (konsolide zararda bir azalis) meydana gelecektir. Ikinci teknigin
kullantlmastnin sonuglart ise konsolide kar/zarardan ziyade $zsermaye yapist
(vedekler veya ayr! bir hesap olarak gdsterilebilir) izerinde gériilecektir,

Yukartdaki agtklamalardan anlastlacad: lizere, gelir tablosunda olugan
gevrim farkeintn konsolide sonuglar fizerinde bir etkisi bulunmamaktadir, S8z
konusu ¢evrim farky, Diger Olagan Gider ve Zarariar veya Diger Olagan
Gelir ve Karlar hesaplarindan birinde veya ayrt bir hesap olarak
gosterilebilir. Ancak, gelir tablosunda olugan gevrim farkinm Diger Olagan
Gider ve Zararlar veya Diger Olagan Gelir ve Karlar hesaplarindan birinde
muhasebelestirilmesi konusunda farklt gortigler s6z komusudur, Bir goriis
gelir  tablosu gevrim farkintn  s6z konmusu  hesaplardan  birinde
ntuhasebelegtirilmesini sadece esitligi  saglamak amagle olarak uygun
bulurken,' diger bir pgorlis ise gelir tablosu ¢evrim farkinin
muhasebelestitilmesinde gelir ve gider hesaplartnin kullantimasinin dogru
olmadigint savunur.”

Konu agagida bir 6rnek lizerinde irdelenecektir, Tablo | 6rnekte
kullantlacak verileri igermektedir.

hakimdir. Bilangoda aktif ¢evrim farkt {gevrim zarart) olustudugunda bu fark
konsolide kart etkileyecek sckilde hesaba katilir, Bununla beraber pasif ¢evrim
farkinin (¢evrim Kkarr) varlify halinde isc, stz konusu fark konsolide Kkart
degistirmeyccek sekilde muhascbelestirilir veya bir kargthk hesabi olusturularak
mahsup cdilir. Ancak, bu teknik giiniimiizde giincel olan gevrim yéntemlerinde
kullantlmamaktadir. Bkz.: Pcter Bitzyk / Rudolf Steckel, Der Jahresabschluf,
Wicn: Orag Verlag, 1999, s. 34, ve Udo Jung, Wahrungsumrcchnung im
Konzernabschlu:  Zur  Ableitung  von  Grundsitzen  ordnungsmiBiger
Wihrungsumrechnung, Marburg: Hitzeroth Verlag, 1991, s. 101,

2 Scherrer, a.g.c., 5. 209-230.

2 Klaus von Wysocki / Michael Wohlgemuth; Konzernrechnungslegung, 4.
ncubecarb. Auflage, Diisscldorf: Werner Verlag 1996, s. 245,
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Tablo 1 : Calismanmin Genelinde Kullanilacak Ornege Ait Veriler

A Yavru Sirketine Ait 3£.12,2004 Tarihli Bilanco ($)
Varhklar 10.000 | Sermaye “3.000
Doénem Kan 700
Borglar 6.300
Aktif Toplami 10.000 | Pasif Toplamm 10,000
A Yavru Sirketine Ait Gelir Tablosn 2004 ($)
Gelirler 7.000
Amortismanlar - 300
Diger Giderler - 6.000
Dinem Kari 700

Bilango ve gelir tablosunun Euro’ya gevrilmesinde kullamilacak
kurlar:

o  Tarihi kur (TK}: 1$=1,10 Euro
e  Kapams kuru (KK): 1% = 0,80 Euro
e  Ortalama kur  (OK): 1$=0,90 Euro

Ornekte kullamilan yintem uygulamada var olan ybOntemlerden
bagimsiz olarak geligtirilmis olup detaylar asafnda yer almaktadir:

Bilangodaki diniistiirme kurallar
e  Varliklarin yarisi tarihi kurla, yarisi da kapams lauru ile
cevrilecektir
e 6300 § degerindeki borg kapams kuru ile gevrilecektir.
e Sermaye tarihi kurla gevrilecektir,
~»  Dinem kart kapams kuru ile gevrilecektir.
Gelir tablosundaki ¢evrim kurallar
e  Amortismanlar tarihi kurla ¢evrilecektir
» Diger hesaplardaki tutarlar ortalama kurla ¢evrilecektir.

e Bilangonun Topluluk- Tarafindan Xararlastirilmig Olan Para
Birimine Cevrilmesi: Bilangonun aktifinde; varhiklann yarist tarihi
kurla (5000 $ * 1,10 Euro/$ = 5500 Euro) ve difer yans: kapams
kuru ile ¢evrilmistir (5000 $ * 0,80 Euro/$ = 4000 Euro).
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Dolayisiyla cevrim sonrasinda aktif toplami 9500 Euro olarak
hesaplanmigtir (5500 Euro + 4000 Euro = 9500 Euro). Bilangonun
pasifinde; sermaye tarihi kurla (3000 $§ * 1,10 Furo/$ = 3300 Euro)
ve dénem kar kapanis kuru ile gevrilmistic (700 § * 0,80 Euro/$ =
560 Euro). Ayrica, 6300 § degerindeki borg ise kapams kuru ile
(6300 $ * 0,80 Euro/$ = 5040 Euro) gevrilmistir, Pasif tarafin gevrim
sonrasina ait toplami1 8900 Euro olarak hesaplanmis olur (3300 Euro
+ 560 Euro + 5040 FEuro = 8900 FEuro). S&z konusu cevrim
neticesinde drnege iliskin olarak 600 Euro (9500 Euro — 8200 Euro)
tutarinda bir pasif. gevrim farki ortaya ¢ikmistir. Tablo 2’de’ gevrim
sonrasi bilanco ve gelir tablosu hesaplar yer almaktadir,

Tablo 2: Cevrim Sonrast Olusan Bilango ve Gelir Tablosu

A Yavru Sirketine Ait 31.12.2004 Tarihli Cevrim
Sonrast Bilanco (Euro)

Varliklar Sermaye (TK) 3.300
5.000 (TK) 5.500 | Dénem Kan (KK) 560
5.000 (KIO) 4.000 | Borglar (KK) 5.040

Cevrim Farki 600

Aktif Toplami 0.500 { Pasif Toplami 0.500

A Yavru Sirketine Ait Cevrim Sonrasi Geir Tablosu 2004

(Euro
Gelirler (OK) : 6.300
Cevrim Farki + 60
Amortismanlar (TK) - 330
Diger Giderler (OK) - 5.400
Donem Kart (OK) 630

¢ Gelir Tablosunun Topluluk Tarafindan Kararlagtrilmig Olan
Para Birimine Cevrilmesi: Gelir tablosunda giderler tarafinda
amortismanlar tarihi kurla (300 § * 1,10 Euro/$ = 330 Euro) sbz
konusu para birimine cevrilirken, difer hesaplardaki tutarlarin
gevrimi i¢in ortalama kur kullamlmustie (6000 § * 0,90 Furo/$ =
5400 Euro, 700 § * 0,90 Euro/$ = 630 Euro). Bunun yani sira
gelirler hesabindaki tutar igin de ortalama kur uygulanmustir. (7000 §
* 0,90 Euro/$ = 6300 Eurc). Boylece gelir tablosunda 60 Euro
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tutarinda bir ¢evrim farka olusmugtur (330Eure + S5400Eure +
630Euro - 6300 Euro = 60 Eure).

2.2.1. Bilango Cevrim Farkim Konsolide Kar ile [ligkilendiren
Muhasebe Teknigi ve Sonuglar

Bilango c¢evrim farkinin  konsolide kan etkileyecek sekilde
muhasebelestirilmesinde bilangonun ana sirketin bulundugu ke para
birimine ya da toplulukga kararlastirilan iilke para birimine g¢evrimi
sonrasinda meydana gelen bilango gevrim farki, dzsermaye yerine bilangoda
yer alan donem sonucunun g¢evrim sonrasinda aldigi defiere eklenir veya
gikartilir. Bu asamadan sonra gelir tablosundaki diizeltme gergeklestirilir.
Konu ile ilgili olarak onerilen uygulamaya iliskin adimlar asagida yer
almaktadir:

< Bilange ¢evrim farki ddnem sonucuna eklenir veya donem
sonucundan gikartihir, Bilango gevrim farka tutar gergevesinde
diizeltilmis olan yeni dénem sonucu gelir tablosuna aktarilir,

o  Aktarma nedeniyle gelir tablosunda yapilmasi gereken denklestirme
islemi igin gelir tablosunun ¢evrimi sirasinda meydana gelen gevrim
farkindan yararlanilir, Bakiye gevrim farkinin gelir tablosunda
gosterilmesi Diger Olagan Gelir ve Karlar/Diger Olagan Gider ve
Zararlar hesabinda veya ayn bir hesapta gergeklestirilir.”

S6z konusu muhasebe tekniginde kur farki nedeniyle olusan ¢evrim
farkimn dénem sonucuna eklenmis ya da ¢ikartilmis clmasi konsolide karin
depismesine sebep olacaktir. Ancak yabanct paranin kisa vadede deger
kaybettigi durumlarda, kur degisiminin bir miiddet sonra ters yonde hareket
etmesi neticesinde, tzellikle pasif ¢evrim farkinin var clmasi halinde, dénem
sonucunda reel clmayan bir sigkinlik meydana gelecektir. Bu durumlarda
topluluk, kur riskini azaltmak igin karsilik ayirmalidir.®* Tablo 3’te yer alan
bilango ve gelir tablosu Table 2’deki ¢evrim sonuglarinin, bilange gevrim
farkinin konsolide kan etkileyecek sekilde muhasebelestirilmesi sonucunda
elde edilmistir.

B Karlheinz Kiiting / Claus-Peter Weber / Horst Zindorfi Praxis der Konzernbilanz-
analyse: Grundsatzfragen zur Ertstellung einer Konzernstrukturbilanz, Stuttgart:
Schiiffer Verlag, 1990, 5.130. -

* Scherrer, a.g.e., 5. 208-209,
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Tablo 3: Bilango Cevrim Farkini Konsolide Kar ile iligkilendiren Muhasebe
Tekniginin Uygulanmast Sonucunda Elde Edilen Finansal Tablolar

A Yavru Sirketine Ait 31,§2.2004 Tarihli Bilanco (Euro)
Varliklar 9.500 Sermaye 3.300
Donem Kari 1.160
Borglar 5.040
Aktif Toplami 9.500 Pasif Toplami 9.500

A Yavru Sirketine Ait Cevrim Sonrasi Gelir Tablosu 2004 (Euro)

Gelirler 6.300
Diger Olagan Gelir ve Karlar 590
Amortismanlar - 330
Diger Giderler - 5.400
Dénem Kari 1.160

s Bilangodaki Hesaplamalar: Tablo 2’de yer alan bilangonun pasif
tarafinda gosterilen 600 FEuro’luk gevrim farki donem karim
arttrmaktadir ve bylece dénem kart 1160Euro (560 Euro + 600
Euro = 1160 Euro) degerine ulagmaktadir.

s Gelir Tablosundaki Hesaplamalar: Bilangoda hesaplanan 1160
Euro’luk donem karmun gelir tablosuna aktarimu sirasinda gelir
tablosundaki gevrim sonrast dénem kari hesabt 530 Euro tutarinda
(630 Euro + 530 Euro= 1160 Euro) arttirlrmugtir. Stz konusu
aktarma sirasinda bozulan denkligi saglamak igin gelir tablosuna ait
60 FEuro’luk ¢evrim farki da 530 Euro tutarinda arttirilmig ve gelir
tablosuna ait gevrim farki 590 Euro deferine ulagmistir. Bu fark
diger teknikte oldugu gibi ayr1 bir hesap olarak veya Diger Olagan
Gelir ve Karlar hesabinda gdsterilebilmektedir.
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2.2.2. Bilango Cevrim Farkm Konsolide Kar ile fliskilendirmeyen
Muhasebe Teknigi ve Sonuglarn

Bilango ¢evrim farkim konsolide kar ile iliskilendirmeyen stz konusu
teknikte de ¢evrim isgleminde kilit nokta bilangodur. Yabanci sirketin
bilangosunda yer alan dénem sonucunun ¢evrim sonrasinda aldii deger
bilango ¢evrim fark: tutarinda diizeltilmeksizin direkt olarak ¢evrim sonrast
gelir tablosuna aktarilir. Bu arada $6z konusu teknikie ortaya ¢tkan bilango
cevrim fark direkt yedeklere eklenmelk veya yedeklerden mahsuplastirnlmal
suretiyle muhasebelestirilir. Bu noktada kar yedekleri diger yedekler
arasinda oncelikle tercih edilmelidir.® Ancak bu farklan 5zsermaye iginde
ayr1 bir hesapta gostermek de mitmkiindiir.”® Konu ile ilgili olarak dnerilen
uygulamaya iliskin adsmlar agagida yer almalctadir:

e Bilango gevrim farki  &zsermaye altmda bir hesapta
muhasecbelestirilir. :

o Bilangoda yer alan dénem sonucunun gevrim sonrasindaki aldig
deger gelir tablosuna tagimr.

e Aktarma nedeniyle gelir tablosunda yaplmas: gereken denklestlrme
iglemi igin gelir tablosunun gevrimi sirasinda meydana gelen gevrim
farkindan yararlamlir, Bakiye gevrim fark: gelir tablosunda Diger .
Olagan Gelir ve Karlar/Diger Olagan Gider ve Zararlar hesabinda E
veya ayr1 bir hesapta muhasebelestirilir.”’

Tablo 4te stz konusu muhasebe teknigi ile ilgili &rnek yer
almaktadir. Bu drnekte Tablo 2° deki ¢evrime ait sonuglar kullanilmistir.

» Bilangodaki Hesaplamalar: Tablo 2°de bilangonun g¢evrimi t
sonucunda meydana gelen 400 Euro tutarindaki pasifi ¢evrim fark:
Tablo 4’den de izlenebilecei gibi, Hzsermayenin dénem kan harig
olmak {izere 3300 Euro’dan 3700 Euro’ya gikmasina sebep olmustur
(Sermaye: 3300 Euro + Kar Yedekleri: 400 Furo = 3700 Euro).
Ozsermayedeki bu artig kar yedeklerinin arttinlmast suretiyle
gergeklestirilmistir.

- ® Colbe / Ordelheide, a.g.e., s.172,
* Wwysocki / Wohlgemuth, a.ge., s. 247.
" Kiting / Weber / Ziindorf; a.g.e., 5.130.
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Tablo 4: Bilango Cevrim Farkim Konsolide Kar ile [liskilendirmeyen
Muhasebe Tekniginin Uygulanmasi Sonucunda Elde Edilen Finansal

Tablolar
A Yavru Sirketine Ait 31.12,2004 Tarihli Bilango
{Euro)
Varlikdar | 9.500 Sermaye 3.300
‘ Kar Yedekleri 600
Dinem Kari 560
Borglar 5.040
Aktif 9.500 Pasif Toplami 9.500
Toplami
A Yavru Sirketine Ait Gelir Tablosu 2004 (Euaro)
Gelirler 6.300
Cevrim Fark - 10
Amortismanlar - 330
Diger Giderler - 5400
Dénem Kart 560

e Gelir Tablosundaki Hesaplamalar: Tablo 2’de yer alan gevrim
somucunda baglangic bilangosundaki 700 $ tutarindaki dénem kart
560 Euro degerini almustir, Yukarida da bahsedildigi gibi, siz
konusu muhasebe tekniginde bilangodaki 560 Euro’luk dénem kar
gelir tablosuna direkt olarak alimr. Dolayisiyla gelir tablosunun
¢evrimi sirasinda 630 Euro olarak hesaplanan dénem karim 560
Euro’ya indirmek gerekecektir. Gelir tablosunda gereken 70 Euro
tutarindaki diizeltmeyi (630 — 560= 70 Euro) gerceklestirmek i¢in
gerekli denklestirme iglemi ile ilgili olarak gelir tablosunun ¢evrimi
sonucunda ortaya ¢ikan 60 Euro tutarindaki gelir tablosu g¢evrim
farkindan yararlamlacaktir. S6z konusu gelir tablosu ¢evrim farkinin
70 Euro’luk tutarla mahsuplastirilmasi neticesinde toplam cevrim
fark1 gelir  tablosunda gider kisminda 10 Euro olarak
hesaplanacaktir. Bu diizeltme igsleminden sonra ortaya gikan gelir
tablosu ¢evrim farki ayr1 bir hesapta veya “Diger Olagan Gider ve
Zararlar” hesabinda gisterilebilir.
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Bu arada bilango ¢evrim farki Tablo 3 ve 4’den anlasilacag: iizere,
ister birinci teknikte oldugu gibi dénem kan ile, ister ise ikinci teknikte
oldupu gibi kar yedekleri ile iliskilendirilmis olsun bilangonun dzsermaye
toplam her iki teknikte de birbirine esit degerdedlr (3900Euro + S0Euro =
3300Euro + 1160Euro = 4460 Euro).

3. CEVRIM Y(_)N’_I'EMLB}RI VE CEVRIM FARKLARININ
MUHASEBELESTI-RILMESINDE KULLANILAN TEKNIKLER

ilk bsliimde ana hatlan ile deginildigi tizere, gevrim gesitli yéntemler
vasttasiyla gergeklestirilir. Calismanin bu béliimiinde s6z konusu yéntemler
tamtildiktan sonra, meydana gelen c¢evtim farklarmin  ne sekllde
muhasebelestirildigi konusu ele alinmmgtir.

Cari-cari olmayan yontem 1931 yilinda Amerika®da gelistirilmis olan
en eski yontemdir.®® Yontem, bilangonun gevrimi igin bilangoyu kisa ve
uzun vadeli aktif ve pasifler olmak tizere stmflandirmaya tabii tatmustuar.
Kisa vadeli aktif ve paSIﬂerm gevrimi igin kapamsg kurunun, uzun vadeli
aktif ve pasifler igin ise tarihi kurun kullamlmasim Snermigtir””. Yéntemin
biiyiik boyutta kur dalgalanmalanimn olmadify bir dénemde gelistirilmis
olmasindan §tiiri uzun vadede doviz kurundaki depisimin etkisinin
sifirlandifl varsayilmistir.”® Bu nedenle de uzun vadeli bilango hesaplan
icin tarihi kurun kullantmast dnerilmistir. Amortisman gideri gibi bilango
hesaplart ile ilgili olanlar hari¢ olmak tizere, diger gelir ve gider hesaplarn
meydana geldikleri zamandaki kur veya ortalama kur ile gevrileceklerdir.
Bilango hesaplan ile ilgili olan giderler, ait olduklan bilango hesaplarinin
¢evriminde kullandan kur ile gevrilirler. Dénem kari igin ise kapams kuru
kullaniir.>!

Yukaridaki agiklamalardan anlagilacagn gibi, gerek bilango ve gerckse
gelir tablosunun ¢evriminde farkhi kurlanin Kullanlmast sdz konusu
oldugundan bu yéntemde ¢evrim farklarimin meydana gelmesi kaginilmazdur.
Ancak, donem karinin ¢evriminde kullanilan kurun gerek bilango, gerekse
gelir tablosunda -aymi olmast nedeniyle iki finansal tablonun g¢evrimi
sonrasinda hesaplanan donem kart tutarlarinda bir fark sb6z konusu
olmayacaktir.

“* Bovermann, a.g.e., s. 44.

® Leopold A. Bernstein / John J. Wild, Financial Statement Analy51s 6. Edition,
Irviin MeGraw-Hill, Singapore, 1998, 5. 235.

® K arlheinz / Weber, a.g.c.. s. 119.

3! Wysocki / Wohlgemuth, a.g.e., 5, 236.
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Yontemnin kullaniimaya baglandigy ilk yillarda, gevrim karinmn (pasif
gevrim farki) olmast halinde yedeklerin altinda gdsterilmesi, g¢evrim
zararintn (aktif ¢evrim farkr) meydana gelmesi durumunda da gelir tablosuna
intikal ettirilmesi uygun gorilmistir. Ancak, 1966 yilindan itibaren ister
gevrim kart ister gevrim zararnt meydana gelsin, bu kar/zararin gelir
tablosunda muhasebelegtirilmesi kararlagtirilmistir.®® S6z konusu yontemde
vzun vadeli bilango hesaplanmin ¢evriminde tarihi kurun kullamlmasi,
dnemli ve kalict kur dalgalanmalarinin olmast halinde muhasebe ilkelerine
ters diisen durumlara sebep olmaktadir.® Ornegin, yavru sirketin bulundugu
{ilke para birimij deger kazandig1 durumlarda uzun vadeli borglarin tarihi kur
ile ¢evrilmesi stz konusu hesaplarin disiik degerlendirilmesi sonucunu
dogurmaktadir. Yavru sirketin bulundugu- iilke para biriminin deger
kaybettigi durumlarda ise tarihi kur ile ¢evrilen uzun vadeli alacaklar yitksek
bir tutarda degerlenmis olacaktir. Ayrica, en kilgiik ve en biyiik degerleme
testi uygulamas: ¢nerisinde bulunulmamis olmasindan 6tiirly, yéntem
ihtiyatliltk ilkesine ters dismektedir> Stoklarin kapamis kuru ile
degerlendirilmesi ise dénemsellik ilkesine aykirt bir durum yaratmaktadir,

Dalgali kur sistemine gegilmesi neticesinde bir yandan g¢evrim
islemlerine duyulan ihtiya¢ artmis, bir yandan da yénteme iliskin aksakliklar
biiylk sikinti yaratmaya baglamistir. S0z konusu gelismelerin neticesinde,
yontem Amerika’da 1975 yilindan itibaren kullantlmamaya baslanmugtir, ™

Parasal — parasal olmayan yontem, yiksek enflasyonun yasandigi,
dolayisiyla devamli devalllasyonun s6z konusu oldugu tlkelerdeki yavru
sirketler baz alinarak gelistirilmi:f.tir."‘6 Bu yontemde uygun dénlistirme
kurunun tespiti i¢in bilanco hesaplar parasal - parasal olmayan hesaplar
olarak simiflandirmaya tabii tutulur. Yéntem, kur degisimlerinin parasal
nitelikteki hesaplar tizerinde etkili oldugunu ve enflasyon orammn déviz
kurundaki deger kaybh oram ile ters yonde tam bir etkilesimde oldugunu
varsaymistir.”’ Bu nedenle; yontemde parasal olmayan varhk ve kaynaklarin
degerinin sabit kalacag: disintilmiis ve parasal hesaplarin kapams kuru,
parasal olmayan hesaplann ise tarihi kur ile ¢evrilmesi dnerilmistir. Gelir ve
giderlerin ¢evriminde, séz konusu hesaplanin meydana geldikleri zamandaki

* Ruppest, a.g.e., s. 147,

3 Scherrer, a.g.e., 5. 197.

* Coenenberg, a.g.e., s. 458.
* Ruppert, a.g.c., s. 144.

% Coenenberg, a.g.e., 5. 458.
37 Horst, a.g.e., 5. 244.
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kur veya ortalama kur kullanilir. Bu arada, amortisman giderleri gibi bilango
hesaplart ile iligkili gelir tablosu hesaplart séz konusu hesabin ¢evriminde
kullantlan kur ile gevrilir. Donem kartmin gevrimi ile ilgili kapants kurunun
kullantlmast &nerilmigtir. Bilango ve gelir tablosunun ¢evriminde farll:
kurlarn kullanilmis olmas: neticesinde her iki tabloda da gevrim fark: séz
konusudur. '

Yontemin elestirilecek konularindan birini, déviz kurundaki deper
kaybi oraminin enflasyon oranina denk olmast seklindeki varsayim tegkil
etmektedir. Enflasyon oramnin déviz kuru artts oranma esit olmamasi
halinde y6ntemin kullanilmast sonuglarda sapmalara sebep olacakir,
Ornegin yavru sirketin bulundugu tilke para biriminin deger kazandig: bir
ortamda borglarin deferlendirilmesinde ve deger kaybettigi durumda ise
alacaklarmn  degerlendirilmesinde yontem gerek ihtivatlilik  gerekse
dénemsellik ilkesine ters diismektedir. Parasal-parasal olmayan hesaplar
yonteminin bir diger kusuru da cari kur ile doniistiiriilen satislar ile tarihi
maliyetlerden hesaplanan satis maliyetinin kargilagtirtlmasinda  ortaya
gtkmaktadir®®,

Parasal — parasal olmayan y&ntemin cari - cari olmayan yoéntemden
farki, stoklarin ve d6nen varliklar arasinda yer alan menkul ktymetlerin tarihi
kur ile gevrilmesidir. Ayrica, parasal — parasal olmayan ydnteme gire uzun
vadeli alacak ve borglarin ¢evriminde kapanis kuru onerilmistir.” Sonug
olarak her iki yontemde yapilmig olan vade veya parasal - parasal olmayan
seklindeki ayrim, bilango yapisi igin gegerli bir smiflamadir. S6z konusu
stntflandtrmalarin gevrim yontemlerine baz teskil etmesi muhasebedeki
donemsellik ve ihtiyatlilik ilkelerine ters diisiilmesine sebep olmaktadir.*

Gegigken yontem, parasal — parasal olmayan yontemin eksiklerini
gidermek tizere gelistirilmis bir yontemdir.*' Bu yéntemde yavru sirket ana
sirketin bir uzantist olarak kabul edilir. Dolayistyla yavru girketin yaptig
islemler direkt ana sirket tarafindan yapiliyormus gibi disiiniildiigiinden
yavru girketin mali tablolart farklt paraya doniistiiriilmeden dnce, ana
sirketin bulundugu tilkedeki Genel Kabul Gérmils Muhasebe Ilkelerine gére
yeniden duizenlenir.** Yé&ntemin amact, varliklart ve borglart islemlerin

® Yilmaz, a.g.e., 5. 16.

* Karlheinz / Weber, a.g.e.. 5. 119.

“ Bovermann, a.p.€., 5. 45. Ayrica detaylt bilgi igin bkz. Yimaz, a.g.e,s. 12,
# Ruppett, a.g.e., 5. 177,

42 Horst, a.g.e., 5. 236.
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gerceklestifi  tarihteki  orijinal  de@erleme  kriterlerini  bozmadan
déniistiirmektir,*’ Parasal hesaplar ve cari deferiyle bilangoda yer almasi
uygun olan hesaplar bilango kapams kuru ile, elde etme maliyeti ile
degerlenen hesaplar tarihi kur ile doniistirillir.”* Bu arada gelecek ile ilgili
bilango hesaplarinin  ¢evriminde gelecek tarihteki kurun kullanilmasi

. Ongérilmils olsa da uygulama zorlufundan &tith bu tir hesaplarin

gevriminde de kapanis kuru kullanilir.

Gelir ve giderlerin ¢evriminde ortalama kur kullanulir. Bu arada,
amortisman giderleri gibi bilango hesaplari ile iliskili gelir tablosu hesaplari
stz konusu hesabin ¢evrimi icin gegerli olan kur ile gevrilir, Dénem karinin
gevrimi ile ilgili kapams kurunun kullanilmasi &nerilmistir. Bu arada
gecisken yontemde ihtivathilik ilkesini gergeklestirmek iizere en kiigitk ve en
bityitk deger testi dngorillmiistir. Ancak uygulamadaki zorluklardan &tiirti
stz konusu karsilastirmalar sadece tnemli bilango hesaplari igin yapilir.
Ayrica, stoklar da kapanis kuru ile cevrilir.*

Gegisken yontem iki konu disinda parasal — parasal olmayan hesaplar
yintemine benzemeictedir. Farklilik yaratan birinci konu mali tablolarin ana
sirketin kullandigi Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Ilkelerine gére yeniden

“hazirlanmast, ikincisi ise cari deferleriyle gisterilen parasal olmayan

varliklarin kapanis kuru iizerinden dénistirilmesidir.® Yontem ile ilgili
olarak vapilan en dnemli elestirilerden biri, yontemde girketler toplulugn
biinyesindeki vavru sirketlerin ana sirketin bir parcast olarak kabul
edilmesidir, Gergekte yavru sirketler ana sirketten farkli ekonomilerde
faalivetlerini  siirdiiriirler.  Dolayisiyla  ozellikle kisa  vadeli  kur
dalgalanmalarmin oldugu durumlarda gevrim farklarinin sebep oldugu kar ve
zararlarm gelir tablosunda gosterilmesi dénemsellik ilkesine aykiridir.,*’
Diger bir elestiri de yintemin varliklar igin en kiigiik, borglar igin en bityiik

* Yilmaz, a.g.e., s. 20.

** Michael Dusemond, Rechnungslegung kompankt; Einzel- und Konzernaschlup
nach HGB mit Erliuterung abweichender Rechnungslegungspraktiken nach 1AS
und US-GAAP; Lehrbuch mit Fallstudien zur Bilanzpolitik, 2. unwes. Veriind.
Auflage, Milchen-Wien: Oldenbourg Verlag, 2001, s. 281.

* Rarlheinz / Weber, a.g.e., 5. 124.

* Yilmaz, a.g.e., 5. 21.

“"Bernhard  Miiller, Die konsolidierte Rechnungslegung multinotionaler
Industriekonzerne in der Bundesrepublik Deutschland aus bilanzanalytischer

_ Sicht, Frankfurt am Main-Bern-New York-Paris: Peter Lang Verlag, 1988, 5. 47-
49,
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deger testini 6n gormiis olmasidwr. Bu karstlagtirmalar neticesinde
bilangolarin varhk, finans ve karlilik yapilar1 tamamen farklilasmaktadr.®

Kaparig kuru yonteminde tiim bilango ve gelir tablosu hesaplarimn
cevriminde sirketler toplulugu bilangosunun hazirlandigy giindeki kapanig
kuru kullamlir. Dolayisiyla gevrim farki meydana gelmez.* Bu ysntemdeki
en biiylik eksiklik yiiksek enflasyonun yaganmasi halinde meydana gelir, zira
enflasyon dolaystyla déviz kurlarinda meydana gelen deger kaybt nedeniyle
ozellikle dzsermaye hesabi kisa siire iginde bliyiik erozyona ugrar. Kapang
kuru yontemindeki bu agig gidermek tizere gelistiriten geligtirilmis kapang
kuru yonteminde ise sermayenin gevriminde tarihi kur kullanihir® Gelir
tablosu hesaplar! ise meydana geldikleri donemdeki kur ile ¢evrilir. Ancak
bu islemin uygulamastnin gok zor ofmast nedeniyle gelir tablosu hesaplan
igin ortalama kur kullamlr.”' Dénem karinin gevriminde kapams kuru
kullanthr, dolayisiyla bu yéntemde gevrim farks meydana gelir.

S¢z konusu yéntemin en Gstiin oldugu taraf uygulama kolayligdir.
Bunun yani sira, yavru sirketin varlik, sermaye ve kar yapisinda dnemli bir
farka neden olmamasi da bilango yapisim bozmamas: adina ikinci
dzelligidir. Ancak, kur dalgalanmalarinin olmadigy giighii ekonomiler igin
onerilmektedir, Zira, yaviu girketin butundugu iilke para biriminin deger
kazanmasi halinde yavru sirketin bor¢ tutart daha diisik olarak
hesaplanacaktir, Bu arada yavru girketin bulundugu titke para biriminin
deger kaybetmesi halinde ise aktif hesaplar yliksek degerler alacaktir. Bu
durum ihtiyathlik ilkesine ters diismektedir.”” Bu nedenle Amerika’da iig
yilki enflasyon orani toplamimn %10{"e ulasmas: veya asmast halinde soz
konusu ydntem kullaniimaz, Almanya’da enflasyon diizeltmesi yapihr,”
UMS 29 hiperenflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama ile ilgilidir. Bu

** Scherrer, a.g.e, s. 206.

# Horst, a.g.e., s. 232.

“ Kariheinz / Weber, a.g.e., 5. 456.

* Thomas Schildbach, Der Konzernabschluf nach HGB, TAS und US-GAAP, 5.
iiberarh. Und erw. Auflage, Miinchen-Wicn: Oldenbourg, 1998, 5. 123.

52 Baetge / Kirseh / Thiele, a.g.e., s. 186.

> Horst, a.g.c., s. 235. Ayrica, detayl bilgi igin bkz.: Rose Marie L. Bukics /
Bernard S. Katz, B. S., International Financial Management, a handbook for
finance, treasury and accounting professionals, Probus Publishing Company,
Chicago, Hlinois, 1991, 5. 418-420. ve Gerald 1. White / Ashwinpaul C. Sondhi /
Dov Fried, The Analysis and Use of Financial Statements, 2. Edition, John Wiley
& Sons, Inc., Newyork, 1997, s. 853,
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standartta  enflasyondan  arindumanin gerekli  oldugu  gorilsi
benimsenmistir.”*

Yontemin gevrim farklarmt gelir tablosunda géstermemesi ise ikinei
bir elestiriye sebep olmaktadir. Zira, gevrim farklarinin tzsermaye altinda
gosterilmesi 6zsermaye degisim nedenlerini ikiden tige ¢ikarmaktadir.”

Tiirkiye® de konu ile ilgili olarak en kapsamli mevzuat SPK’ min 25
sayitli Teblig’inde yer almaktadir.” Madde 361 her ne kadar
adlandirlmamus olsa da, gegisken ydntemin esaslarint igermektedir. Madde
362°de ise c¢evrim farklanmin  ne sékilde muhasebelestirilecegi
anlatilmaktadir. Sz konusu maddeler gegigken yo6nteme tamamen
uymaktadir, Bu arada madde 366 ve 367 de yitksek enflasyonun olmadij
ve oldugu durumlardaki ¢evrim detaylart  verilmistir. Maddeler
incelendiginde, ifadelerin net olmadig: dikkat gekicidit. Bu nedenle de konu
ile ilgili olarak UFRS ile karstlastirmali detayli galismalarin yapilmasinda
yarar vardur.

** S8z konusu standarta gdre, ilgili hesap dénemi dahil dnceki tig hesap d8neminin
enflasyon orani toplamlarinm %100 e yaklagmas: veya agmasi halinde, enflasyon
oraninda yukarida belirtilen diizeyde artis olmamakla beraber, halkin tasarruflarin
yabanct para cinsinden saklamast, mal ve hizmet fiyatlarinin yabanci para birimi
tizerinden belirlenmesi, faiz oranlarinn, iicret ve fiyatlarin enflasyon oranina gére
ayarlanmast gibi yilksek enflasyon gostergelerinin bulunmast halinde mali
tablolarin enflasyona kargi dilzeltilmesi séz konusudur. Konu ile ilgili olarak bkz..
Nuri Uman/Riistem Haciriistemoglu, 5024 nolu Yasaya Gore Enflasyon
Muhasebesi, Alfa Yaynlar, stanbul, 2004, s. 304-305.

S Ruppert, a.g.e, s. 212.

%8 Konu 25 sayih Teblig’in ondérdiineil kisminda 357 — 369° uncu maddeler

arasinda ele alinmigtir,
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Tablo 5: Cevrim Yédntemlerinin Cevrim Farklarinin
Mubhasebelestirilmesinde Kullandiklar1 Teknikler

Cevrim Ydntemi Cevrim Farkinin Muhasebelestiritmesinde

Kullantlan Teknik

Cari-Cari Olmayan Cevrim Farkinin Konsolide Kan Etkileyecek

Yontem Sekilde Muhasebelestirilmesi

Parasal-Parasal Cevrim Farkimin Konsolide Kari Etkileyecek

Olmayan Yontem " | Sekilde Muhasebelestirilmesi

Gegisken Yontem | Cevrim Farkinin Konsolide Karn Etkileyecek
Sekilde Muhasebelegtirilmesi

Kapanis Kuru Cevrim Farki Meydana Gelmiyor

Yéntemi

Geligtitilmis Kapams § Cevrim Farkimin Konsolide Kart Etkilemeyecek

Kuru Yéntemi Sekilde Muhasebelestirilmesi

Tablo 5’te gevrim yéntemleri ve kullandiklari muhasebe teknikleri
karsilastirmali olarak yer almaktadir, $6z konusu tablodan da izlenebilecegi
gibi, gelistirilmis kapanis kuru yontemi hari¢ olmak iizere ti¢ yontem (cari-
cari olmayan ydntem, parasal-parasal olmayan ydntem ve gegisken ydntem)
bilangoda olusan g¢evrim farkimn konsolide kan etkileyecek sekilde
muhasebelestirilmesini  6n  gdérmektedir. Geligtirilmis kapams kuru
yonteminde ise bilango ¢evrim farklar1 dzsermaye hesabimin altinda
muhasebelestirilir. 86z konusu teknikler 2.2.1. ve 2.2.2. no’lu bdliimlerde
detayli olarak anlatlmigtir. Kapamg kuru ydnteminde ise gevrim farkinin
meydana gelmemesi nedeniyle herhangi bir teknigin kullanilmasina ihtiyag
yoktur, '
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SONUC

Sirketler topluluklart dlke smirlanim  astiklarinda  yapacaklart
yatirimlarin riskliligine kur riski de eklenir. Bu risk genelde ana girketin para
birimi degerlendiginde veya yavru sirketin para birimi degerini
kaybeltiginde ortaya ¢ikar ve biylece yabanci para cinsinden gergeklestirilen
yvatirinun degeri diiser. Dolayisiyla yerel para birimi cinsinden saglanan
karliligin yani sira, sz konusu karlihgin aym zamanda ana girket para birimi
cinsinden de sapglanmasi gerekliligi ortaya ¢ikar. Sonug olarak sirketler
toplulugn iginde yabaner yatwimin varlign halinde konsolide mali tablolarda
dig Ulkelerdeki yavru sirketlerin veya istiraklerin sonuglarinin da yer almas:
buyik nem arz etmektedir. Bu nedenle de yabanct para birimi ile
hazirlanmig finansal tablolarin ana. sirketin para birimine veya toplulukga
saptanmig ortak bir para birimine ¢evrilmesi kagimimazdir.

. Cevrim iglemleri smasinda gevrim metotlarinda farklt  kurlarin
kullanilmas: tablolardaki esitligin bozsdmasina ve ¢evtim farklarnimn
meydana gelmesine sebep olmaktadir. S6z konusu farklarin hacmi ise
kurlardaki degisimden, aktif ve pasifi yapisindan ve lullanilan kurlarin
gergek degerlerinden sapma derecesinden etkilenmektedir. Ayrica, séz
konusu farklar, bilangoda ofusan g¢evrim farklar, gelir tablosunda olugan
gevrim Tarklart ve her iki mali tablodaki dénem somiglarinin farkli kurlar ile
¢evrimi sonucunda olugan gevrim farklarr olmak Gizere t¢ boyutludur,

Bilangoda olusan gevrim farklart segilen gevrim metoduna gore
konsolide kari degistirecek sekilde kara eklenerek (kardan gikarilarak) veya
konsolide kar degistirmeyecek sekilde 6z kaynak hesaplarindan yedeklere
eklenerek  (yedeklerden mahsuplagtiniarak}) muhasebelestirilir.  Gelir
tablosunda ortaya ¢ikan bakiye gevrim farkt ise Diger Olagan Gelir ve
Karlar/ Diger Olagan Gider ve Zararlar hesabinda veya ayrt bir hesap
olarak gosterilir.

Calismada ele alinan bu tekniklere gore yurGtilen muhasebe
somucunda her ne kadar bilango toplamlart degismese de &z kaynagin
yapisinda olduke¢a buyik farklar meydana gelebilmektedir. Bilango gevrim
farkimt konsolide kar ile iliskilendiren muhasebe tekniginin kullanilmas:
neticesinde bilangoda aktif cevrim farki sdz konusu ise konsolide kar
daralacak, pasif gevrim farki séz konusu ise konsolide kar artacaktir. Ikinci
teknikte ise aym etki konsolide bilangoda yer alan yedeklerde s6z konusu
olacaktir. Bu nedenle ozellikle konsolide kar ile ilgilenen Uglincil sahislar
agisindan gevrimde kullantlan muhasebe tekniklerinin bilinmesinde biiytik
yarar vardir,
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