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Tadgiqgatin magsadi - neftqaz¢ixarmada vergi dorocasinin azaldilmasi ilo in-
vestisiya layihalorinin igtisadi qiymatlondirilmasindo somaraliliyin aldo edilmoasi vo
igtisadi qorarlarin gabulunda bu mexanizmdon istifade olunmasindan ibaratdir.

Tadgigatin metodologiyasini - mantiqi yanagsma miiqayisali tohlil, vo analitik
hesablamalar toskil edir.

Todgigatin naticalari - vergi yiikiinlin azalmasi hesabina (vergi yiikiiniin 25%-don
20%-a endirilmasi) NPV gostoricisinin dovrlor lizro doyismosinin neftqazgixarma
miiossisasinin somorali faaliyyatina tasirinin asaslandirilmasi.

Taodgigatin mahdudiyyatlari - maqgalonin hocminos qoyulan mohdudiyyati nozors
alaraq Azorbaycanin kohno neft yataqlarinda investisiya layihslorinin iqtisadi
qiymatlondirilmasinds alqoritmin tam agiglanmamasi.

Todgiqatin praktiki ahamiyyati - togdim edilon todqiqat isindon digar investisiya
layihalorinin qiymatlondirilmasinds istifads oluna bilar.

Taodgigatin orijinalligi va elmi yeniliyi - neft yataglarinin islonmoasino yonoldilon
investisiyanin calbediciliyini tomin etmok mogsadilo kohno yataqlarda vergi siste-
minin differensasiya edilmasi toklif edilmigdir.

Acar sozlor: neftqaz¢ixarma kompleksi, investisiyalar, vergiqgoyma.
1. Giris
Dovlotin bazar iqtisadi miinasibatlori soraitindo baglica problemlorindon biri

iqtisadiyyatin miixtalif saholorinin inkisafi ti¢lin zoruri olan investisiya manbalarinin
miloyyon etmosindon ibaratdir. Respublikada investisiyaya olan tolob toklifi
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iistoladiyi tiglin onun calb edilmasindo maragi olan dovlato ilk névbado 6z daxili
ehtiyatlarindan somorali istifads etmokls potensial investora slverigli miihit yarat-
malidir.

Qeyd etmok lazimdir ki, investisiya prosesi hoyata kegirilorkon on baslica mosalo
osaslandirilmis vo real gergokliyi 6ziinde oks etdiron investisiya siyasotidir. Bu
siyasatin bir ¢ox amillorlo yanasi asagidak: istigamatlori do vardir: investor iigiin
sabit vergi rejiminin vo onun hiiquqi bazasinin yaradilmasi; 6lkonin investisiya rey-
tinqinin yiiksoaldilmasi vo bu moagqsadls bir sira risklorin azaldilmasi todbirlorinin
islonmosi; potensial investorun calb edilmasi, investisiyanin idaros edilmasi sahasindo
respublikada vahid qurumun yaradilmasi. Qeyd edok ki, axirinct bandin yerino ye-
tirilmasi istigamotindo respublikada miioyyon islor goriilmiis, Respublika Preziden-
tinin soroncami ilo xiisusi Azorbaycan Investisiya Sirkoti» yaradilmigdir.
Respublikamizda hoyata kegirilon diigiiniilmiis vo moqsadyonli iqtisadi siyasot
sayasinda strateji masalalorin hollindo miistaqil gerarlarin gabul edilmasi vo onun
real slirotdo hoyata kegirilmasi miimkiin olmusdur.

Azorbaycan Respublikasi orazisindo neft sazislori osasinda karbohidrogen
foaliyyotini hoyata kegiron xarici girkatlor tiglin xiisusi rejimli vergitutma mexanizmi
nozords tutulmusdur.

Belo ki, Azarbaycan Respublikasi orazisindo karbohidrogen foaliyyotini hoyata
kegiron xarici subpodratci sirkotlor gordiiklori is vo xidmaotlora gora oldo etdiklori
golirdon yalniz 5-8 faiz doraca ilo 6donis monbayinds tutulan monfaat vergisinin
odayicilaridirlor vo digor vergilori 6domokdon azaddirlar. Neft sazislori {izro podratct
torof sayilan xarici sirkotlorin karbohidrogen foaliyyatindon olds etdiklori galirlori
iso homin saziglorlo miioyyon olunan doracalorls yalniz monfoot vergisino colb
olunmalidir.

Olkado hoyata kegirilon vergi siyasati, yaradilmus alverisli vergi miihiti xarici in-
vestisiyalli miiossisolorinin sayimin artmasina, xarici investisiyalarinin 6lko iqti-
sadiyyatina axinin giiclonmasina sobab olmusdur.

Tadgigatin magsadi neftqazgixarmada vergi doracasinin azaldilmasi ils investisiya
layihasinin iqtisadi qiymatlondirilmasinde samaraliliyin aldo edilmasi va iqtisadi
qorarlarin gabulunda bundan istifado olunmasindan ibaratdir.

2. Neftqazc¢ixarmada investisiya aktivliyi va iqtisadi artimin tomin edilmosi

Investisiya prosesi, xarici investisiyalarin colbedilmosi vo dlkodo investisiya
siyasatinin formalagsmasi ¢cox miihiim problemdir vo onun hoallinds dévlat ciddi ad-
dimlar atir. Investisiya siyasotinin osas istiqamotlori asagidaki vozifalorin hall
edilmasini zoruri edir [1, 2]:

» xarici investorlar {i¢iin vergi rejiminin sabitliyinin tomin edilmasi moagsadi ilo

hiiquqi vo toskilati soraitin yaradilmast;
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» risklorin, o ciimlodon kommersiyasiz risklorin azaldilmasi ilo 6lkonin in-
vestisiya reytinginin artirilmast;

» investisiya ilo bagli biitiin togkilati funksiyalari icra eds bilocok vahid dovlst
orqaninin yaradilmasi;

» Azorbaycani xarici Olkolordo tanitmaq baximindan,diinya tocriibosindon
bohralonmaklos informasiya togkilatinin yaradilmasi.

Biitiin bu islorin yerino yetirilmosi asason bir moagsads, xarici investorlarin
6lkomizo maraginin artirilmasi va alverisli stimullagdirict investisiya mihitinin
yaradilmasina xidmat edir. Xarici investisiyanin calb edilmasi, onun idars olunmasi
baximindan miisyyen prinsiplorin olmasi vacibdir. Bu monada respublika iqgtisadiy-
yatina xarici kapitalin calb olunmasi va bu siyasatin hall edilmasinds dovlatin ton-
zimloyici rolunun oks etdirilmasi asagidak: prinsip veo istiqgamatlor iizra hoyata
kegcirilmalidir:

[ ayrica gotiiriilmiis konkret investisiya layihasi tiglin daha somorsli investisiya

ndvlerindon istifads olunmas1 (miistorak miiossisa, hasilatin pay bolgiisii ve
S.);

[ investisiya layiholorinin reallagdirilmasinda sigorta vo zomanat sisteminin tos-
kili va inkisaf etdirilmosi;

[ xarici investorlar hagqinda moalumat bazasinin, informasiya tominatinin for-
malagmasi, onlarin diinya bazarindaki niifuz vo ya reytingi haqqinda molumat-
larin toplanmast;

[ diinya tocriibasindon bahralonarok investisiyanin colb edilmasinin togkilati vo
hiiquqi qurulusunun yaradilmasinin miimkiinliiyii, diilnyanin qabaqcil maliyyo
qurumlart ilo barabaer hiiquqi iqtisadi amokdasligin qurulmast;

M respublikada foaliyyotdo olan “Regionlarin Inkisaf Programi”na miivafiq
olaraq xarici investisiya foaliyyatindon boahralonmok imkanlarindan istifade
etmok.

Qeyd etmok lazimdir ki, bu amillor i¢orisinds on osas1t Azarbaycanin tobii amillori,
ilk ndvbada iso onun neft ehtiyatlaridir. Neft Azorbaycan {igiin tokco tabii sarvat,
xammal, enerji monbayi deyil, o hom do 6lkomiz ii¢iin boyiik golir manbayi, iqti-
sadiyyatin dayagi, xarici kapitalin respublikaya axmasinin giiclii amili, dovlotin
olinds foal siyasat yeritmok alatidir [3].

Miiasir diinyada miistoqil iqtisadi fealiyyat gostormayin on baslica sorti enerji
manbalarine malik olmaqdir.

Azorbaycan bu cohatdon heg bir basqa 6lkadan asili deyildir ve miistaqil olaraq
inkisaf etmok imkanina malikdir.

Respublikamizda “Osrin miiqavilesi” ilo baglanan yeni neft strategiyasi sonralar
onlarla yeni neft miiqaviloelorinin imzalanmasina va reallagmasina rovac verdi.

Asagidaki Azarbaycan iqtisadiyyatina qoyulmus xarici investisiyalar haqqinda
cadval vo diagram verilmisdir.
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Cadval 1. Xarici investisiyalar (milyon §)

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Comi xarici investisiya |4 893,2 |5052,8 |6674,3 | 68474 |5468,6 |8247,8

o ciimladon:
Maliyya kreditlari 698.4 983,5 1576,6 |2357,9 |1438,3 |34059
Neft sonayesina 3799,9 34223 14003,3 |3350,7 |2412,7 |2955,3

Birgo vo xarici
investisiyalt miiossisoalor | 230,5 368,4 439,1 4941 624.,4 659,6

Monba: Azarbaycamn statistik gostoricilori Azarbaycan Respublikasi Doviat Statistika Baki: 2011 848 s.
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Monba: Cadval 1-2 asason miiallif torafindan tortib edilmisdir.

Tohlil gostorir ki, Azorbaycan iqtisadiyyatina yonoldilon xarici investisiyanin
44 %-1 birbasa investisiyalar toskil edir. Cadval 1-don goriindilyii kimi, todqiqat
dovriindo xarici investisiyalarin miqdari 3,4 mlrd ABS dollar1 vo ya 1,7 dofo art-
misdir. Bu, digor istigamatlorlo yanasi, eyni zamanda maliyys kreditlorinin 0,7 mlrd
dollardan (2005-ci ild2) 3,4 mlrd ABS dollara (2010-cu ild2) qodor artmasi hesabina
olmusdur ki, bu da comi investisiyalarin 41,3 %-ni togkil etmisdir.

Neft sonayesindo iso xarici investisiyalarin migdar1 2007-ci ildo an yiiksok hoddo
catmisdir ki, (4,0 milrd ABS dollarr) bu artimu bir torofdon Heydor ©liyev adina Baki-
Tbilisi-Ceyhan osas Boru Ixrac komori ilo bagl layihonin, digor torofdon iso, Sah
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Doniz yataginin islonmasi vo Conubi Qafqaz qaz komorinin tikintisi ilo izah etmoak
olar. Bu sonaye sahoasindo xarici investisiya qoyulusu sonraki illords nisbaton azalsa
da, 2009-cu illo miigayisads 2010-cu ilds 0,5 mlrd. ABS dollar1, vo ya 1,2 dofo art-
misdir. Bu da ona dolalst edir ki, halo do xarici investorlar {i¢iin neft sonayesi prioritet
saho kimi qalmaqdadir.

Onu da geyd edok ki, baxilan dovrds biitiin monbaolor iizra investisiya qoyulusu-
nun tohlili gostordi ki, 61k iqtisadiyyatina daxili investisiya axin1 da aktivlesmigdir
ki, bu da 6lks iqtisadiyyatinin inkisafi iciin ¢ox miihiimdiir.

Azorbaycan Respublikasinda yeridilon moaqsadyonli daxili vo xarici siyasot
sayasinds 6lkomiz diinyanin bir sira boyiik dovlatlori ilo iqtisadi amokdasliq edir vo
ildon ilo artmaqdadir.

Asagida ayri-ayri 6lkelor tizra 2005-2010-cu illordo Azarbaycana yonaldilon in-
vestisiyalarin hacmini oks etdiron cadval verilmisdir:

Cadval 2. 2005-2010-cu illords Azarbaycana yonaldilon investisiyalarin
hacmini (milyon $)

Olkalor 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Comi xarici investisiya 48932 | 5052,8 | 66743 | 68474 | 5468,6 | 82478
o ctimladan:

Tiirkiyo 96,2 136,6 109,2 60,8 76,8 v
ABS 24,8 70,0 78,0 108,8 117,6 v
Iran 1,2 17,5 4,6 - 6,8 v
Almaniya 21,5 17,4 22,9 48,2 38,8 ys
Rusiya 5,1 4,6 10,7 5,8 50,3 v
Boyiik Britaniya 39,5 39,1 80,0 146,4 160 v
Birlogmis Orob 29
Omirliklori 5,7 18,3 12,3 38,5 43,2

Isvecro 0,5 2,7 3,5 3,7 16 s
Fransa 2,6 11,1 4.4 - 4.5 vs
Kipr 0,2 54 13,2 2,2 - .
Cin 0,2 1,3 1,2 8,1 259 v
Italiya 4,6 2,8 14,0 2,0 9,8 v
Pakistan - 3,1 - - - 295
Yaponiya - - 0,4 2.8 vs
Digor 6lkalor 28,4 38,5 85,1 69,2 71,9 v
Neft bonusu 1,0 17,0 68,2 3,5 1,0 2,0
Digor investisiyalar 163.,4 261,6 587,1 641,2 992,2 1225,0

Monba: Azarbaycan Respublikasinin Déviat Statistika Komitasi. 11.07.2011-ci il
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Cadval 2-don goriindiiyii kimi, 2009-cu ilin gostericilorine gors Slkomizo
yonoldilon xarici investisiyada Tiirkiyonin pay1 76,8 min. ABS dollar1 (va ya 1,4%),
ABS-117,6 mln ABS dollar1 (va ya 2,2%) toskil etmigdir. Onu da geyd edok ki, miix-
tolif dovlatlorin 2005-ci il ilo miigayisado investisiya hacmi ilbail artmisdir ki, bun-
lara asason Bdoyiik Britaniya (4,1 dofa), Rusiya (9,9 daf2), Birlogmis Orob Omirliklori
(7,6 dafa) va s. aiddir.

3. Vergi islahatlar: vo investisiya layihalorinin iqtisadi asaslandirilmasinda
gararin ¢dbulu

Azorbaycan Respublikasinin iqtisadi miistoqilliyinin méhkomlondirilmosinin,
diinya igtisadi sistemino inteqrasiya olunmasinin, 6lkads somarsli investisiya miihi-
tinin yaradilmasinin asas gostaricisindon biri basqa sortlorlo yanasi vergi sisteminin
tokmillogdirilmasidir. Vergilor iqtisadiyyatin, istehsal prosesinin, bolgiiniin vo is-
tehlakin dovlat torafindon tonzimlonmasinin miihiim alatidir. Son illor Azarbaycan
Respublikasinin vergi qanunvericiliyi sisteminin tokmillogdirilmasi sahasinds boyiik
islor goriilmiis, vergi miinasibatlorini tonzimloyan bir sira slahiddo qanunlar vo
nohayat 2001-ci ildo “Vergi Macallasi” gobul edilmisdir [5, 6].

Homginin inkisafin toloblorine uygun olaraq vergilorlo bagl qanunvericilikds bir
sira olavo va dayisikliklorin edilmasi miithiim shomiyyat kasb edir. Bels ki, vergi qa-
nunvericiliyinin pozulmasina gore vergi orqanlari torafindon totbiq olunan maliyyo
sanksiyalar1 xeyli ylingiillogdirilmokls yanast hiiquqi soxslordon monfast vergisinin
doracasi 20% hocminds miioyyon edilmis, yani son bir ne¢o ildo 32%-27%-25%-
22%-20%-5 endirilmis, alava doyor vergisi 20%-don 18%-o endirilmis, osas fond-
larin aktiv hissosi omlak vergisindon monfaatin investisiya yonoldilon hissasi vergiya
calb olunmaqdan azad edilmis, kigik vo orta sahibkarligin inkisafin1 tomin etmok
maogsadi ilo sadologdirilmis sistem lizra verginin totbiq edilmasi hayata kegirilmisdir.

Bir sozls, Vergi Macallasi indiyadak 6lkads gedon vergi islahatlarinin mantiqi
davami, movcud olan vergi ganunlariin vahid prinsiplor asasinda sistemlogdirilmis
macmusudur. Respublikanin indiki soraitinds vergi doeracosinin asagi salinmasi iqti-
sadiyyata qoyulan investisiya hocminin artimina vo 6lkads dayaniqli inkigafa sobab
olacaqdir.

Olks igtisadiyyatina calb olunan investisiyalarin somaraliliyi bu sahods diizgiin
idaroetmo qorarlarinin gobul edilmoasindon bilavasits asilidir. Somarali iglonma vari-
antinin se¢ilmasi vo miimkiin alternativlorin miioyyan edilmasi idaraetma gorar-
larinin kompleks tohlilini zoruri edir. Bu zaman asas mosalo qorarlarin qoyulan
moqsadlo uzlasdirilmasi vo qarsida duran moagsads ¢atmagq ti¢lin zoruri yollarin vo
vasitolorin miisyyon edilmosidir.

Qeyd edok ki, neft yataglarinda investisiya layiholorinin (is/lonma variantlarr)
qiymatlondirilmasi 6lkads foaliyyatds olan qanunvericilik bazasina asason yerino

60



AZBRBAYCANIN VERGI X8BORLARI. 11/2011.

yetirilmolidir. Azorbaycan Respublikasinda neft sonayesindo asagidaki adda vergi
vo mohsulun maya doyarinds nozars alinan ayirmalar mévcuddur [4]:

» olava doyar vergisi (18%);

» omlak vergisi-osas vosaitlorin orta illik doyarinin 1%-i;

» monfoot - 20%; toqaiid fonduna ayirmalar (22%);

» yol fonduna ayirmalar (/10 manat/yiik masini, 55 manat/giin minik magint);

» yerin toki tiglin 6donislor (11, 06 manat/t neft, 3,08 manat/1000 m gaz);

» torpaq vergisi (650 manat/ha, Baki sahari iigiin).

Son zamanlar vergi sisteminin sadolosdirilmasi, 6domalarin doracslarinin azaldil-
mas1 neftqaz sonayesi {i¢iin on unikal problemlordondir. Bels ki, Azorbaycanin kéhno
neft yataqlarmin inkisafi vo saxlanilmasi boyiik vosait qoyulusu tolob edir. Homginin
bu yataglarda ¢otin ¢ixarila bilon ehtiyatlarin mévcudlugu problemi bir az da goliz-
losdirir.

Layihoalorin texniki-iqtisadi osaslandirilmasi, boliisdiiriilmasinin fiskal sortlorinin
se¢ilmosindon asili olaraq alqoritm islonib hazirlanmigdir.

Asagida yerino yetirilmis igtisadi hesabatlarin naticosi haqqinda s6hbot gedacok
vo buradaki iqtisadi osaslandirma Qala yatagi liclin hoyata kecirilmisdir.

Neft yataginin islonmo layihosi alt1 variantda yerino yetirilmisdir:

+ [ variant-islonmonin faaliyyatds olan quyu fondu ilo aparilmasini nazards tutur;

+ II variant-I variantin sortlori+qaytarmadan 78 quyu;

¢ II-variant-I variantin sortlori+151 quyu qaytarmadan+365 yeni qazilacaq

quyu, I1la varianti-I variantinin sortlori+142 quyu gaytarmadan+365 yeni
qazilacaq quyu;

+« IV variant-I variantin sortlori+151 quyu gaytarmadan+365 yeni qazilacaq

quyu-tsiini tosir tisulunun totbiqi; IVa variant-1 variantin sortlori + 139 quyu
gaytarmadan, 365 yeni qazilacaq quyu+IV varianta nisboton vurulacaq agentin
miqdarinin azaldilmasi.

Bu sortlor daxilinds islonma layihalori iki istigamoatds yerina yetirilmisdir;
verginin 25% vo 20% oldugu hallar tigiin.

Qeyd edak ki, baxilan 6 variantdan texniki-texnoloji-iqtisadi baximindan maraq
doguran variantlar asagidakilardir; I1I variant, I1la varianti, IV variant vo ['Va varianti.
Tohlil naticasindo molum olmusdur ki, I vo II variantlarla miigayisodo yuxarida geyd
olunan variantlar tizro 1 t mohsulun maya doyari gostaricisinin qiymati kicikdir. Odur
ki, ancaq gostarilon dord variantin miigayisosine baxilacaqdir.

Moalumdur ki, investisiya layihalorinin qiymatlondirilmasinds bir sira kate-
qoriyadan istifads olunur.

Sirf cari doyar gostoricisi (NPV) investisiya layihosinin reallasdirilmasi zamani
imumi diskontlasdirilmis madaxildon investisiya edilmis kapitalin mablogini ¢ix-
magqla toyin edilir. Investor ii¢iin o layiholor maraq dogurur ki, NPV>0 sorti
O0donilsin. Bu o demokdir ki, investor nozords tutulan faiz doracasindon ¢ox alavo
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moanfaot oldo edocokdir. Rentabellik indeksi (P/) investisiya layihosinin reallagdiril-
mas1 zamani daxil olmalarin moblaginin investisiyanin miqdarina olan nisbati kimi
toyin edilir vo investor {iciin PI % 1 olan layihalor daha ¢ox maraq dogurur.
Asagida codval 3-do islonmo layihasi liglin vergi doracasinin vo 25% vo 20%
gostaricilori verilmisdir.
Cadval 3.Islonma layihasi ii¢iin vergi daracasinin va 25% va 20% iizra

gostaricilori

Vergi daracasi 25% Vergi daracasi 20%

Dovrlor, : 5

il NPV PI NPV PI

mlin. manat min. manat

Variant 111 5 13420,01 1,24 14339,05 1,26
10 49521,20 1,35 52911,93 1,38
15 87649,59 1,24 93652,85 1,27
20 129003,26 1,23 137838,96 1,25
25 144827,34 1,11 154746,88 1,12
Variant I1la 5 13131,87 1,24 14076,34 1,26
10 40835,52 1,32 43677,49 1,35
15 61244,98 1,17 65484,85 1,19
20 81375,86 1,14 86994,56 1,16
25 107274,48 1,18 114667,06 1,19
Variant [V 5 13420,01 1,24 14338,05 1,26
10 49405,60 1,35 52912,93 1,38
15 87533,99 1,24 93652,85 1,27
20 137966,37 1,27 147552,71 1,29
25 169083,77 1,20 180788,23 1,22
Variant [Va 5 13174,05 1,24 14076,34 1,26
10 40877,70 1,32 43677,49 1,35
15 61339,82 1,17 65484,85 1,19
20 81380,21 1,14 86983,82 1,15
25 111160,87 1,20 118804,25 1,22

Cadval 3-iin tohlili gostarir ki, I11 vo IIla; IV vo [Va variantlarinin 6z aralarindaki
miiqayiso I1I vo IV variantlara tistiinliik verilmasini labiid edir. Belo ki, NPV gostori-
cisinin miiqayisasi hom 25%, hom da 20%-lik vergi tutulmasinda III vo IV variant-
larda daha yiiksokdir. ©gor III vo IV variantlarin miiqayisasi ilo davam etdirsak,
onda IV varianta daha ¢ox lstiinliik verilmalidir.
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Dogrudan da, bu variantda neftvermo omsali, imumi neft hasilati, NPV III vari-
antla miiqayisado daha bdyiik qiymoto malikdir. Bu monada islonmo layihasi vari-
antinin se¢ilmoasi vo uygun gorarlarin gobulu baximindan IV variant texniki-iqtisadi
cohotdon daha magsado uygundur.

4. Natica

Vergi yiikiiniin azalmasi hesabina (vergi daracasinin 25%-don 20%-2 endirilmasi)
NPV gostoricisinin dovrlor lizro doyismosi, sanki neftqazgixarma miiossisosini
“varl1” etmisdir.

Fikrimizca, uzun illor Azorbaycanin iqtisadiyyatinin inkisafina xidmaot etmis
respublikamizin kohna neft yataqlarinda da vergi sisteminin diferensiasiya edilmasi
vo yumsaldilmasi masalasinin vaxti catmigdir ki, bu todbirlorin totbiqi istismart bila-
vasito Azorbaycan Respublikast Dovlot Neft Sirkotinin 6z ixtiyarinda olan neft
yataglarinin perspektiv inkisafina stimul yaradici tosir gostora bilordi vo bu iso
idaroetmodo diizgiin qorarlarin gabuluna sorait yaradardi.

Neftqaz¢ixarma sonayesinin Azarbaycanin iqtisadiyyatinin inkisafinda boytiik rol
oynadigini nazaro alaraq xarici (hom do daxili) investisiyalarin bu sahaya coalb
edilmosi {i¢iin vergi doracalorinin diferensiallagdirilmasi ilo yaxsi investisiya miihi-
tinin yaradilmasi vo onlarin stimullasdirici tosirinin yiiksaldilmasi miihiim shomiyyot
kasb edordi.
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HautoroBblii (pakTOp B IKOHOMUYECKOH OlleHKe MHBECTHIIHOHHBIX MPOEKTOB B He()Terazogodbrue
AHHOTAIMS

Lenv uccnedosanusi - MyTeM CHYKEHUS HAJIOTOBBIX CTABOK B HedyTerazono0biye qocTikenne s dexra npu
oneHke d(PEeKTHBHOCTH UHBECTHIMOHHBIX IIPOSKTOB M HCIOIB30BaHUE JAHHOTO MEXaHHW3Ma IIPH NMPHHATHU
HKOHOMHYECKHX PEIICHUH.

Memodonozus ucciedo8aniis - METOIONOTUEH NCCIIEIOBAHMS SBISIIOTCS JJOTHYECKHT OJXO, CPAaBHUTEIb-
HbIH aHAJIN3, QHATUTHYCCKHUE PACYCTHI.

Pezynbmamul ucciedosanusi - 000CHOBAHUE BIUSHUS W3MEHEHUs 1okasarens NPV mo nepuogam 3a cyer
CHIDKEHHS HAJIOTOBOH Harpys3kH (¢ 25% 10 20%) mns a¢dexTuBHOrO hyHKIHOHNPOBaHMS He()TEra3on00bIBat0-
IIETO MPENPUATHS.

Ozpanuyenus uccie006anus - B CBSI3U ¢ 00bEMOM CTATbH, HEBO3MOXKHOCTb ITOJIHOM SKOHOMHYECKO! OLIEHKH
MHBECTUIIMOHHBIX [IPOEKTOB ISl CTAPBIX HEPTIHBIX MECTOPOXK/ICHUH A3epOaiimKaHa.

[Ipakmuueckas 3HAYUMOCMb UCCTE008aHUSA - BOSMOKHOCTB UCIIONIb30BAHUS PEACTABICHHOTO HCCIIEA0Ba-
HYS IIPH OLICHKE JIPYTUX MHBECTHLMOHHBIX IIPOCKTOB.

OpueunanbHoCms U HAYYHAS HOBU3HA UCCIe008AHU - C LETIbI0 00eCIICUeHHUs IPUBIICKATEILHOCTH U MIPHU-
BJICYCHHSI HHBECTHILIUH IS pa3pabOTKH cTapbix HE(QTSHBIX MECTOPOXK/ICHHI TIpeioxkeHa auddepeHmanus
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The tax factor in economical appraisal of the oil and gas production investment projects
Abstract

Purpose — By the reduction of tax in oil and gas production to reach the effect in estimating of investment
project and using of it in economical decision making.

Design/methodology — Research methodology are analyze, comparison, logical approach, analytical esti-
mation.

Findings — “enrichment” of the oil and gas production enterprises by changing of NPV indications period-
ically as the tax reduction result (from 25% to 20%).

Research limitations — in view of article scope change, it is impossible to discover fully the economical ap-
praisal of the investment project in the old oilfields of Azerbaijan.

Practical implications — possibility of using of current research in appraisal of other investment projects.

Originality/value — the differentiation of tax rate for attracting of investment in development of the old oil
fields.
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