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Todgigatin magsadi — investisiya miihitinin formalasmasinda vergi giizostlorinin
rolunun artirilmasi istiqamatlorinin todqiqi.

Todgigatin metodologiyasi — sistemli yanasma, miiqayisoli tohlil.

Todgigatin naticalari — investisiya miihitinin formalagsmasinda vergi giizostlorinin
rolunun artirilmasi istigamotindo elmi cohoatdon osaslandirilmig tokliflor verilmisdir.

Taodqgiqgatin mahdudiyyatlori — investisiya mihitinin formalagsmasinda vergi
giizostlorinin rolunun giymotlondirilmasi vo onun somorsliliyinin artirilmasi ti¢lin
bu sahado daha genis elmi aragsdirmalar tolob olunur.

Todgigatin praktiki ahamiyyati — investisiya miihitinin formalagmasinda vo vergi
giizostlorinin optimal variantinin miioyyon edilmasindo elmi monbo kimi istifado.

Todgigatin orijinalligi va elmi yeniliyi — investisiya miihitinin formalagmasinda
vergi gilizostlorinin stimullagdirict rolunun miioyyon edilmosi.

Acgar sozlor: Azarbaycan igtisadiyyati, investisiya miihiti, vergi mexanizmlari,
vergi glizastlori.

1. Giris

Miiasir diinya qloballagsma dovriinii yasayir. Qloballasma-milli igtisadiyyatin
rogabot gabiliyyatliliyi qarsisinda olduqca yiiksok toloblor qoyur. Qlobal diinyada
Azorbaycanin strategiyasi innovasiyalarin vo tohsilin inkisafi vasitasilo biliklor iqti-
sadiyyatina dogru inamla irolilomokdir.

*Vergilor Nazirliyinin Todris Markozi. AZ 5600, Samax1 rayonu, Nagaraxana kondi.
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Artiq belos bir diisiinco diinyanin inkisaf etmis 6lkolorinds 6z aprobasiyasini tapib
ki, “biliklor iqtisadiyyatinin asas1 innovasiyadir”. Azarbaycanin iqtisadi inkisafinin
miiasir morhalosindo innovasiya foaliyyatini hoyata kegiron vo ya hovaslondiron
amillordan biri investisiya tominatidir. Giiclii biznes vo investisiya miihiti olmadan
dayanigli inkisaf bas vers bilmoaz. Aydindir ki, igtisadi siyasotin parametrlorinin for-
malasdirilmas istiqgamotindo ugurlu vergi siyasoti hayata kegirilir. Iqtisadi inkisaf
siyasotini reallagdiran Azorbaycanin ugurlu vergi siyasoti regionda somorali vo
roqabatli igtisadi siyasot aparilmasina zomin yaratmisdir.

Inkisaf etmis 6lkolords vergitutmanin osas prinsiplorindon biri vergi sisteminin
sahibkarliq vo investisiya faaliyyotini tosviq etmosidir. Investisiya faaliyyatinin sti-
mullasdirilmasi istiqgamotindo dovlot torafindon hoyata kegirilon osas todbirlordon
biri investorlar ii¢lin alverigli vergi miihitinin yaradilmasidir. Belo bir mihitin
yaradilmasi investisiya foaliyyati ilo mosgul olan vergi ddoyicilori tiglin miixtolif
vergi giizostlorinin verilmasi yolu ilo hoyata kegirilir.

Investisiya foaliyyotini hoyata keciron vergi ddoyicilorine vergi giizostlori veril-
maklo onlarin {izarina diigon vergi ylikii nisbaton azaldilir vo bunun naticasinds kap-
ital qoyuluslar ti¢lin sorbast maliyys vasaitlorinin formalagdirilmasi tomin edilir. Bu
baximdan “Investisiya miihitinin formalasmasinda vergi giizostlorinin rolu” moévzusu
cox aktualdir. Homin istigamatdo doyarli toadqiqatlarin aparilmasi istisna edilmir.
Lakin, movzunun aktualligi nozoro alinmaqla bu sahodo daha genis kompleks
todqiqatlarin aparilmasina ehtiyac duyulur.

2.Azdrbaycanda investisiya miihiti

Xarici investisiyalarin 6lko igtisadiyyatina calb edilmasi Azorbaycan dovlstinin
miiloyyon etdiyi iqtisadi inkisaf strategiyasinin miihiim torkib hissosidir. Son dévrlor
olkadoki siyasi sabitlik vo iqtisadi inkisaf xarici dovlatlorin Azarbaycan iqtisadiy-
yatina uzunmiiddatli sormays qoymagq iiglin maragini daha da artirmigdir.

Indiyo godar respublikada investorlarn hiiquq vo monafelorinin qorunmasi,
miilkiyyatin toxunulmazligi, yerli vo xarici sahibkarlara eyni is soraitinin yaradil-
mast, alds edilmis monfootdon maneasiz istifads olunmasi ils bagli mithiim ganunlar
gobul edilorak hiiquqi baza yaradilmigdir. Hazirda Azorbaycan Respublikasinda in-
vestisiya foaliyystini tonzimloyon iki ganun mdévcuddur: Azorbaycan Respublikasi
Prezidentinin 13 yanvar 1995-ci il tarixli 952 némrali Serancamu ils tosdiq olunmus
“Investisiya faaliyyoti haqqinda Azarbaycan Respublikasinin Qanunu” va Azarbay-
can Respublikasi Prezidentinin 15 yanvar 1992-ci il tarixli 57 ndmrali Seroncami
ilo tosdiq olunmus “Xarici investisiyalarin qorunmasit haqqinda Azorbaycan Respub-
likas1 Qanunu”. Bundan basqa, Azarbaycan hokumati 41 xarici 6lka ils ikiqat vergi-
tutmanin aradan qaldirilmasi, investisiyalarin togviqi vo qarsiliqli qorunmasi
haqqinda sazislor imzalamisdir [14].
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Monfaatin basqa valyutalara konvertasiya edilmosi, xarici 6lkolors kogtiriilmosi,
yaxud reinvestisiya edilmaosi ilo bagl biitiin mohdudiyyatlor logv edilmis, bazar iqgti-
sadiyyat1 prinsiplori asasinda vahid valyuta mozonnasi formalasmisdir. Bu todbirlor
xarici investorlarin, beynolxalq maliyys qurumlariin va iqtisadi toskilatlarin Azor-
baycana olan maragini daha da artirmisdir.

Hazirda 6lkods iqtisadi islahatlarin davam etdirilmasi, biznes miihitinin daha da
yaxsilasdirilmasi, neft sektoru ilo baraber, geyri-neft sektorunun inkisaf etdirilmosi
ilo bagli tadbirlor hoyata kegirilir. Azarbaycan Respublikasinin iqtisadiyyatina in-
vestisiyalarin calb olunmasi magsadilo hokumat tarafindon “aciq qap1” siyasati ho-
yata kegirilir. EImi miizakiralor naticosindo meydana ¢ixan gati fikir budur ki, xarici
birbasa investisiyalarin artimi iqtisadi inkisafi birbasa dostokloyir. Bas, Azorbaycanda
birbasa xarici investisiyalarla bagl voziyyat necadir?

Son illordo Azorbaycanin diinya iqtisadiyyatina inteqrasiyasi prosesi intensiv
xarakter almigdir. 1995-2011-ci illords 6lks iqtisadiyyatina yonoldilmis 120 milyard
dollar investisiyanin 63 milyard dollara yaxin1 xarici investisiyalar olmusdur. 1995-
2002-ci illords xarici investisiyalarin hocmi 9,1 milyard dollar olmusdursa, 2003-
2011-ci illorda bu raqom 6 dofs artaraq 54,6 milyard dollar olmusdur. Yalniz son 5
ilds qoyulan xarici sarmayanin hacmi 35 milyard dollar olub ki, bu da indiya qodor
qoyulan investisiyalarin 55,64 faizini togkil edir. 1995-2011-ci illordos 6lko iqtisadiy-
yatina yonoldilmis xarici investisiyalarin 25,5 milyard dollar1 geyri-neft sektorunun,
37,5 milyard dollar1 iso neft sektorunun inkisafina yonoldilmisdir. Qeyri-neft sek-
torunda foaliyyot gostoron birgo vo xarici investisiyali miiossisalori calb edon asas
saholor sonaye, tikinti, nogliyyat vo ticaratdir. Tam xarici investisiyali vo birgo miios-
sisalorin yaradilmasinda Tiirkiyadon olan sahibkarlarin pay1 27,6% toskil edir. Bu
gostorici Boyiik Britaniya iizro 11,7%, Rusiya iizrs 6,8%, Iran iizra 6,2%, ABS iizra
5,9%, Almaniya tizra iso 2,9%-dir [14, 15].

Indiya qodor calb edilon investisiyalarm 41,7 milyard dollar1 vo ya 66,3%-i bir-
basa xarici sarmayalordir. Azarbaycana colb edilon birbasa xarici sormayolorin bdyiik
hissasi neft-qaz sektoruna yonosldilib. Neft-qaz sektoruna comi birbasa sarmayonin
36,5 milyard dollar1 (87,5%) qoyulub. Qeyri-neft sektoruna 5,21 milyard dollar
yonoldilib. Neft sektorundan forqli olaraq geyri-neft sektoruna qoyulan birbasa xarici
sarmayolorin hacmindo son illor artim miisahids edilir. Ogor 2003-cii ildo geyri-neft
sektoruna comi 45,4 milyon dollar birbasa xarici sarmays qoyulmusdusa, 2007-ci
ilds bu gosterici 439 milyon dollara, 2011-ci ilds iso 886 milyon dollara yiiksalib.
Neft-qaz sektorunda iso artim demok olar ki, dayanmisdir. Buna baxmayaraq, hoalo
do har il qoyulan birbasa xarici sormayanin boyiik hissosi neft sektoruna yonalir.
2011-ci ildo gqoyulan 4,286 milyard dollarliq birbasa xarici investisiyanin 3,4 milyard
dollar1 (79,3%) neft sektorunun payina diistir [14,15].

Qeyri-neft sektorunda birbaga investisiyalar asason sonayeys yonaldilir. 2011-ci
ildo comi birbasa investisiyalarin 61 faizi, yaxud 540,5 milyon dollar1 sonaye
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saholoring colb edilib. Homin ilds tikintiys 119,6 milyon dollar, ticarat vo xidmato
110,8 milyon dollar, naqliyyata 97,5 milyon dollar, diger xidmatlors 17,6 milyon
dollar birbasa investisiyalar yonaldilib. Kond tosarriifat: sahasine iimumiyyatls bir-
basa xarici investisiya qoyulmayib. 1995-2011-ci illords geyri-neft sektoruna qoyu-
lan comi birbasa xarici sarmayalore diqqgat yetirdikds goriiriik ki, onun 2,82 milyard
dollar1 sonayeyo, 864,1 milyon dollar1 tikintiys, 695,7 milyon dollari ticarat vo xid-
moata, 479,8 milyon dollari naqliyyata, 343,1 milyon dollar1 digor xidmat sahslorino
yonoaldilib [11, 12].

Azorbaycanda neft sektoruna birbasa xarici investisiyalarin daha ¢ox qoyulmasi
6lkomizin yalniz golirinin artimi baximindan 6namlidir. Neft sektoruna har il bir
ne¢d milyard dollar birbasa sarmayonin qoyulmasi neft vo qaz hasilatinin ytiksok
saviyyado saxlanmasina va xarici ticarat balansinin miisbot qalmasina imkan verir.
Amma mosgullugun artirilmasi, iqtisadiyyatin raqabat giiciiniin yiiksoldilmasi, 6lko
igtisadiyyatinin davamli inkisafi iiglin gqeyri-neft sektoruna daha bdyiik hacmda bir-
basa xarici sarmayanin qoyulmasi zaruridir.

Qeyd olunmalidir ki, diinyada birbasa xarici investisiyalarda son illordo bozi
meyillor miisahido edilir. Artiq birbaga xarici investisiyalarin hoyata kegirilmosindo
son illords an ¢ox miisahids edilon metod birlosma va satinalmalardir. Digor meyil
inkisaf etmokdos olan 6lkalorin birbasa xarici sormays daxilolmalarinin azalmasidir.
Homginin, birbaga xarici investisiyalar todricon xidmaot sektoruna yonalir.

Iqtisadcilar tovsiya edir ki, daxili resurslara asaslanan, ixrac yénlii vo uzun miid-
doto hesablanan birbasa xarici investisiyalarin 6lkays colb edilmosi daha ¢ox dostok-
lonmalidir. Xarici qaynaqlardan asili olan, istehsal etdiyi mohsullara mohdud alict
dairasinin (istor daxili, istarsa doa xarici) ehtiyac duydugu saholors birbaga xarici in-
vestisiyalarin yonsldilmasi 6lkonin iqtisadi inkisafina faydalarint mohdudlasdiracaq.
Yaxs1 olard1 ki, birbasa investisiyalar osason daha ¢ox ehtiyac duyulan, Azorbay-
canda istehsali ucuz basa golon giindolik tolobat mallarina calb edilsin. Tabii ki,
bunun {igiin investisiya miithitinin daha da yaxsilasdirilmasi istigamstinds qanun-
vericilik bazasi tokmillasdirilmalidir. Fikirimizca, diggat ilk dnca totbiq edilon vergi
mexanizmlorinin rolunun artirilmasina yonoldilmolidir.

Xarici investorlar ti¢lin Azorbaycanin iistiinliiklori agagidakilardan ibaratdir:

1. Xarici investisiyalar li¢lin miinbit gorait:

= regionda adambasina diison on yliksok birbasa xarici investisiya gostoricisi;

= investorlar li¢lin hiiquqi tominatlar.

2. Siiratlo inkisaf edon vo aciq iqtisadiyyat:

= UDMe-in illik artimz;

= xarici ticarat dovriyyasinin illik artimi;

= orta idxal tarif doracasi - 5,7%.

3. Qeyri-neft sektorunda genis imkanlar:

= son 5 ilde oksar iqtisadi foaliyyat saholorinds yiiksok artim: sonaye - 7,5 dofa,
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tikinti - 3,8 dofo, ticarat - 3,5 dofo, nogliyyat vo rabits - 2,9 dofo, sosial xidmatlor -
2,8 dofo, kond tesarriifat: - 2,1 dofs;

= kond tosarriifatt mohsullari istehsalgilarina vergi giizostlori.

4. Tobii ehtiyatlar:

= faydali gazintilar;

= miinbit torpaq:

5. Olverisli strateji movqe:

= morkozi Asiya vo Xozor regionuna birbasa ¢ixis;

= beynolxalq ticarot tosobbiislorinda istirak (Ipak Yolu, Simal-Conub koridoru);

= genislonan Avropa faktoru vo Yeni Qonsuluq Siyasatine qosulma.

6. Rogabat gabiliyyatli yerli is¢i qiivvosi.

Azorbaycanin siirotli sosial-iqtisadi inkisafi, 6lkodo investisiya miihitinin
yaxsilagdirilmasi mogsadilo hoyata kegirilon todbirlor vo s. nailiyyatlor niifuzlu
beynolxalq toskilatlar torafindon daim ytiksok qiymotlondirilir. Biitiin bunlar bir daha
gostorir ki, Azorbaycan inkisaf etmis 6lko kimi diinyanin aparici investitorlarinin
daim digqot morkozindadir [5, 12, 14].

3. Investisiya miihitinin formalasmasinda vergi giizastlorinin rolunun
artirilmasi

Hor bir dovlot 6lko iqtisadiyyatinin inkisafi mogsadilo daxili investisiyalarla
borabor xarici investisiyalarin da colb edilmasindo maraqlidir. Cinin, Hindistanin,
Birlogmis Orob Omirliyinin vo bu kimi digor 6lkolorin tocriibasi gostorir ki, siiratli
iqtisadi inkisaf {i¢iin xarici investisiyanin colbi ohomiyyatlidir.

Xaricdon daxil olan hor bir investisiya 0lko igtisadiyyatinin giiciine slava bir giic
qatir, iqtisadi dayaqlar1 daha da mohkomlondirir. Amma yaxsi1 olardi ki, xaricdon
colb edilon sormayslor arasinda birbasa investisiyalar daha cox olsun. Ekspertloro
gor9, birbasa investisiyalarin digor investisiya ndvlorindon miisyyan tistiinliiklori
var. Umumiyyatlo, geyd edok ki, xarici investisiya anlayis1 cox bdyiik anlayisdir vo
o0, xaricdon calb edilon biitiin maliyys va digor resurslari ohato edir.

Avropa Ittifaqinin normalarma géra, xarici investisiya dedikdo, birbasa inves-
tisiya, dasinmaz omlak investisiyalari, kapital bazarinda horraca ¢ixarilan sonadlorlo
bagh transferlor, pul bazarinda horraca ¢ixarilan sonadlar va digor vasitalorls bagh
transferlor, maliyys toskilatlarindaki depozitlor, borclar va kreditlor, tominat mok-
tublari, digor garantiyalar vo girovlar vo s. nozords tutulur. Sadalanan investisiya
novlari ilo miiqayisads birbasa investisiya bir sira iistiinliiklors malikdir.

Hor seydon avval bu iistiinliiyii gdstoron birbasa investisiyanin 6ziinomoxsus Xii-
susiyyotidir. Birbasa investisiya adindan da goriindiiyii kimi, miioyyon tosorriifat
sahasindo biznesin qurulmasi iigiin yonosldilon asas vosaitdir. Yoni, bu, elo bir in-
vestisiyadir ki, mohz onun hesabina ya yeni miiossiso yaradilir, ya da islok voziyyotdo
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olmayan miiossiso yenidon qurularaq rentabelli voziyyoto gotirilir. Digor in-
vestisiyalar iso artiq formalasan, islok voziyyotds olan biznes miiassisolorine yalniz
qazanc aldo etmok mogsadilo daxil olan sormayadir.

Birbaga xarici investisiyalarin bu cohatindan irali golorak igtisad¢ilar hesab edir
ki, inkisaf etmokdo olan vo ke¢id dovriinii yasayan iqtisadiyyatlarda iqtisadi artim
va ig yerlorinin yaradilmasinin asas sortlorindon biri do xarici birbasa sarmayoslordir.
Birbasa xarici investisiyalar osas kapitalin formalagsmasini siirotlondirs vo galirin
saviyyasinin normallagsmasina komok edos bilor. Birbasa xarici investisiyalardan oaldo
edilon golir tamamils 6lkodon ¢ixarilmur.

Birbasa xarici investisiyalarin oksar igtisadiyyatlarda mithiim shomiyyat kosb et-
masing gora, demok olar ki, inkisaf etmis 6lko iqtisadiyyatlar1 daxils investisiya
axinlarini foal suratdo dostokloyir.

Investisiyalarin dostoklonmasi bazarla alaqadar informasiyalardan tutmus texniki-
iqtisadi osaslandirma todqiqatlarina vo otraf miihito tosirin qiymatlondirilmasino
qadar ¢oxsayli xidmot ndvlarini shats edir. ©gor har hansi bir 6lks investisiya axin-
larin1 dastoklomirse, demali, 6ziiniin investisiya imkanlarinin todqiqi ytikiinii in-
vestorlarin iizorino atir vo belsliklo do, onun investisiyalarin calb edilmasi ilo
olagodar har hansi digar regional igtisadiyyatla rogabatdo uduzmaq ehtimali daha
boytik olur.

Investisiyalarin regionlara moqsadli yonaldilmesi onlarin sosial-iqtisadi
inkisafinda miistosna shomiyyaot kosb edir. Eyni zamanda, investisiyalarin somorali
idars olunmasi hor bir regionun iqtisadiyyatinin inkisafinda baslica amillordon biri
hesab olunur. Region ii¢iin prioritet hesab edilon investisiya layiholorinin se¢ilmosi,
ilk novbado, layihonin regionun iqgtisadi xiisusiyyatlorine uygunlugu, mévcud poten-
sialdan somorali istifado etmok imkanlari, regionlarin sosial-iqtisadi inkisafinda
movcud olan kaskin forqin aradan qaldirilmast ilo regional tarazligin slds edilmasing,
masgullugun tomin edilmosine, mohsul istehsali {izro miiasir texnologiyalarin gati-
rilmasi va s. bu kimi amillor nazars alinmaqla miioyyan edilir.

Investisiya layihosi iizra istehsali nozords tutulan mohsulun (is va xidmatin)inno-
vasiya, idxal1 ovoz edon vo ixrac yoniimlii olmasi sahibkarliq subyektlorinin inno-
vasiya, idxal1 ovoz edon vo ixrac yoniimlii mohsul (is va xidmat) istehsali izro
investisiya layihalorinin hoyata kegirilmasino havaslondirilmasi ilk ndvbads 6lkonin
sosial-iqtisadi inkisafinin stiratlonmasine komok edir. Bu istigamatds investisiya la-
yihoalorinin dostoklonmasi dlkonin ixracin stimullagdirilmasi vo idxalin strukturunun
tokmillasdirilmasi {izrs todbirlorinin reallagdirilmasina miisbot tosir edir.

Birbasa xarici sarmayslor milli igtisadiyyata canliliq vo dinamizm qazandirir,
daxili raqabati artirir. Bu ciir investisiyanin digor 6namli cahati 6zii ilo birge xarici
6lkoya yeni texnologiyalara osaslanan istehsal avadanliglari, idaroetmo, is sistemini
gotirmasidir. Masalon, Azarbaycan uzun miiddot neft hasilati ilo mosgul olmasina
baxmayaraq, yeni biliklori, texnologiyalara sahib olamadigindan neft-qaz sahasindo
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miistoqil hasilat islorini hoyata kegira bilmirdi. Bu sobobdon 6lkomiz bu va digor
aparici xarici sirkarlorin timsalinda, onlarin vasitasilo Azarbaycanin neft-qaz hasilati
sahasing birbaga xarici sarmaya calb edorok, yeni texnologiyalarin sayasinds hasi-
latin1 artiraraq milyardlarla dollar doeyarinds qazanc alds etdi. Artiq yeni biliklara,
tacriibaya sahib olan Azorbaycanin milli sirkotlori miistoqil sokildo hom quruda, hom
do donizds kosfiyyat vo hasilat iglorini hoyata kecirs bildilor.

Dinamik inkisaf edon isgiizar vo investisiya miihitinin formalasdirilmasinda
miihiim shomiyyato malik vergitutma mexanizmlorini nazardon kegirdikdo, aydin
olur ki, bu sortlor saglam vo sabit siyasi, iqtisadi vo normativ-hiiquqi miihitlo
homahong olan yaxsi1 idaraetmo, soffafliq, prognozlasdirma va iqtisadi agiqliq kimi
amillarlo tosbit edilir. Demali, investisiya miihitinin formalasdirilmasinda mithiim
rol oynayan asas amillorin, yoni vergiqoyma masalalorinin hallini tomin edon ton-
zimloyici normalar toplusunun daha da tokmillogdirilmosino ehtiyac vardir.

Bu giin 6lkomizdo aparilan iqtisadi siyasotin kokiinde modernlogdirma siyasoti
dayanir. Rasionallig, somoralilik, coxsaxoalilik, sosialyoniimliiliik prinsiplorino
sOykonon bu siyasot igtisadi inkisafin Azorbaycan modelinin formalasmasina xidmaot
edir. Miiasir Azorbaycanin sosial-igtisadi inkisaf modelinin baslica hadofi 6lkomizin
davamli, hortorofli inkisafin1 tomin etmokdir. Burada elmin, texnikanin va
texnologiyanin gabaqcil nailiyyatlorinin comiyyatin biitiin saholorindo genismiqyasl
totbiqi mithiim shamiyyat kasb edir. Artiq Azarbaycan iqtisadi sahads kecid dovriinii
basa vuraraq, inkisafin yeni morhalosino godom qoymusdur. Bilik, davranis, inno-
vasiya iqtisadiyyatina kegid iigiin zomin yaranmisdir. Miiasir diinya tocriibasi gostorir
ki, hor hans1 bir 6lkenin iqtisadiyyatinin dayaniql inkisafi bazar1 yiiksok texnologiya
va biliklo tochiz etmok bacarigi ilo miimkiin olur. Cilinki hazirk: soraitds bilik iqti-
sadiyyati istehsalin 6nciil bir sahasing, bilik vo ona asaslanan texnologiya iso an ¢ox
tolob olunan mohsula ¢evrilmokdadir.

Diinyada yiiksok texnologiyalar bazari ildo 2,5 triliyon dollar hacminds
qiymatlondirilir. Bunun 39 faizi ABS-1n, 30%-1 Yaponiyanin, 16%-1 Almaniyanin,
15%-1 iso digor 6lkolorin paymna diistir [2, 13].

Bizim vozifomiz tez bir vaxtda bu bazara daxil olub, 6z yerimizi tutmaqdir. Biz
yeni asrin tolobloring tez uygunlasmaga vo sort roqaboto hazir olmaliyiq.

Qeyd edak ki, biliklors asaslanan iqtisadiyyat qurmagi qarsisina moqsad qoyan
Azorbaycanda da miivafiq istiqgamotds diigiiniilmiis, ardicil vo mogsodyonlii siyasot
hoyata kegirilir.

Hazirda Azarbaycanin vergi sistemindo bdyiik islahatlar aparilir. Bu tadbirler
Azorbaycanda vergi sisteminin inkisafina, vergi siyasotinin formalagmasina vo bu
sahodo dinamik iqtisadi inkisafin aldo olunmasina yardim edir. Vergi sisteminin
bilik, davranis, innovasiya iqtisadiyyatinin toloblorine, vergi siyasatinin bu
toloblordon qaynaglanan prinsiplors uygunlasdirilmasi istigamotindo mogsadouygun
tadbirlor davam etdirilmalidir.

Fikirimizca, vergi mexanizmlarinin rolunu artirmaqla miiasir vergi sistemlorindo
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investisiyanin stimullagdirilmas1 moagsadilo giizostlorin agsagidaki formalarindan is-
tifado olunmasi mogsadouygundur:
O vergi glizostlorinin vergi doracalorinin agag1 salinmasi,
O kapital qoyuluslarina vergi giizostlorinin verilmasi,
O vergi tatillorinin tatbiqi,
O uzunmiiddatli investisiya zamani kapital artimindan oldo edilon golirlors
giizostli vergi rejiminin totbiq edilmosi vo s.

4. Vergi giizastlori vergitutmanin elementi va vergi siyasatinin
aloti kimi

Beynolxalq tocriiboyo osason deyo bilorik ki, 6z vergiqoyma sistemlorindo
somorali vergiqoyma siyasotino uygun islahatlar apararkon 6lkolor asagidakilari
nozors alirlar:

3 {imumiyyatlo vergi strukturunu sadslosdirmoyo calismali;

J ixracat iizerino qoyulan ©DV xarclarinin tez bir vaxtda ddonisini tomin et-

moli;

J onlayn vergi sanadlosdirilmasini toklif etmali.

Beynolxalq tocriibodon aydin olur ki, hor hans1 dévlot 6z 6lkosini daha olverisli
investisiya mokanina ¢evirmok {i¢iin investorlara, adoton xarici investorlara maliyyo
vo ya vergi gilizostlori toklif edir. Ancaq konkret bir giizost formasina - uzun-uzadi
vergi bayramlarina xiisusi digqot yetirmok lazimdir. Bu ciir toadbirlor noinki maliyyo
uygunsuzluqglarina gotirib ¢ixara vo rogabotodavamliliga mohvedici tosir gostoro
bilor, homginin miivafiq miiddstin basa ¢atmasindan sonra miioyyon yeni bir miiddot
toyin edilmozso, sirkatlor daha ucuz yerlor axtarisina baslaya bilorlor.

Bundan olava, xarici investorlar tigiin korporativ golir vergilorinin azaldilmasina
yonoldilmis miirokkob giizost sxemlori ovozino sadalik vo asagi dorocolar prinsip-
loring osaslanan va belsliklo do, biitiin biznes sahalori ii¢iin olverisli olan korporativ
golir strukturunun yaradilmasi va saxlanmasi mogsadouygundur. Miirokkob giizostlor
sxeminin idara edilmasi hom dovlat, hom do biznes saholori iigiin ¢otindir, bu
bazarda uygunsuzluqlara sobob olur.

Avropa Ittifaginn direktivlorinds potensial zorarli tadbirlorin miioyyen edilmasi
iiclin agagidaki meyarlar xiisusilo qeyd edilir:

+ miivafiq 6lkads totbiq edilon vergilorin timumi saviyyasindan clizi doracado

asag1 olan effektiv vergiqoyma soviyyosi;

% yalniz geyri-rezidentlor ii¢iin totbiq edilon vergi giizostlori,

% Olke igtisadiyyatindan tocrid edilmis vo bu sabobdon da, dovlot vergilari baza-

sina heg bir tosir gostormoyon foaliyyotlor liglin vergi gilizostlori;

+ hor hansi faktiki iqtisadi fealiyyastin hayata kecirilmadiyi toqdirde bels vergi

imtiyazlarimin tomin edilmosi,
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+ ¢oxmilli bir qrupa daxil olan sirkotlor ii¢iin golirin miioyyonlogdirilmasi prin-

siplorinin beynolxalq qaydalardan forqlonmasi;

% soffafligin ¢atismamasi.

Umumiyyatlo, Avropa Ittifaqi giizostlorin regional zomindo vo ©DV-yo dair,
homginin gémriik sahalorinds totbiqini destokloyir. Coxmilli xarici investorlarin colb
edilmasini nazards tutan genis hocmli milli glizostlorin totbiqi iso magsadouygun
hesab edilmir. Avropa ittifagina iizvliiya gobul oldugdan sonra Slovakiya kimi bozi
yeni tizvlor investorlara toklif edilon giizostlorin soviyyasini azaltmisglar [6, 7].

Boyiik vo ya kigik olmasindan asili olmayaraq, biitiin miiossisalor 6z adalatli vergi
paylarin1 6domolidir. Kigik bizneslors inkisaf edib tamhocmli vergi d6dayicilorine
cevrilmokdo kdmok etmok {igiin dovlot kigik vo orta miiassisalor tigiin mohdud vergi
giizostlorinin totbigi mosalosini nazordon kegira bilar.

Sadolasdirilmis vergilor. Miirokkob vergi sistemi kigik vo orta miiassisolor ii¢iin
agir ylikdiir. Bahali miitoxassis xidmatlori tolob edon miirokkab vergi 6donisi prosesi
kicik vo orta miiossisolorin galirliliyini agagi salir. Vergi mabloginin vo vergi hesabat-
larinin sadslogdirilmosi kigik vo orta miiassisolora diqgoti miisssisonin inkisafi
masalasi tizarinds comlosdirmok imkant1 verir. Mohdud is¢i qlivvasine vo dovriyyaya
malik olan miisssisalor liclin oksor vergi sistemlori golir vo ya dovriyyonin sadoco
faiz gostaricisinog asaslanir. Masolon, Litvada ildo 100 000 litdon (§ 26.000) ¢ox ol-
mayan timumi golirs malik miiossisolor sadslosdirilmis vergi sistemindon istifado
edo bilor. Ruminiyada toxminon 10 nofar ig¢i qiivvasine vo 100 000 avro civarinda
imumi illik galiro malik olan mikro-miiassiselor homin timumi golirin 3 faizi hac-
minds vergi 6dayir. Albaniyada illik dovriyyasi toxminan 2 milyon lik (8 74.000)
olan mikro-miiossisaler iigiin sabit vergi dorocasi totbiq edilir. Illik dévriyyosi 2-8
milyon lika ¢atan kicik miiassisalor isa dovriyyanin 4 faizi hacminds comi bir vergi
0doyir. Rusiyada sadolosdirilmis vergi sistemi iizra vergi 6doyon kigik vo orta miios-
sisalor ligiin galirin 6 faizi hacminds vo ya xarclori ¢ixmaqla galirin 15 faizini togkil
edon vahid vergi doracasi totbiq edilir.

Sahibkar vergi sistemlori arasinda se¢im edo bilor. Sadolosdirilmis vergi siste-
mindon istifado edon biznes miiossisolori ©DV 6domir (Rusiya Federasiyasinin gém-
riik arazisina idxal edilon mallara gora ODV istisna olmaqla). Kigik vo orta
miiossisalora sadolosdirilmis vergi sxemlorini toklif edorkon hokumaotlor vergi
Odonislori lizro “astana’ morhalalorinds galmaq vo imtiyazli vergi doracoalorindon is-
tifado etmok mogsadils 6zlorini saxta yollarla kigik miiassiso kimi galoma vermayo
calisan sirkatlors xiisusi diqqoet yetirmalidirlor.

Giiclii biznes vo investisiya miihitini destokloyan siyasi soraitin yaradilmasinda
ohomiyyatli masalalordon biri do ganunvericiliyin sabit olmasidir. Daima doyison
qanunvericilik investorlarin 6z golirlorini planlagdirmaga monfi tosir gosterir.

Ustalik miihasibat vo audit isi, otraf miihito tosir vo is qiivvesinin idaro edilmasi
kimi biznes foaliyyatlorine dair qaydalarin doyismasi investorun xarclorini artirir.
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Bundan olavo, cari gorait alverisli olsa bels, geyri-sabit qanunvericilik miihiti in-
vestorlarda slverissiz soraitin yaranacagi riskinin hadsiz boytik olmasi hissini yarada
bilor ki, bu da onlar1 investisiya yatirmaq fikrindon dasindirar [10, 13].

5. Investisiya miihitinin formalasmasinda vergi giizostlarinin rolunun
qiymotlondirilmasi

Bazar iqtisadiyyat1 6z-0ziinii na qader tonzimloyon, maliyyslosdiron sistem olsa
da, tocriiba gostorir ki, iqtisadiyyatin saxolonmis sokildo boyiimasi, biitiin saholords
yaxs1 naticalorin alds edilmasi ligiin dovlatin dostoyinin olmasi vacibdir.

Azorbaycan da bu tocriibodon konarda qalmadigindan dévlst 6zol sektorun
hartorafli dostoklonmasi, onun daha da giiclonmosi tigilin slverisli miihitin yaradilmasi
moqsadilo miixtalif yardim va togviq mexanizmlarini totbiq edir. Bu hodoflor namino
dovlot sahibkarliq foaliyyotino iki formada - birbasa (yardimlar, subsidiyalar) vo
dolay1 (vergi giizastlori, giizastli kreditlor) dostok gostarir.

Yardim vo subsidiyalar bir qayda olaraq kond tosorriifatt mohsullarinin is-
tehsalgilarma verilir. Umumilikda, 2007-2011-ci iller orzinda kond tosarriifati moh-
sullarinin istehsalgilarina okin sahasinin va ¢oxillik skmolorin becorilmasinds sorf
olunan yanacaq vo motor yaglarina, habelo bugda va ¢altik sopinina gora dovlat biid-
cosinin vosaiti hesabina 383,7 milyon manat mablogindo subsidiya ayrilib.

Bununla yanasi, “Aqrolizing” ASC-nin xatti ilo alinib respublikamiza idxal olu-
nan kond tosarriifati texnikasi, texnoloji avadanliq, mineral giibrolor vo yiiksok moh-
suldar damazliq heyvanlar kond tosorriifati mohsullariin istehsalgilarina, emal vo
xidmat saholori ilo mosgul olan sahibkarlara lizinq yolu ils verilir vo ya giizostlo
satilir. 2007-ci ildon 2011-ci iladok “Aqrolizing” ASC va digar hiiquqi ve fiziki soxs-
lor torafindon 6lkoya idxal olunan mineral giibralorin doyorinin orta hesabla 50 vo
70 faizinin giizostlo kond tosarriifati mohsullarinin istehsalgilarina satilmasi ilo slage-
dar homin toskilatlara dovlot biidcosinin vasaiti hesabina 40,1 milyon manatdan ¢ox
vasait 6danilib.

Umumilosdirsok, 2007-2011-ci illorda verilon subsidiyalarin hacmi 453 milyon
manati Otiib. Artiq har il subsidiyalarin verilmasi ti¢iin dovlot biidcasindon 80 milyon
manat vosait ayrilir. Dovlotin sahibkarliq foaliyystino on boyiik dostayi siibhasiz ki,
giizostli kreditlor vo vergi glizostlori soklinds olur.

Azorbaycanda sahibkarliq subyektlorinin dovlot biidcasinin vosaitlori hesabina
giizostli sortlorle kreditlosmasinin iki yolu var. Birinci yol 1992-ci ilds yaradilan,
lakin faktiki foaliyyoti 2002-ci ildon hiss edilon Iqtisadi inkisaf Nazirliyinin
nazdindoki Sahibkarliga Komok Milli Fondu (SKMF), ikincisi iso Kond Tasorriifati
Nazirliyinin nozdinds 2007-ci ildon faaliyyoto baslayan Kond Tesarriifatinin Kre-
ditlosdirilmasi tizra Dovlot Agentliyidir.

SKMF-nin yaradilmasinda moagsad 6lkads kicik vo orta sahibkarligin inkigafina
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maliyya dostoyi gostormokdir. Rosmi molumatlara asason, SKMF 2002-2011-ci illor
orzinds sahibkarlara 718,18 milyon manat hacminds glizostli kredit verib. SKMF-
nin gilizostli kreditlori, osason, kond tosorriifati mohsullarinin istehsali, miiasir
texnologiyalarin totbiqi ilo rogabatqabiliyyatli vo ixrac yoniimlii yeyinti vo digor so-
nayesi mohsullarinin istehsali, miiasir soyuducu anbar kompleksinin yaradilmasi vo
kicik sahibkarligin (o ciimladon gonclorin, macburi kéckiinlorin vao qadinlarin
sahibkarlq faaliyyatina calb olunmast) inkisafi mogsadilo ayrilir.

Azorbaycanda giizostli kreditlorin ayrilmasinin ikinci yolu Kond Tasorriifatinin
Kreditlogdirilmasi tizro Dovlot Agentliyidir. Dovlot agentliyinin xatti ilo glizastli
kredit ayrilmasina 2007-ci ildon baglanilib. Lakin toassiiflor olsun ki, bu kreditlorin
ayrilmast ilo bagli miifossal molumatlar agiglanmir. Miixtalif molumatlara asasan,
dovlat biidcasindon agentliya glizostli kreditlorin ayrilmasi maqsadilo 2007-2011-ci
illordo 40 milyon manatdan artiq vesait koctiriiliib. Geri qayidan kredit mabloglori
da nazars alinmagla timumi kreditlosmonini saviyyasi 50 milyon manat hocmindadir

Nohayat, vergi giizostlori do sahibkarliq fealiyyatinin inkisafina, iqtisadiyyatin
saxolonmasino xidmot edon vasitolordondir. Qanunvericilikdo nozords tutulan
glizostlor nozors alinmaqla belo bir fikir sdylomok olar ki, totbiq edilon vergi
giizostlorinin iimumi hocmi imumi vergi yigimlarinin 30%-i hacmindadir. 2011-ci
ildo dovlat biidcasine vergi daxilolmalari 5,475 milyard manat olub. Bu hocmin 30
faizi 1,64 milyard manatdir. Buradan belo malum olur ki, dovlat vergi glizostlori
yolu ilo iqgtisadiyyata 2011-ci ildo 1,64 milyard manat hocminds investisiya dostoyi
gostormisdir [14,15]. Qeyd edok ki, vergi giizostlori daha ¢ox kond tosarriifat saho-
sind va ayalatlors totbiq olunur. Elo SKMF-nin xatti ils ayrilan kreditlorin do bdyiik
hissasi mohz aqrar sektora yonoldilir.

Beloliklo, dovlot basda kond tosarriifati sahasi olmagqla iqtisadiyyatin saxelonmasi,
rogabato davamliligini artirmaq moqsadile hor il sahibkarliq faaliyyati ilo mosgul
olanlara birbasa va dolayi1 yolla 1,9-2 milyard manat hocminds investisiya dostoyi
verir. Olbatto, agor aqrar sahads ¢alisanlarin biznes foaliyyati rentabelli olsaydi, bu
dostoyi yetorli saymaq olardi. Ciinki rentabelli isloyon subyektlor iigiin vergi
glizostlorindon istifados olava investisiya kapitali yarada bilordi vo bu aqrar sahonin
miixtolif bolmolorindo tokrar maliyyalosmo {igiin olverigli imkanlar agardi. Amma
molumdur ki, kond tosarriifatinda ¢alisanlar hotta vergi giizostlorinin qlivvads oldugu
soraitdo normal rentabelliyo nail ola bilmir. Buna gora do fikrimizca, dovlot vergi
giizostlori ilo borabar giizostli kreditlosmani vo subsidiyalagmani bir qodar do giic-
londirmoalidir. Azarbaycan Respublikasinda biznes miihitinin yaxsilagdirilmasi, bu
sahoyo dovlot gaygisinin artirilmast magsadilo bir sira qurumlar foaliyyot gostorir:

Azorbaycan investisiya Sirkoti - 2006-c1 ildo sahibkarligin inkisafinin dostoklon-
moasi sahasinds hoyata kegirilon dovlat siyasstini vahid morkozdon tonzimlomok, res-
publikanin investisiya calbediciliyinin daha da artirilmasini tomin etmok mogsadilo
Azorbaycan Investisiya Sirkoti yaradilmisdir. Sirkotin baslica vozifasi 6lka iqti-
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sadiyyatina investisiyalarin togviqini tomin etmak, bu sahado mévcud problemlorin
aradan qaldirilmasina ¢alismaqdir. Sirkatin investisiya foaliyyatinin magsadi asason
olko igtisadiyyatinin qeyri-neft sahslorindo foaliyyot gostoron sohmdar comiy-
yotlorinin vo digor kommersiya toskilatlarinin nizamnamo kapitalindaki istirak
payini, o climlodon sohmlorini almaqla miiddatli investisiya qoyulusunun hoyata
kegirilmosindon ibaratdir.

Yerli istehsalin inkisafi ilo 6lkonin ixrac qabiliyyetinin artirilmasi vo in-
vestisiyalarin calb edilmoasini havaslondirmok magsadilo 2003-cii ilds Azarbaycan
Ixracin vo Investisiyalarin Tosviqi Fondu (4ZPROMO) yaradilmisdir. Fond investor-
lar, yerli istehsalgilar vo hokumat arasinda korpii rolunu oynamagla dovlat-6zal sek-
tor dialoqunda shomiyyatli islor goriir [3, 12].

Investisiya miihitinin formalasmasinda vergi giizostlorinin stimullasdirici rolunun
artirilmasi istigamotinds asagidaki todbirlorin reallagdirilmasini mogbul hesab etmoak
olardr:

> asag1 (vahid daraca saxlanilmagla) vergi dorocosinin totbiqi;

> dovlatin iqtisadi-sosial sahodo foaliyyotinin somaraliliyi nozors alinmagla vergi
giizostlorinin miioyyon edilmasi;

> vergi sahoasinin inkisafi vo beynolxalq standartlara yaxinlagmasi baximindan
vergi giizostlorinin tatbiqi;

> vergi giizostlorinin ancaq miivoqqgoti vo aldo edilmis noticoloro osaslanaraq
verilmosi;

> sadolosdirilmis vergi sisteminin tokmillogdirilmasi vo onun totbiq sahasinin

> genislondirilmosi;

> dovlatin sosial-igtisadi programlarinin strateji mogsodloring uygun xiisusi vergi
rejiminin totbiqi.

Investisiya miihitinin formalagmasinda asag1 vergi doracalorindon olavo, asagidaki

bir sira digor ohomiyyatli amillor do 6z rolunu oynayir (Irland méciizasi):

O insan kapitalinin inkisafi.

O infrastrukturda dovlat investisiyalarina dair giiclii siyasat.

O homkarlar vo sanaye arasinda omokdasliq - “sosial torofdashq”.

O dovlat va 6zal sektor arasinda sistematik dialoqun inkisaf etdirilmasi.

O hadofli investisiyalarin dostoklonmasi [1, 4].

Realliglar bels bir fikir sdylomaya asas verir ki, investorlar vo sahibkarlar imkan-
lar axtarirlar. Artim vo sabitlik niimayis etdiron iqtisadiyyatlar on yiiksok imkanlar
toklif edorok yiiksok investisiyalari colb edir. Qeyd edok ki, dovlat torafindon asagi-
daki tisullarla biznes ti¢lin genis imkanlar tomin edon struktur yaradila bilor:

[ Makro-igtisadi siyasatin iqgtisadi artima dogru istigamotlondirilmosi. UDM-
nin artim1 korporativ investorlar tigiin zoruri gostarici olaraq investisiya poten-
sialini yiiksoldir.

M Igtisadiyyatin acilmasi. A¢iq tipli iqtisadiyyatlar miivoffoqiyyot oldo etmok
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iclin on yaxs1 sanslara malikdirlor. Ticaratin liberallagmasini, sorbast kapital
axinini va is¢ilorin sorbast horokot etmosini dostokloyon siyasotlor iqtisadi
foaliyyato tokan verir.

M igtisadiyyatin saxolondirilmasi. Tamamilo hasilat sonayelorino giivonmo iqti-
sadiyyatin xammal qiymatlorindo bas veron doyisikliklora garsi hossas ol-
masina va is yerlorinin yaradilmasi prosesinin dayanmasina gatirib ¢ixarir.

[ Strategiyanin yaradilmasi. Ortamiiddatli strategiyanin islonib hazirlanmasi
biznes sahalorinin 6z faaliyyastlorini planlagdirmasini asanlasdirir. Daha yiiksok
soffafligin yaranmasi iso investorlara vo digor oshomiyyatli subyektloro miisbot
signallar gondorir [8, 9].

5. Natica

Hortorafli tohliikesizlik konsepsiyasina tam uygun olaraq dovlst miisbat in-
vestisiya miihitinin formalagdirilmasina yardimi iqtisadiyyat vo otraf miihitin qorun-
mas1 saholorindo 6ziiniin {istiin foaliyyet istiqgamotlorindon sayir. Inkisaf etmis bir
sira Avropa 6lkolari li¢iin investisiyalar, o ciimlodon birbasa xarici investisiyalar on
boyiik xarici maliyyslogdirmo monbayidir.

Infrastruktura - yollara, noqliyyat sobokalorina, kommunal xidmotlorin pay-
lagdirilmasi gobokoloring, su tochizatina, telekommunikasiya sobokaloring, ictimai
foaliyyat vo xidmatlora, ham¢inin gdmriik sistemlorino- investisiya yatirimi yerli vo
xarici investorlara yerli vo qlobal bazarlardan hortorafli istifado etmok imkani verir.
Buna oxsar olaraq, insan kapitalina-tohsilin tokmillogdirilmasing investisiya yatirimi
Olkoni beynolxalq baximdan daha rogabotodavamli edir.

Birbasa xarici investisiyalar sayasindo is yerlori yaradila, omok mohsuldarligi
yliksalo vo miixtolif pesolor tizro bilik vo texnologiyalar alds oluna bilor. Birbaga
xarici investisiyalarin digor miisbot naticasi 6lko ixracatinin artmasidir. Beloliklo,
birbasa xarici investisiyalar uzunmiiddatli iqtisadi inkigafi dostokloyon vacib amildir.
Birbasa xarici investisiyalarin colb olunmasina, yerli investisiyalarin togviqino vo
kicik vo orta miiossisolor sektorunun inkisafina yonolmis investisiya siyasoti
dayanigl iqtisadi artimim mohkom tomalidir.

Dovlatin iqtisadiyyati birbasa idaro etmasi ovozino 0zol sektorlar arasindaki
roqabati dostokloyon timumi bir siyasat yliriitmosi diizgiin istigamotds atilmig fun-
damental addimdir. Soffaf, sado vo ayri-seckiliys yol vermayan vergi siyasatlori in-
vestorlar ticlin colbedicidir, ¢linki formal sokilds agag1 vergi doracolorinin miirokkab
toplusu ilo miiqayisado bu siyasatlor sahibkarlara 6z xarclorini va potensial golirlorini
daha asanligla prognozlagdirmaq imkani verir.
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P3aes I[Iapsus I'apap oruibt
TOKTOp (hrmocodum 1Mo SIKOHOMUKE,
VYuebnsiit Llentp Munncrepera nmo Hanoram AzepOaiimkxanckoii Pecryomiku

PoJib HA10TOBBIX JILIOT B ()OPMUPOBAHMY MHBECTHUIIMOHHOM Cpeabl
AHHOTALIUA

Lenv uccredosanuss — aHau3 BOIIPOCOB MOBHIIIEHUS POJIA HAJIOTOBBIX JIBIOT B
(bopMHPOBaHUY HHBECTUIIMOHHOE CPEJIbI.

Memoodonoeus ucciedo8anuss — CACTEMHBIN MTOIXO0M, CPABHUTEILHBINA aHAIIH3.

Pezynomamul uccnedosanus — nanpl HAyIHO 000CHOBAHHBIE TPEIOKEHUS T10 T10-
BBIIICHHUIO POJIHM HAJIOTOBBIX JBIOT B (POPMUPOBAHUH MHBECTULIMOHHOM CPEIBI.

Oepanuuenus uccredosanusi — Tpedyercs 0oliee MUPOKOe HAyIHOE UCCIICIOBAHHE
JUTSL OIICHKH POJIM HAJIOTOBBIX JIBIOT B (DOPMUPOBAHUY WHBECTHIIMOHHOM Cpeibl U
MOBBIIIEHUS €€ YPPEKTUBHOCTH.

Ilpaxmuueckas 3HauuMoCmy UCCIe008aHUs — BO3SMOXHOCTh HCITOJb30BAHUS B
KaueCTBE HAyYHOTO MCTOYHMKA TPH OTPENIEIICHUN ONTUMAIILHOTO BapHaHTa HaJo-
TOBBIX JILTOT B ()OPMHUPOBAHUH WHBECTHUIIMOHHON CpPEIbI.

OpueunanbHocms U HAY4YHAs HOBU3HA — OTIPEJICIIEHIE CTUMYIIUPYFOIIEH pOJTH Ha-
JIOTOBBIX JIBTOT B ()OPMHUPOBAHIH MHBECTUIIMOHHOW CpENbl M e HaydyHOe 000CHO-
BaHUE.

KuroueBble ciioBa: sxonomuka Azepoaiioxncana, uHeCmuyuOHHbIL KIUMAm, Ha-
J10208ble MEXAHU3MbL, HALO208blE JIb2OMbl.
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The role of tax concessions in forming of the investment environment
Abstract

Purpose — the research of the directions of increasing the role of tax concession
in the forming of the investment environment.

Design/methodology — systematic approach, comparative analysis.

Findings — scientifically founded proposals for increasing the role of the tax con-
cessions in the forming of the investment environment.

Research limitations — is requested more deeply research for estimating of the
tax concessions role in the forming of the investment environment and its efficiency
increasing.

Practical implications — using as scientific source in formation of investment en-
vironment and determination of optimal variant of tax concessions.

Originality — determining stimulating role of the tax concession in the forming
of the investment environment.
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