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Abstract

Consumption expenditures is one of the most important economic variables. So there are too many hypothesis
about form of consumption expenditures in macroeconomics. Among them Hall’s model suggests that
consumption expenditures follow random walk. In this study Hall’s Rational Expectations-Life Cycle Permanent
Income hypothesis was tested for food-drink expenditures, semi durable and nondurable consumption goods
expenditures and service expenditures which are subitems of private final consumption expenditures. Exclusion
Test results rejected the RE-LCPI hypothesis for Turkish economy
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Ozet

Tiiketim harcamalar1 en Onemli ekonomik degiskenlerden biridir. Bu nedenle tiiketim harcamalarmin
fonksiyonel bigimine iliskin makroekonomi literatiiriinde pek ¢ok goriis mevcuttur. Bunlardan Hall modeli,
tiilketim harcamalarindaki degisimin tamamen rassal oldugunu 6ne siirmektedir. Bu ¢alismada Hall’in Rasyonel
Beklentiler-Yasam Boyu Siirekli Gelir hipotezi, 6zel nihai harcamalarin ii¢ alt kalemini olusturan gida-igki
harcamalari, yar1 dayanikli ve dayaniksiz tiikketim mallart harcamalar1 ve hizmet harcamalari igin test edilmistir.
Dislama Testi sonuglart RB-YBSG hipotezini Tiirkiye ekonomisi i¢in red etmistir.
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1. GIRIS

Ozel nihai tiiketim harcamalarmm tek basma GSYIH’daki degisimin % 86’smi’'
aciklamasi, tiiketim harcamalarinin neden en 6nemli ekonomik degiskenlerden biri oldugunu
aciklamaya yetecek bir kanittir. Bu oran, 6zel nihai tiiketim harcamalarmin alt kalemlerini ve
ayni zamanda bu ¢aligmanin konusunu olusturan, gida-igki, yar1 dayanikli ve dayaniksiz

tilketim mallar1 ve hizmet harcamalar1 i¢in sirastyla % 80, % 3 ve % 92’dir.

Bu denli yiiksek dneme sahip tiiketim harcamalarmin fonksiyonel bi¢imine iliskin
makroekonomi literatiiriinde pek c¢ok goriis mevcuttur. Keynesyen Makroiktisada gore,
tilkketim harcamalar1 cari gelirin bir fonksiyonudur. Buna gore gelir arttik¢a tiiketim de
artacak, ancak bu artis gelirdeki artistan daha diisiik olacaktir. Yine Keynesyen iktisat, gelir
arttikca, ortalama tiiketim egilimin de azalacagini ongérmektedir. Mutlak Gelir hipotezi
olarak da adlandirilan bu teori, tiiketim ile gelir arasinda oransal bir iligski olmadigini, diger bir

ifadeyle tiiketimin gelirin sabit bir orant olmadigini ifade etmektedir.

Modigliani ve Brumberg (1954) tarafindan gelistirilen Yasam Boyu hipotezine gore,
tilketim harcamalar1 yalnizca cari gelirin degil ayn1 zamanda ve daha da onemli bir bigimde
uzun donem ya da yasam boyu gelir beklentilerinin bir fonksiyonudur. Ayrica bir stok
degisken olan servetin cari donemdeki degeri de tiiketim fonksiyonunun agiklayict
degiskenleri arasinda yer almaktadir. Teori, cari gelir ve servetteki degisimlerin tiikketim
harcamalar1 tizerindeki etkisinin diisiik, buna karsilik yasam boyu gelir beklentilerindeki
degisimin tiiketim harcamalar1 tizerindeki etkisinin ise yliksek oldugunu 6ngérmektedir. Diger
bir deyisle, servet ve cari gelir iizerinden hesaplanan marjinal tiiketim egilimi diisiik, yasam
boyu gelir beklentileri iizerinden hesaplanan marjinal tiiketim egilimi ise yiiksektir. Son
olarak Yasam Boyu hipotezinin, tiiketim harcamalarini yagam boyu gelir beklentilerinin sabit

bir orani olarak gdrdiigiinii belirtmek gerekir.

Friedman (1957) tarafindan gelistirilen Stirekli Gelir hipotezi, Yasam Boyu hipotezi ile
pek cok acgidan ortak noktalara sahiptir. Ornegin, Siirekli Gelir hipotezi de tiiketim

harcamalari ile gelir arasinda oransal bir iligki oldugunu savunmaktadir. Buna gore tiiketim

" GSYIH biiyiime oraninin, sabit terim yaninda nihai tiiketim harcamalar1 bilylime orant iizeri kosuldugu
regresyon denkleminin R si.
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harcamalari siirekli gelirin sabit bir oranidir. Siirekli gelir ise gerek beseri (emek geliri, {icret)
gerekse beseri olmayan (tasinir ya da tasinmaz varliklardan elde edilen kazanglar) sermayeden
elde edilmesi beklenen uzun donemli gelirdir. Friedman yalnizca geliri, siirekli gelir ve gegici
gelir olmak tizere iki kisma ayirmakla kalmamis ayn1 zamanda tiiketimi de siirekli tiiketim ve
gecici tliiketim olmak tizere iki kisma aymrmustir. Stirekli Gelir hipotezine gore, tiiketim
harcamalari tizerinde etkili olan tek degisken siirekli gelirdir. Tiiketim geg¢ici mahiyette dahi
olsa gecici gelirden bagimsiz hareket etmektedir. Son olarak Friedman modelinin, bireylerin
gelir beklentilerini adaptif bir bicimde olusturdugu varsayimma bagh kaldigmi vurgulamak

gerekir.

Yasam Boyu hipotezi ile Siirekli Gelir hipotezleri arasindaki benzerlikler, literatiirde her
iki teorinin birlestirilerek Yasam Boyu Siirekli Gelir (YBSG) hipotezi olarak adlandirilmasina
neden olmustur. Buna gére YBSG hipotezi, yasam boyu elde edilebilir kaynaklar g6z oniinde
bulundurularak tiikketim seviyesinin tespit edildigi ve tiiketici biit¢elerinin donem donem degil

de bir yasam siiresince denklestirilmesine ¢aligildig1 bir hipotez olarak tanimlanabilir.

Yeni Klasik Makroekonomi Okulu Onciilerinin beklentilerin formasyonuna iligkin
elestirilerinden, tliketim fonksiyonu literatiirii de etkilenmistir. Bu elestiriler 1s1ginda Hall
(1978) YBSG hipotezini bireylerin rasyonel beklentilere sahip oldugu bir model icerisinde
yeniden ele almistir. Hall’m Rasyonel Beklentiler-YBSG (RB-YBSG) hipotezi olarak
adlandirilan modelinin en dnemli dngodriisii tiiketimin tesadiifi yiirliyiis (random walk) siireci
izledigi, yani tiiketim harcamalarindaki degisimin tamamen rassal oldugudur. Bir baska
ifadeyle, cari tiiketim harcamalar1 {izerinde etkili olan tek degisken bir 6nceki donem tiiketim
harcamalaridir. Gelirin cari ya da gecikmeli degerlerinin tiiketim harcamalar1 tizerinde hi¢ bir

etkisi yoktur.

Y1l i¢i (aylik, tiger aylik) verilerin kullanilmasi durumunda tiiketim harcamalari serisi de
dahil olmak iizere pek ¢ok ekonomik zaman serisinde goriilen mevsimselligin nasil ele
alimmasi gerektigi konusunda ekonometri literatiirinde yakin zamanda hizli bir gelisme
oldugu goriilmektedir. Bu gelismenin Onciilerinden Osborn (1988), mevsimselligi dogrudan
dogruya tiiketicinin fayda fonksiyonuna ilave ederek Hall modelini genisletmistir. Osborn

modelinin en Onemli Ongodriisii, tiiketim harcamalarinin birim kok iceren birinci derece
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periyodik otoregresif (PIAR(1)) bir siirece sahip oldugu seklindedir. Bu model Hall’in

tesadiifi yiirliylis modelinin mevsimsel karsilig1 olarak goriilmektedir.

Yukarida deginilen alternatif tiim tiiketim fonksiyonu teorilerinde, tiiketimin parasal bir
harcama olarak degil de mal ve hizmetlerin reel tiikketimi olarak ele alindigini1 goz oniinde
bulundurmak gerekir. Dolayisiyla bu teoriler hizmet harcamalarin1 ve dayanikli olmayan
mallara yonelik harcamalar1 agiklamaya caligmaktadir. Otomobil, bilgisayar, miizik seti gibi
dayaniklt mallara yonelik harcamalar ise teorilerin kapsami digindadir. Ancak dayanikli mal
stokunda belirli bir donem icinde olusan asmma i¢in de yukaridaki teorilerin

incelenebilecegini belirtmek gerekir.

RB-YBSG hipotezinin en énemli 6ngoriisii t donemi tiiketim harcamalari tizerinde etkili
olan tek degiskenin (t-1) donemi tiiketim harcamalar1 oldugudur. t-1 doneminde gozlenebilir
baska higbir degiskenin —6rnegin t-1 donemi geliri ya da tiikketim harcamalarmin daha uzak

geemisteki gecikmeleri- t donemi tiiketim harcamalari lizerinde agiklayicilik giicti yoktur.

Bu 6ngorii modelin basit bir bigimde testine imkan sunmaktadir. Tiiketim harcamalar1
icin tahmin edilecek birinci dereceden otoregresif modele, gecikmeli degiskenler ilave ediler
ve ilave edilen bu degiskenlerin bagimli degisken iizerinde etkili olup olmadig: test edilir.

Literatiirde bu yontemin “diglama testi” olarak isimlendirildigi goriilmektedir.

Dislama testi Hall yaninda Daly ve ve Hadjimatheou (1981), Cuddington (1982),
Chatterji (1983), Johnson (1983), Gausden ve Whitfield (2000) tarafindan da kullanilmistir.
Hipoteze destek veren ¢alismalar ABD ekonomisi i¢in Hall ve Avustralya ekonomisi i¢in
Johnson’dan gelmis, buna karsilik hipotezi red eden caligmalar Kanada ekonomisi igin
Cuddington, Ingiltere ekonomisi icin Daly ve Hadjimatheou ile Chatterji’den gelmistir.
Gausden ve Whitfield hipotezi Ingiltere ekonomisi i¢cin hem ulusal hem de bdlgesel seviyede
verilerle incelemis, ulusal seviyede verinin kullanildigi durumda hipotez red edilmis, ikinci

durumda ise bdlgeler itibariyle farkli sonuglar bulunmustur.

Tiirkiye ekonomisi i¢in yapilan bir ¢alismada Asirim (1996), Hall’in tesadiifi yiiriiylis

modelini test etmistir. Mevsimsel olarak uyarlanmis reel toplam tiikketim harcamalari,
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mevsimsel olarak uyarlanmis GSMH ve Tiiketici Esya Fiyatlar1 Endeksi (TUFE) serileri i¢in
iicer aylik verilerin kullanildigi calismada 1987.1-1994.1V donemi kapsanmistir. Tiiketim
harcamalari i¢in tahmin edilen tesadiifi yiiriiyiis modeline ilave edilen aciklayic1 degiskenlerin
(GSMH, TUFE ve tiiketim harcamalar1) gecikmelerinin istatistiksel anlamlilig1 arastirilarak
RB-YBSG hipotezi test edilmistir. Test sonuglart RB-YBSG hipotezini destekler nitelikte
bulunmustur. Bir baska ¢aligmada Sivri, Osborn’un Mevsimsel RB-YBSG hipotezini {iger
aylik verilerle 1987.1-2002.111 donemi Tiirkiye ekonomisi i¢in arastirmistir. Birinci dereceden
periyodik otoregresif bir modelin ele alinan hi¢ bir tiiketim harcamasi serisini uygun bir
bicimde ac¢iklayamamasi neticesinde Mevsimsel RB-YBSG hipotezi Tiirkiye ekonomisi i¢in

red edilmistir.

Bu caligmanin amaci diglama testi yardimiyla Hall’imm RB-YBSG hipotezini Tiirkiye
ekonomisi i¢in yeniden test etmektir. Bu amagcla {liger aylik veriler kullanilarak 1987.1-2006.11
donemi i¢in, 6zel nihai harcamalarm alt kalemlerini olusturan gida-igki, yar1 dayanikli ve
dayaniksiz tiilketim mallar1 ve hizmet harcamalar1 serileri analiz edilecektir. Caligmanin geri
kalan bolimii su sekilde diizenlenmistir; ikinci boliimde ¢alismada kullanilan ekonometrik
yontem ve veri seti tanitilacak, {iglincii boliimde test sonuglar1 verilecek, dordiincii ve son

boliimde ise genel bir degerlendirme yapilacaktir.

2. EKONOMETRIK YONTEM VE VERIi SETi

Dislama testi ile RB-YBSG hipotezini test etmek i¢in Gausden ve Whitfield’i izleyerek

ve serilerin duraganlik ozelligini de dikkate alarak iki ayri regresyon denklemi tahmin

edilmistir.
Alne, =a+ZﬂjAlnyt7j +¢, (1)
j=1
Alnc, =a+dAlnc, | + ZﬂjAln Vi & (2)

j=1
Burada ¢, tiiketim harcamalarin1 gostermektedir ve 0Ozel nihai harcamalarin alt

kalemlerini olusturan gida-igki harcamalari, yar1 dayanikli ve dayaniksiz tiiketim harcamalar1

ve hizmet harcamalar1 olmak iizere ii¢ ayr1 sekilde oOlgiilmiistiir. (1) ve (2) numarali
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denklemlerdeki y serisi ise GSYIH’y1 gostermektedir. Hall’1 izleyerek tiim degiskenler reel
(1987 fiyatlariyla) ve kisi basma® olarak analizlerde kullanilmislardir. Serilerde goriilen
mevsimselligi gidermek amaciyla logaritmasi alinmis seriye klasik toplamsal ayristirma

yontemi uygulanmgtir.

Birinci regresyon denkleminde sabitli tesadiifi yiiriiylis silireci izledigi Ongoriilen
tiiketim harcamalar1 denklemine ilave edilen GSYIH serisinin gecikmeli degerlerinin
anlamlig1 incelenerek hipotez test edilmistir. Ikinci regreyon denkleminin ilkinden tek farki
bagimli degiskenin bir donemlik gecikmesinin regresyon denkleminin sagma ilave edilmis
olmasidir. Her iki regresyon denklemine iliskin diagnostik istatistiklerin uygun olmamasi RB-
YBSG hipotezinin reddi i¢in yeterli bir kanittir. Diagnostik istatistiklerin uygun oldugu
durumda da gecikmeli GSYIH degisken ya degiskenlerinin istatistiksel olarak sifirdan farkli
olmas1 hipotezin reddine neden olacaktir. Niifus verisi Tiirkiye Istatisik Kurumu’ndan diger
veriler ise Merkez Bankasi’nin Elektronik Veri Dagitim Sistemi (EVDS)’nden alinmustir.

Tiim analiz EViews 5.1 yazilimi yardimiyla yapilmstir.

3. BULGULAR

Oncelikli olarak caliymada kullanilan tiim serilerin duraganhik &zelligi Genisletilmis
Dickey- Fuller (ADF) testi vasitasiyla incelenmistir. ADF denklemleri sabitli ve trendli ve
yalnizca sabitli olmak iizere iki ayr1 sekilde tahmin edilmis ve sonuglar Tablo 1’°de verilmistir.
Tablo 1’de seviye degerleri igin verilen t istatistikleri ve p degerleri incelendiginde hicbir seri
icin sifir hipotezinin red edilemedigi, yani higbir serinin seviyesinde duragan olmadigi
goriilmektedir. Buna karsilik serilerinin birinci farki i¢in calistirilan ADF denklemleri sifir
hipotezinin % 1 diizeyinde red edildigini yani her bir serinin bir birim kok icerdigini ve

birinci farkinda duragan oldugunu gdstermektedir.

? Niifusun Iler bir ¢eyrekde aldig1 degeri bulmak i¢in 1985:1V dénemi niifusu 50.664.000 olarak alinmis ve
P, = P *e" " formiiliine gére niifus serisi tiiretilmistir. Formiildeki r yilik niifus artis hiz1 olup 1985-1990 yillar1
arast %o 21.71, 1990 yilindan sonra ise %o 18.28"dir.
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Tablo 1: Duraganhk Test Istatistikleri

@M@

Seviye Birinci Fark
Degisken bt Sabitli Trendn e Sabitli
O I I
vt |
Hizmet -3-‘()53151)[0] -1-?311)[0] -8.?3.%%)[1] -8.?3%70)[1]
GSYiH 225‘;‘; )[2] 023692 )[2] -10.(%233) [1] -10.(?38) [1]

Not: Koseli parantez icerisindeki degerler ADF denklemindeki bagimli degiskenin gecikme uzunlugudur ve
Schwarz bilgi kriterine gore segilmislerdir. Parantez igerisinde verilen degerler ise Mac Kinnon (1996)’ya gore

hesaplanan tek yonlii p degerleridir.

Asagidaki Tablo 2’°de sirasiyla n=1 ve n=2 i¢in (1) nolu regresyon denkleminin tahmin
edilmesiyle elde edilen istatistikler verilmistir. Tabloda verilen diagnostik istatistikler hata
terimlerinde 1. ve 4. derecede otokorelasyonun varligini arastiran Breusch-Godfrey Lagrange
Carpan testi (LM) ile hata terimlerinde 1. ve 4. derecede ARCH (Autoregressive Conditional
Heteroscedasticity) etkisinin varligin1 inceleyen Lagrange Carpan (ARCH) testidir.
Diagnostik istatistiklerin gecerli olmadigi durumda F testi sonuglari rapor edilmemistir. Tablo
2’de goriildiigii gibi yalnizca hizmet harcamalari i¢cin tahmin edilen regresyon denklemi
diagnostik istatistikleri gecerlidir. Gegerli diagnostiklerin rapor edildigi hizmet harcamalar1
regresyon denkleminde GSYIH in gecikmeli degerlerinin, bagimli degisken iizerinde etkili
olmadigin1 ifade eden sifir hipotezi hem n=1 hem de n=2 i¢in % 10 diizeyinde red edilmistir.

Bu sonucglar RB-YBSG hipotezini reddeder niteliktedir.
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Tablo 2: (1) No’lu Regresyon Denklemi Tahmin Sonug¢lar

Harcama Tiiri | 0 F LM(Q) LM@) | ARCH() | ARCH(®d)
- B 29.84 54.97 2.10 37.43
Gda-icki n=l | - (0.00) (0.00) (0.14) (0.00)
, 39.08 45.50 13.53 12.55

n= - (0.00) (0.00) (0.00) (0.01)

B 33.59 4141 5.5 13.14

Yan Dayamkh | v=1 ) - (0.00) (0.00) (0.02) (0.01)
S 31.65 32.94 12.40 12.13

n= - (0.00) (0.00) (0.00) (0.01)

Hirmet 307 0.06 578 037 434
0.08) | (0.79) 0.21) (0.53) (0.36)

2w 0.28 3.65 0.04 3.56

0.06) | (0.59) (0.45) (0.82) (0.46)

Not: Parantez igerisinde verilen degerler p degerleridir

Asagidaki Tablo 3°de (2) nolu regresyon denklemi tahmin sonuglar1 verilmistir. Tablo
2’de oldugu gibi burada da Gida-igki harcamalar1 denklemi hata terimlerinde n’nin derecesine
baglt olmaksizin otokorelasyon bulunmustur. Yar1 dayanikli ve dayaniksiz tiiketim
harcamalar1 denkleminde ise n’nin 1 oldugu durumda goriilen 4. dereceden otokorelasyonun
n’nin iki oldugu durumda ortadan kalktig1 goriilmektedir. Bu denklemde GSYiH’nin iki
donemlik gecikmesinin birlikte sifira esit oldugu hipotezi % 1 anlamlilik diizeyinde red
edilmigstir. Tablo 2’de oldugu gibi burada da Hizmet harcamalar1 denklemi hata terimlerinde
ne otokorelasyon ne de ARCH etkisi oldugu goriilmektedir. Diagnostik istatistiklerin onay
verdigi bu denklemde GSYIH nin gecikmeli degerlerinin, Hizmet harcamalarini agiklama
giicli olmadig1 seklindeki sifir hipotezi n’nin derecesine bagli olmaksizin red edilmistir. Bu

sonuclar RB-YBSG hipotezi 6ngoriileri ile ¢elismektedir.

97



Rasyonel Beklentiler-Yasam Boyu Siirekli Gelir Hipotezinin Testi

Tablo 3: (2) No’lu Regresyon Denklemi Tahmin Sonuclar

@Me

Harcama Tiiri n F LM(1) LM(4) | ARCH() | ARCH®#4)
. 2.64 25.79 0.24 6.50
Grda-Igki n=1 - 0.10) | (0.00) | (0.62) | (0.16)
- _ 9.21 23.14 0.16 6.26
0.00) | (0.00) | (0.68) | (0.18)
0.27 12.00 0.04 0.35
Yan Dayamkh | 1=l - 059 | (0.01) | (0.82) | (0.98)
20 0.13 6.24 0.00 1.29
©.00) | 071) | (018 | (097) | (0.86)
Hirmet 303 0.00 538 0.33 4.16
0.08) | (094) | (025 | (056) | (0.38)
T am 2.06 436 0.00 3.40
©07) | (015 | (035 | (093 | (0.49

Not: Parantez igerisinde verilen degerler p degerleridir.

4. SONUC VE DEGERLENDIRME

En 6nemli ekonomik degiskenlerden biri olan tiiketim harcamalarmin fonksiyonel
bicimine iliskin makroekonomi literatiiriinde pek c¢ok goriis mevcuttur. Bunlardan Hall
modeli, t donemi tiiketim harcamalar1 iizerinde etkili olan tek degiskenin t-1 donemi tiiketim
harcamalar1 oldugunu, t-1 donemi ya da daha uzak ge¢cmisde gozlenebilir baska higbir
degiskenin t donemi tiikketim harcamalarini agiklayamayacagini ongoérmektedir. Bu ¢alismada
Hall’in RB-YBSG hipotezi, 6zel nihai harcamalarin {i¢ alt kalemini olusturan gida-igki, yar1
dayanikli ve dayaniksiz tiiketim mallar1 ve hizmet harcamalar1 i¢in iki ayr1 spesifikasyonda

test edilmistir. Elde edilen sonu¢lar RB-YBSG hipotezini Tiirkiye ekonomisi i¢in red etmistir.

Ekonometrik bir analizde, teorik modelin, gercek ekonomik durumu agiklamadaki
yeterliligi arastirilmakta ve yararli bir politika Onerisi getirebilmek icin giivenilir bir modele
aranmaktadir. Calismada, daha 6nce yapilan tiiketim fonksiyonu modelleme g¢aligmalarinda
kullanilan zaman serilerinde var olabilecek mevsimsel etkilerin varhigmma ve bu etkileri
aciklayabilmeye iligkin, Tiirkiye ekonomisi adina literatiire katkida bulunmak amaclanmistir.
Elde edilen sonugclar itibariyle, politika iiretmede, tiiketicilerin, tiikketim kararlarin1 verirlerken
cok daha zaman Once yasanan olaylardan etkilenebilecegi, gelirlerinin de tiiketim kararlarinda

onemli bir rol oynayabilecegi hususlar1 ortaya ¢ikmaktadir.
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