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OZET

Isletmelerin muhasebe bilgi sistemlerince iiretilen finansal raporlar isletme
ilgililerinin ihtiya¢ duyduklar1 bilgileri onlara en kapsamli, en giivenilir ve en kolay
erigilebilir sekilde sunan veri kaynaklaridir. UFRS/UMS sabit getirili yatirimlar ve
sabit getirili bor¢lanmalar i¢in “etkin faiz yonteminin (EFY)” uygulanmasini esas
almistir. EFY, finansal varlik veya borcun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi
ve ilgili faiz gelir veya giderlerinin iligkili oldugu faaliyet donemlerine
dagitilmasmda “yillik faiz orani tizerinden giinliik bilesik faiz esasina” dayali “etkin
faiz oraninin” kullanilmasini esas almaktadir.

%

Bu calismada, EFY kullanildiginda “vadeye kadar elde tutulacak” olarak
smiflandirilan  sabit getirili  yatirimlarm  yatirim dénemi boyunca finansal
raporlanmalarinda, “etkin faiz oraninin” nasil bir etkiye sahip oldugunun saptanmasi
amag¢lanmistir. Bu amag¢ dogrultusunda hazine bonosu ve devlet tahvili yatirimlarina
iligkin 6rnekler ayrintili olarak incelenmistir. Bu inceleme sonucunda, EFY s6z
konusu yatirimlarm faiz gelirlerinin yatirimin iligkili oldugu faaliyet dénemlerine
dagitimmin paranin zaman degeri ag¢isindan daha gergeke¢i olmasini ve finansal
raporlarda daha gergekei bilgi tiretilmesini sagladigi gézlenmistir. Bdylece, isletme
hakkinda bilgi ihtiyacinda olan karar vericiler finansal durum raporundan ve
finansal performans raporundan daha gercekei bilgi edinebilirler.

Anahtar Sozciikler: Finansal raporlama, etkin faiz yontemi, itfa edilmis maliyet
yontemi, etkin faiz orani, UMS 39, sabit getirili menkul kiymet yatirimlari.
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ABSTRACT

Being the output of accounting information system, financial reports are the
main, ecasily accessible, most confident, and most comprehensive information
resources for the decision makers to help them according to their decision process.
According to the IAS/IFRS, effective interest method (EIM) recommended to apply
for the fixed income securities and fixed interest loans. The EIM is method of
calculating the amortized cost of a financial asset or a financial liability and of
allocating the interest income or interest expense over the relevant period. The
effective interest rate is the rate that exactly discounts estimated future cash
payments or receipts through the expected life of the financial instrument or, when
appropriate, a shorter period to the net carrying amount of the financial asset or
financial liability. The effective interest rate should be the annually interest rate that
calculated based on daily compounding.

The purpose of this study is to investigate the effect of application of EIM
for reporting of interest income of fixed income securities, which classified as a
“held to maturity investments”, over the investment period. Based on this purpose,
the examples of t-bills and t-bonds investments are deeply examined. As a result,
EIM provides more realistic allocation based on time value of money and more
reliable information in the financial reports at the allocation of the interest income
of the investments over the relevant period. Hence, the decision makers who need
information about a company can get more reliable information from reports of
financial position and financial performance.

Key Words: Financial reporting, effective interest rate, effective interest method,
amortized cost method, IAS 39, fixed income securities.
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GIRIS
Isletmelerin biiyiimesi,
tizerindeki toplumsal ilginin artmasi,

kendilerine  yiiklenen sosyal ve
ckonomik sorumluluklar ve
kiiresellesme isletmelerle ilgili

finansal bilgi ihtiyacmi arttirmakta ve
bu ihtiyacin tiim topluma yayilmasini
gerekli  kilmaktadwr.  Isletmelerin
finansal yapilarma iliskin bilgilerin
aciklanmasina yonelik en kapsamli,
en giivenilir ve en kolay erisilebilir
veri  kaynagi ise  isletmelerin
muhasebe bilgi sistemlerince iiretilen
“finansal raporlardir”. Finansal rapor
denilince, Oncelikle, isletmelerin
finansal durumunu (bilango) ve
finansal performansini (gelir tablosu)
gosteren raporlar akla gelmektedir.
Tarafsiz, anlasilabilir, ihtiyaca uygun,
giivenilir, karsilagtirilabilir ve
zamaninda diizenlenmis seffaf
finansal bilgilere olan talep, giiniimiiz
rekabetei kiiresel is diinyasinda daha
da artmaktadir.

Bu c¢aligmanin amaci; sabit
getirili yatirmmlar ve sabit getirili
bor¢lanmalar icin Uluslararas1
Finansal Raporlama Standartlarinda /

Uluslararasi Muhasebe
Standartlarinda (UFRS/UMS)
belirtilen  “Etkin  Faiz =~ YOntemi
(EFY)'ni agiklamak ve EFY’nin

finansal raporlamaya etkisini ortaya
koymaktir. Bu ama¢ dogrultusunda,
EFY’nin  “vadeye  kadar elde
tutulacak”  olarak  smniflandirilan
yatirimlarm, yatirim anindaki yatirim
kararinin alimmasinda etkili olan o
andaki gecerli piyasa faiz oraninin s6z
konusu yatrimm yatrim dénemi
boyunca (vadesine kadar) finansal
raporlarda sunumunu (finansal
performans raporu ve finansal durum
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raporundaki sunumunu) nasil
etkiledigi orneklerle ortaya
konulacaktir.

Finansal yatwimlarin finansal
durum raporunda sunumuna iliskin
olarak Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Tebliglerine (MSUGT) gore
yatirmmin  siiresi  esas  almmuigtir.
MSUGT ayrica, kisa vadeli yatirim
amacli finansal yatirmmlarm donen
varliklar ana grubunda 11 numarali
“Menkul Krymetler” hesap grubunda
raporlanmasin1  &ngoriirken;  uzun
vadeli yatrirm amag¢li  finansal
yatirmmlarin da, duran varliklar ana
grubunda 24 numarali “Mali Duran
Varliklar” grubunda raporlanmasini
ongormiistiir. Tek Diizen Hesap
Plani’ndaki (TDHP) 11 numarah
“Menkul Kiymetler” hesap grubu faiz
geliri ve kar pay1 saglamak veya fiyat
degismelerinden yararlanarak kazang
saglamak amaciyla gegici bir siire
elde tutulmak {izere yapilan menkul
kiymet yatwrimlarmi kapsamaktadir
(Hacwiistemoglu, Pekdemir, Tiirker
ve  Arslan, 1996, 5.214). Bu
kapsamda; hisse senedi, tahvil, hazine
bonosu, finansman bonosu, yatirim
fonu katilma belgesi, kér-zarar
ortaklig1 belgesi, gelir ortaklig1 senedi
gibi menkul kiymet yatirimlart bu
grupta yer almaktadir.

Finansal yatirimlarin  finansal
durum raporunda sunumuna iliskin
olarak UMS 39 / TMS 39 kapsaminda
getirilen hiikiimlerin temelini ise, bu
yatirmmlarin hangi “amacla” yapildigi
olusturmaktadir. Diger bir ifadeyle,
muhasebenin “6ztin &nceligi ilkesi”
geregi menkul krymet yatirmmlarmin

finansal durum raporunda nasil
raporlanacagl tamamen bu yatirimin
hangi amagla yapildigma gore



farklilik  gostermektedir. Bu  ilke
dogrultusunda da yatrim yapan
isletmenin, yatrim yaptig1 anda,
yaptig1 yatirimla ilgili olarak yatirmmai
hangi amagla yaptigmi belirlemis
olmas1 gerekmektedir. UMS 39 /
TMS 39 bu konuda amac tiirlerini
asagidaki gibi ¢ ana grupta
smiflandirmaktadir:

a) Yatirim siiresince s6z konusu
yatirim ile ilgili deger farklarmin kar
zararl etkileyecek sekilde
raporlanmast amaci (Gergege uygun
deger farki kar veya zarar olarak
raporlanacak olanlar). Bu amaci
destekleyen veya uygulanabilir kilan
alt amaclardan birisi de alim satim
yapma amacidir.

b) Vadesine kadar elde tutulma
veya saklanma amac1 (Vadeye kadar
elde tutulacak olanlar).

c) Satiga hazir olarak elde tutma
amaci (Satisa hazir olanlar).
Bu c¢alisma  kapsaminda

“vadeye kadar elde tutulacak” yatirim
unsurlarmma iligkin  Orneklere  yer
verilmis olup, bu unsurlara iligkin
UFRS/UMS’nin degerleme hiikiimleri
calismanin kapsami disinda
tutulmustur. Calismanin amaci
dogrultusunda, c¢alisma kapsaminin
ayrintili bir sekilde incelenebilmesi
icin bu c¢alismada, sabit getirili
menkul kiymet yatirimlarmdan olan
hazine bonosu ve kuponlu devlet
tahvili yatirimlarma iliskin 6rneklere
yer verilmistir.

1. FiINANSAL RAPORLAMA

1.1. Raporlama Kavram ve
Muhasebede Raporlama
Kelime anlamiyla “rapor”;

“herhangi bir iste, bir konuda yapilan
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inceleme ve arastrma  sonucunu,
diistinceleri veya gozlemleri bildiren
yaz1” (Tirk Dil Kurumu, 1998,
5.1845) olarak  tanimlanmaktadir.
Glinimiiz i hayatinda raporlar,
isletmelerin vazgecemeyecekleri
onemli birer karar alma ve degerleme
araclar1 olup isletme faaliyetlerinin
planlanmasi, orgiitlenmesi ve kontrol
edilmesi amaglartyla da kullanilan
haberlesme araglaridir (Sencan, 1995,
5.217). Rapor duragan bir bilgi olup,
bu bilginin bir taraftan bagka bir tarafa
aktarilmasi ise “raporlama” kavramini

ortaya ¢ikarmaktadir. Diger bir
ifadeyle raporlama, dinamik bir
ozellige sahip olup birinin  bir

bagkasina mesaj vermesine hizmet
eden bir haberlesme (iletisim - bilgi
aktarim) sistemi olarak tanimlanabilir.

Isletme ilgilileri, cikarlarmin
en c¢oklanmast ve belirsiz olan
gelecekle  ilgi  olarak  alacaklari
kararlarda  kullanmak  amaciyla,
isletmelerin ~ faaliyetleri ve  bu
faaliyetlerin sonuglariyla yakindan
ilgilenmekte ve bu konuda saglikl,
anlagilir, glivenilir, yerinde ve
zamanmda “bilgi” sahibi olmak
istemektedirler. Gereksinim duyulan
bu bilgilerin temel kaynagini ise

isletmelerin muhasebe birimlerince
iiretilecek olan ve temel olarak
igletmenin  finansal durumunu ve

finansal  performansini  agiklayan
“finansal raporlar” olusturmaktadir.

Gintimiizde muhasebe,
isletmenin  hem ¢evresiyle olan
iliskileri hem de isletme icinde
gerceklesen olaylar nedeniyle ortaya
cikan ve para Dbirimiyle ifade
edilebilen tim deger hareketlerini
kaydeden, bunlar1  kullanilabilir,

islenmis bilgiler olarak rapor eden bir



sistem (Erdamar ve Orhon Basik,
2006, s.2) durumuna gelmistir. Bu
gelisme  muhasebeyi, isletmelerin
yonetim bilgi sistemine ¢ok Snemli
katkilarda bulunan, yonetim kontrol
sistemi  igerisinde  ¢ok  Snemli
fonksiyonlart bulunan bir “bilgi
sistemi” (Yiicel, 1986, 5.20) yapmustur.

1.2. Finansal Raporlamanin Amaci
ve Kapsam

Her raporlama faaliyetinde
raporlayanin bir amaci1 vardr ki;
muhasebe bilgi sistemince yapilan
raporlamada bu temel amag; “finansal
raporlarin” sadece hazirlanmasi ve
sunumu  olmayip, ayni zamanda
raporlanana herhangi bir konuda karar
aldiryp onmu  eyleme  gecirtmektir
(Akdogan ve Aydin, 1987, s.191).
UFRS/UMS (TFRS/TMS) finansal

tablolari, “isletmenin finansal
durumunun ve finansal
performansinin bicimlendirilmis
sunumu” olarak tanmmlamakta ve
sunulus amacini “Cesitli
kullamicilarin ~ ekonomik  kararlar
verirken favdalanmalar icin
isletmenin finansal durumu,

performanst (faaliyet sonuglari) ve
finansal  durumundaki  degisiklikler
hakkinda  bilgi saglamak” olarak
tanimlamaktadir.

Bu amaca ulasabilmek i¢in,
muhasebe bilgi sisteminin
organizasyonunda oncelikle en etkin
ve yararlt muhasebe raporlari setinin
ve bunlarin igeriginin belirlenmesi ve
sistemin bu raporlar1 {iretebilecek
sekilde diizenlenmesi gerekmektedir
(Yiicel, 1986, 5.27-28). UFRS/ UMS
(TFRS/TMS), tam bir finansal
tablolar setinin asagidaki tablolar1
icermesi gerektigini  dngdérmektedir
(TMS-1.10):
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a) Doénem sonu “finansal durum
tablosu (bilango)”,
b) Doéneme ait “finansal

performans tablosu” - “kapsamli gelir
tablosu”,

c) Doneme ait “6zkaynak
degisim tablosu”,

d) Doneme ait  “nakit  akis
tablosu”,

e) Onemli muhasebe
politikalarmi1  6zetleyen dipnotlarla
diger aciklayici notlar ve

1§} Bir isletmenin bir muhasebe
politikasin1  geriye doniik olarak
uygulamast durumunda ya da bir
igletmenin  finansal tablolarindaki

kalemleri geriye doniik olarak yeniden
ifade etmesi s6z konusu oldugunda ya
da  isletmenin  finansal  tablo
kalemlerini yeniden
smiflandirdiginda, karsilastirilabilir en
erken donemin basina ait ““finansal
durum tablosu (bilango)”.

Finansal tablo kullanicilarmin
finansal tablolardan beklentileri dogal
olarak  farklilik  gostermektedir.
Ancak, “muhasebenin sosyal
sorumlulugu kavram1” geregi
isletmelerin “muhasebenin
organizasyonunda, muhasebe
uygulamalarmnm yiiriitiilmesinde ve
finansal raporlarin diizenlenmesi ve
sunulmasinda;  belli  kisi  veya
gruplarin  degil, tim toplumun
cikarlarmi1 goézetmek ve dolayisiyla
bilgi Uretiminde ger¢cege uygun,
tarafsiz  ve diriist davranmalari
(MSUGT,  1992)  gerckmektedir.
Ayrica, karar vericilerin  dogru
zamanda ve dogru karar alabilmeleri
icin  isletmelerin  diizenleyecegi
finansal  tablolarin  anlagilabilir,



ihtiyaca uygun, giivenilir,
karsilagtirilabilir olmasi ve zamaninda
diizenlenmis olmas1 da biiyiik énem
tasimaktadr (MSUGT, 1992). Bu
amaca uygun olarak da isletmelerin
seffaflik ilkesi dogrultusunda finansal
raporlama yapmalar1t beklenmektedir.

Dolayisiyla da, “seffaflik” ilkesi
dogrultusunda sunulacak olan
bilgilerin (Tiirkive Bankalar Birligi,
2002, s.4); erisilebilir, tarafsiz,
giivenilir, nitelikli  ve erigilmesi
istenilen  konularla ilgili olmasi
kac¢imilmazdir.

1.3. Finansal Raporlamada Ilke ve
Standart Ihtiyaci ve Tiirkiye’deki
En Son Gelismeler

Isletmelerdeki finansal
raporlama sistemleri Genel Kabul
Gormiis Muhasebe Ilkeleri (GKGMI)
ve Finansal Muhasebe Standartlari
(FMS) dogrultusunda hazirlanmig
rapor ve tablolardan olusmaktadir.
Dolayisiyla, GKGMI ve FMS
muhasebe sisteminden tiretilecek olan
finansal tablolarin igerigine yon
vermektedir. Raporlama iglemi bir
hizmet  sunumu  olarak  kabul
edildiginde de, bu hizmeti sunan ve

bu hizmeti alan taraflar ortaya
cikmaktadwr. Glinimiizde, 6zellikle
igletme dist  “finansal raporlama”

konularinda, raporu alanlar (finansal
tablo kullanicilar1) veya onlarin admna
hareket  edenler  (diizenleyiciler)
ilkeleri ve kurallar1 6nceden ortaya
koymaktadirlar. Sonu¢ olarak da,
finansal raporlamanin bu ilke ve
kurallar dogrultusunda yapilmasmi
beklemektedirler. Finansal raporlari
kullananlar (hizmet alicilarn)
acisindan  Tirkiye’deki en  son
gelismeleri asagidaki gibi 6zetlemek
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miimkiindiic (Pekdemir, 2008, s.13-
15).

Ulkemizde menkul kiymetleri
sermaye piyasasinda islem goren veya
belirli bir saymin {izerinde ortak
sayisinin oldugu isletmelerde UMS ve
UFRS’den esinlenerek hazirlanmis
muhasebe ve raporlama standartlari
uygulanmaktadir. Bu konudaki en son
yasal diizenlemelerden birisi, 15
Kasim 2003 tarihli Miikerrer Resmi
Gazetede  (Sermaye  Piyasasinda
Muhasebe  Standartlar1  Hakkinda
Teblig — Seri XI, No: 25)
yaymlanmistir. Bu diizenleme 9 Nisan
2008 tarth ve 26842 sayili Resmi
Gazetede yayinlanan Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iligkin Esaslar Tebligi — Seri: XI, No:
29 ile iptal edilmistir. Bu yeni
diizenleme ile Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun denetimine tabi
isletmelerde,

a) I  Ocak 2008 tarihinden
itibaren , “Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle UFRS/UMS’nin
uygulanacagi ve finansal tablolarin bu
standartlara gore hazirlandig1
hususuna dipnotlarda yer verilecegi”
hiilkme baglanmustir.

b) Ayrica, benimsenen
standartlara aykir1 olmayan, Tirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(TMSK)  tarafindan  yaymmlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS)
/ Tiurkiye Finansal Raporlama
Standartlarinin (TFRS) esas alinacagi
hiilkme baglanmustir.

Bankacilik  Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) ise,
etkisi altindaki kurum ve kuruluglari
baglayacak bir sekilde 2 Ekim 2002
tarthinden itibaren Resmi Gazete’de



cesitli  standartlar1 UFRS/UMS’den
esinlenerek hazirlaylp yayimlanustir.
2 Ekim 2002 tarihinden itibaren
bankalar ve BDDK kapsamindaki
diger finansal kurum ve kuruluslar,
zorunlu olarak, finansal
raporlamalarmda 1 Kasim 2006
tarthine kadar s6z konusu standartlara
uygun davranmak durumunda
kalmiglardir. BDDK, 1 Kasim 2006
tarihli Resmi Gazetede yayimlamis
oldugu bir diizenlemeyle de;

a) Etkisi altindaki kurum ve
kuruluglar ~ i¢in ~ muhasebe  ve
raporlama  standartlar1  hazirlayip
yayimlamaktan vazgectigini,

b) Bundan once
yayimladiklarindan biiyiik bir
boliimiini yiiriirlikten kaldirdigini ve

c) Bundan sonra etkisi altindaki
kurum ve kuruluglarm  TMSK
tarafindan yayimlanmig ve
yaymmlanacak  olan  standartlara
zorunlu olarak uyacaklarini
belirtmistir.

Boylece, TMSK tarafindan
yaymmlanan ~ TFRS/TMS’ler1  ilk
tantyan BDDK  olmustur. Bu
konudaki diizenlemeler, yani
TFRS/TMS’lerin tanmmasi ve
uygulamaya konulmasi, tilkemizde bir
ilki olusturmustur.

Diger taraftan, finansal
piyasalarda faaliyet gosteren ve
faaliyetleri geregi isletmelerin

finansal raporlamalar1 ile yakindan
ilgilenen bankalar, finansal kiralama
ve faktoring kuruluslart gibi birimler
ayni zamanda finansal raporlama
miisterisi  durumundadirlar.  Ancak
bunlar kendilerinden kaynak talep
eden isletmelerden sadece bagh
bulunduklar1 vergi dairelerine
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sunduklar1 tescil edilen finansal
raporlar1 alip, bunlar iizerinde ek
calisma yapmay1 tercih etmektedirler.
Dolayisiyla, bunlarin  kendilerine
finansal raporlama yapan
isletmelerden istedikleri herhangi bir
ilke, kural veya standart simdilik
bulunmamaktadir.

Kuskusuz, en 6nemli finansal
tablo bilgisi kullanicis1 gruplarindan
birisi de Maliye Bakanligi ve buna
bagli faaliyet gosteren birimlerdir.

Maliye Bakanligi ve  birimleri,
devletin paymi temsil eden verginin
kayba ugramamasi i¢in = ugras
vermektedirler. Bu dogrultuda
mevzuat kapsaminda kanun
hiikiimleri, yonetmelikler, tebligler,
genelgeler ve sirkiiler

yayimlamaktadir. Bunlar Vergi Usul
Kanunu (VUK) ve diger Vergi
Mevzuatt  kapsaminda detayli bir
sekilde tanimlanmistir. Bir finansal
bilgi kullanicis1 veya miisterisi olarak
Maliye Bakanligt ve birimlerinin,
kendilerine sunulan finansal
raporlarin tamamen UFRS/UMS’ye
gére  hazrrlanmasmni  benimsemesi
beklenmemektedir. Maliye Bakanligi
gerekli gordiiginde UFRS/UMS’leri
s6z konusu mevzuat kapsamina
almaktadir ki; asagidaki ornekler bu
kapsamda yapilan en giincel yasal
diizenlemelerdir:

a) Vergi Usul Kanununa eklenen
Miikerrer 290. Maddesi, UMS 17°ye
paralel bir diizenlemedir.

b) 5024 sayilh Kanunla Vergi
Usul Kanununa eklenen Gegici 25.
madde ile Mikerrer 298. madde,
UMS 29 paralelinde bir diizenlemedir.

c) Vergi Usul Kanunu 333 sayili
Genel Teblig kapsaminin



UFRS/UMS’den  etkilenerek  ve
faydali omiir temeline dayanilarak
hazirlanmistir.

2. SABIT GETIRILIi MENKUL
KIYMET YATIRIMLARI VE
FINANSAL RAPORLAMADA
ETKIN FAIZ YONTEMI

2.1. Sabit Getirili Menkul Kiymet
Yatirimlan ve Ozellikleri

Sabit getirili menkul krymet
(SGMK) yatirimlari, yatirim yapildigi
anda, yatirim boyunca séz konusu
yatirimin saglayacagi nakit vb. varlik
giriglerinin ~ yatirimc1  tarafindan
onceden  bilindigi  yatwrimlardir.
SGMK yatirimlar1 kuponlu SGMK ve
kuponsuz SGMK yatirimlar1 olarak
ikiye  ayrilabilir.  Kuponlu  ve
kuponsuz  SGMK’y1  birbirinden
ayiran tek 6zellik, kuponlu SGMK’da
yatirim  siiresince  ve  Onceden
belirlenmis doénemlere iliskin olarak
dénem sonlarinda sabit ve degisken
O6demelerin  olmasidir. Bu  sabit
O6demeler yatirim yapan igin bir
tahsilat, bor¢lanan i¢in ise bir ddeme
niteligi tagimasidir.

Kuponlu ve kuponsuz SGMK
yatirimlarmin finansal durum
tablosunda raporlanmasina iligkin
olarak UMS 39 ve TMS 39
kapsaminda  getirilen  hiikiimlerin
temeli bu yatirimlarm hangi “amacla”
yapildigidir ve UMS 39 ile TMS 39
bu konuda {i¢ ana grupta smiflandirma
yapmaktadir.

a) Gergege uygun deger farki kar
veya zarar olarak raporlanacak
olanlar. Bu amaci destekleyen veya
uygulanabilir kilan alt amaglardan
birisi de alim satim yapma amacidir.
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b) Vadeye kadar elde tutulacak
olanlar.

c) Satisa hazir olanlar.

2.2. Vadeye Kadar Elde Tutulacak
Olan SGMK Yatirnmlarinda Etkin
Faiz Yontemi

Isletmelerin  herhangi  bir
SGMK’y1 bu grupta
smiflandirabilmesi i¢in onu vadesine
kadar “elde tutma niyetinin ve
imkanmnin” bulunmasi, “sabit veya

belirlenebilir nitelikte nakit girisleri

ve sabit bir vadesinin” olmasi
gerekmektedir.  Dolayisiyla, hisse
senedi yatirimlarimda vade olmadigi
icin, hisse senetleri yatirmmlarmin
“vadeye kadar elde tutulacak” olan
yatirimlarda smiflandirilmasi
miimkiin olmamaktadir.

SGMK’in ilk
muhasebelestirilme  sirasinda  UMS

39’un “gercege uygun deger fark: kér
veya zarara yansitilan” olarak veya
“satilmaya hazir” olarak tanimladigi

finansal varliklar arasinda
smiflandirilmamis  olmast  gerekir.
Yani, baslangicta “gercege uygun

deger farki kéar veya zarara yansitilan”
olarak veya “satilmaya hazir” olarak
tanimlanan finansal varliklar arasinda
smiflandirilmis olan SGMK’lar, daha
sonra “vadeye kadar elde tutulacak”

olarak smiflandirilamazlar. Ayrica,
“kredi ve alacak” olarak
smiflandirilmast gerekenler de

“vadeye kadar elde tutulacak™ olanlar
arasinda smiflandirilamaz.

Isletmeler cari faaliyet donemi
icinde veya son iki faaliyet doénemi
icerisinde, “vadeye kadar elde
tutulacak”  yatirimlarmin ~ Snemsiz
sayilacak tutarmdan fazla bir tutarmi
vadesinden 6nce (vadeye kadar elde



tutulacak  yatmrmmlarm  toplamina
kiyasla 6nemsiz sayilacak tutarindan
fazla bir tutarmi) satmis veya yeniden
smiflandirmis  olmasi  durumunda,
bazi istisnai durumlar hari¢ artik bu

grubu kullanma hakkini
kaybetmektedir.

Isletmeler, ilk
muhasebelestirme isleminin ardindan,
“Vadeye Kadar Elde Tutulacak”
olarak smiflandirilan SGMK’lerini

“etkin faiz yontemiyle itfa edilmis
maliyet”  degeriyle  6lgmelidirler.
Diger taraftan “Ger¢ege Uygun Deger
Fark1 Kar Zarar Olarak Raporlanacak
Olanlar” ile “Satisga Hazir Olarak”
smiflandirilan SGMK ise “gercege
uygun deger (fair value)’leriyle
Olciilmelidir. Ancak, “gercege uygun
deger’den Olciimlemenin
yapilabilmesi i¢in s6z konusu SGMK
ile ilgili aktif bir piyasada kayith bir
fiyatm  bulunmast gerekir. Aksi
durumda bu simiflamalardaki
SGMK’larm 6lgiimiinde de de “etkin

faiz yontemi”’nin kullanilmasi
gerckecektir.
2.3. Etkin Faiz Yontemi

UFRS/UMS kapsaminda

“Etkin Faiz Yontemi (EFY)”, sabit
getirili yatmrimlar ve sabit maliyetli
bor¢lanmalar i¢in uygulanmakta olup,
UMS 39 temelli olusumlarda; finansal
varlik veya borcun (veya bir finansal
varlilk veya bor¢ grubunun) itfa
edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi
ve ilgili faiz gelir veya giderlerinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasinda
kullanilan bir yontemdir. “Etkin Faiz
Yontemi”nin  (effective  interest
method) 6zii, gelecekteki deger veya
bugiinkii deger hesaplamasinin basit
faiz esasma gore degil “bilesik faiz
esasina gore” yapiliyor olmasidir. Bu
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yontemde kullanilan ve bilesik faiz
esastyla belirlenen orana “etkin faiz

orani”  (effective  interes  rate)
denilmektedir.
“Etkin faiz orami”; finansal

varligin (borcun) beklenen omrii
boyunca gelecekteki tahmini nakit
tahsilatlarmi  (6demelerini)  ilgili
finansal varligin (borcun) bugiinkii
degerine indirgeyen orandir.
Dolayisiyla, “etkin faiz oran1” yatirim
aninda ve/veya degerleme tarihinde
yatirmin  degerini  belirleyen faiz
oranidir. Borglanma icin
diistintildiigiinde ise, etkin faiz orani
bor¢lanma anmda ve/veya degerleme
tarthinde  bor¢lanma  maliyetini
belirleyen faiz oranidir. Yatirimlar
icin ise, etkin faiz oram1 yatwrim
anindaki “‘getirisi” yani “i¢ verim
oran1” olarak kabul edilir. Degerleme
tarthinde bu yontem kullanilarak
bulunan degere (amortised cost);
“reeskont degeri”, “iskonto edilmig
deger”, “itfa edilmis maliyet degeri”
veya “bugtinkii deger” de
denilmektedir.

Bu calismanin kapsami
“vadeye kadar elde tutulacak olan”
SGMK yatirimlariyla sinirlandirilmis
oldugundan, bundan sonraki bolimde
sadece “vadeye kadar elde tutulacak
olan” SGMK yatirimlarinda EFY 'nin
kullanimi incelenmistir.

3. FAIZ, ETKIN FAiZ VE
ETKIiN FAIZ YONTEMI

3.1. Faiz kavram ve Faiz Oram
Hesaplamalar

Finansal piyasalarda kredinin
fiyat1 “faiz oran1” olarak
tanimlanmaktadir ~ (Santomero  ve
Babbel, 2001, s.39). Bu faiz orani
kredi dénemi ne olursa olsun “yillik”



olarak ifade edilmektedir. Vadenin bir
yildan farkli olmasi durumunda ise,
faiz oraninin ifade edilmesinde “basit
faiz oran1” ve “bilesik faiz oran1”
kavramlar1 s6z konusu olmaktadir.
Basit faiz orani, sadece anapara
tizerinden hesaplanan faiz oranidir.
Bilesik faiz orani ise, sadece anapara
tizerinden degil, aym zamanda
kazanilan faizin anaparaya eklenmesi
yoluyla hesaplanan faiz oranidir
(Karan, 2001, s.1135).

Ornegin, vadesine 3 ay (90
giin) kalmig bir bono bugiin 95,60 TL
Odenerck satin alinmigsa ve bononun
nominal degeri de 100,- TL ise; bu
durumda bu yatirimin getirisi “basit
faiz oran1”na ve “bilesik faiz orani’na
gore farkli olacaktr. Bu bono
yatirimindan elde edilen gelir 4,40
TL’dir [100,00 — 95,60 = 4,40 TL].
Yatirimin dénemsel (90 giinliik) getiri
orani ise, %4,6’dwr [4,40 / 95,6 =
0,046]. Bu getiri oranmi yillik olarak
ifade etmek istersek;

a) “Basit faiz hesabiyla” yillik
getiri orant  %18,41°dir [0,046 x
(360/90) = 0,1841] ya da [((100/95,6)
- 1) x (360/90) = 0,1841].

b) “Bilesik faiz hesabiyla” yillik
getiri oram1 ise %19,72°dir [(1+

0,046)°*%0 — 1 =0,1972] ya da
[(100/95,6)°°Y _ 1 =0,1972].

3.2. Paranin Zaman Degeri:
Gelecekteki Deger - Bugiinkii Deger
Kavram

Rasyonel olarak bakildiginda,
bugiinkii 1,-TL gelecekteki 1,-TL’den
her zaman daha degerlidir. Bu
farklilik finans literatiiriinde “paranin
zaman  degeri” olarak ifade
edilmektedir. Paranin zaman degeri
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kavrami  “gelecekteki deger” wve
“buglinkii  deger” kavramlarmi da
beraberinde getirmektedir.

Gelecekteki deger kavrami, bugiinkii

1,-TL’nin  belirli bir faiz oram
tizerinden Dbelirli bir siire sonra
ulasacagi toplam tutardwr. Buna

karsilik, bugiinkii deger kavrami ise;

gelecekteki  1,-TL’nin  belirli  bir
iskonto oram1 iizerinden bugiine
indirgenmis  tutaridir.  Dolayisiyla,
gelecekteki  deger hesaplamasinda
kullanilan orana “faiz oran1”, bugiinkii
deger hesaplamalarinda kullanilan
orana ise ‘“iskonto oran1” adi

verilmektedir. Bu farklilik tutarsal bir
farklilik olmay1p sadece kavramsal bir
ifade farkliigidwr (Mishkin, 1995,
s.71-72).

Stirenin  bir  yildan farkl
olmast durumunda, gelecekteki deger
ve bugiinkii deger hesaplarinda
kullanilacak olan faiz orani “bilesik
faiz oran1” iizerinden yapilmasi daha
gercekei  olup, uygulamada faiz
hesaplamalar1  hep “bilesik faiz”
tizerinden yapilmaktadw  (Gitman,
2000, s.177-184). Bilesik faiz
yonteminin kullanilmasi da “etkin faiz
yonteminin” temel felsefesini
olusturmaktadir. Bu noktadan
hareketle bir yildan farkli dénemler
icin gelecekteki deger ve bugiinkii

deger hesaplamalarinin nasil
yapilacagr  asagidaki  Srneklerde
incelenmistir.

Ornek: 1 Ocak 2009 tarihinde 100,-
TL’nin yillik %24 faiz oranindan 6 ay
sonraki tutart1 112,-TL olmayip, bu
tutar 111,35 TL’dir ve asagidaki gibi
hesaplanir.

100 x (1 + 0,24)***/360 = 111,35



Ornek: 1 Temmuz 2009 vadeli ve
111,35 TL nominal degerli bir alacak
senedi 1 Ocak 2009 tarihinde yillik
%24  iskonto  oranmiyla iskonto
ettirilirse, bu iskonto islemi i¢in
kullanilacak olan oran %12 olmayip,
%11,35’tir  ve  asagidaki  gibi
hesaplanir.

(1+0,24)"*360 — 1 = 0,1135

Bu islem sonunda 1 Temmuz 2009
vadeli senedin 1 Ocak 2009
tarthindeki giincel degeri (bugiinkii
degeri) 100,-TL olacak ve asagidaki
gibi hesaplanacaktir.

111,35
(1 + 0,24)***60

Bazi durumlarda gelecekteki
deger ve bugiinkii deger bilinmekte
olup, gelecekteki degeri buglinkii
degere ulagtiran faiz orani
bilinmemektedir. Bdylesi durumda,
bilinmeyen durumundaki faiz oraninin
hesaplanmas: finans literatiiriinde “I¢
Verim Orani” (IVO) hesaplamasidir
ve gelecekteki bilinen (veri olan) bir
degeri, bugiinkii bilinen (veri olan) bir
degere esitleyen orana IVO (Internal
rate ofi return —IRR) denilmektedir
(Livingston, 1993, s.181). 1VO’nun
hesaplanma formiilii (BD: Bugiinkii
Deger, NA: Nakit Akislari, IVO: I¢
Verim Orani, t: zaman ve n: vade
olmak tizere) asagidaki gibidir.

BD — z“: NA,
- L1+ Vo)t

Bu esitlikte IVO bilinmeyendir
ve deneme yanilma yontemiyle (trial-
error method) bulunur. IVO’nun
hesaplanmast asagidaki ornek
tizerinde incelenmistir.

=100
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Ornek: 1 Ocak 2011 vadeli 100,-TL
nominal degerli %10 kupon faizli,
faizi her alti ayda bir 6denen ve
anaparast vade sonunda def’aten
odenecek olan tahvile 1 Ocak 2009
tarihinde 97,11 TL 6denerek yatirim
yapilmistir. Bu  yatwimin  getirisi
(IVO) asagidaki gibi hesaplanacaktir.

5,00

(1 +1v0)***a60
5,00

+
(1 +iv0)***/z60
5,00

+
(1 +1v0)**%360
5,00 + 100,00

(1 +1v0) %360

97,11 =

Deneme yanilma ile elde
edilen degerler; %13 i¢cin 95,5213 TL
ve %11 i¢cin 98,7461 TL’dir ve
enterpolasyon islemi sonucunda da
IVO % 12 olarak bulunacaktur.

X
=0,13

- [(0,13 -0,11)
y 97,1100 — 95,5213
98,7461 — 95,5213

=0,12

3.3. Etkin Faiz
Uygulanma Sekilleri

Yonteminin

Etkin faiz yontemi kullanilarak
bulunacak deger sonugta, raporlama
aninda yatirmmin veya bor¢lanmanin
giincel degeridir ve asagidaki gibi iki
farkli yoldan da hesaplanabilir. Her
iki yoldan da bulunacak olan deger
sonugta ayn1 degerdir.

a) Gegmisten bugiine birikmeler:
Yatirimin veya bor¢lanmanin



yapildig1 tarihten degerleme tarihine
kadarki biitiin nakit akiglar1 degerleme
tarihine tagmarak hesaplanabilir ki; bu
islem gelecekteki degeri hesaplama
mantigina dayanmaktadir.

b) Gelecekten bugiine
indirgemeler (net bugilinkii deger
kavramu): Yatirmmin veya

bor¢lanmanin degerleme tarihinden
vadesine kadar olan biitiin nakit
akiglar1 degerleme tarihine
indirgenerek hesaplanabilir ki; bu
islem bugilinkii deger hesaplama
mantigina dayanmaktadir.

Faiz hesaplamalar1 yapilirken
kolaylik olmas1 agisindan her ay 30
gin ve yil 360 giin olarak kabul
edilmekteyse de, finans piyasalarinda
yil 365 giin ve her ay gergcekte kag
giin ise o kadar giin dikkate alinarak
faiz hesaplamalar1 yapilmaktadir. Bu
nedenle  “etkin  faiz  oraninin”
hesaplamas1 asamasinda da ay bazli
degil giin bazli hareket edilmeli ve
“giinliik bilesik faiz esash yilhk faiz
oram1” kullanilmalidir (Karan, 2001,

5.124).

Iskontolu  menkul  kiymet
yatirimlarmda  EFY’nin ~ “giinliik
bilesik faiz esasli” kullanimina iligkin
ornek asagidaki gibidir.

Ornek: ABC Isletmesi 8 Aralik 2008
tarthinde 60 giin vadeli, 1.000,-TL
nominal degerli hazine bonosunu
978,69 TL 6deyerek satin almistir. Bu
durumda oncelikle “Etkin Faiz Orani

(EFO)” hesaplanmalidir. EFO
asagidaki gibi hesaplanacaktir.
190999 __ 978,691
(1 + EF0)(**/365) ’
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1.000, 00)365/60

EFO = ( 978,69

-1=0,14

Bulunan %14 EFO “yatirimun
donemlik getirisi” esas alinarak da
hesaplanabilmektedir. Bu durumda
once, yatrim siiresi olan 60 giinliik
siirenin kazanci bulunur ki; bu tutar
21,31 TL’dir [1.000,00 — 978,69 =
21,31]. Daha sonra yatmrimin
donemlik getiri orant hesaplanir ki; bu
oran da %2,18dir [21,31 / 978,69 =
0,0218]. Sonug¢ olarak, bu yatirimin

EFO %14 [(1+0,0218)*/60)
1 = 0, 14] olarak hesaplanacaktir.

Degerleme tarihi olan 31 Aralik 2008
giinli s6z konusu bononun degeri %14
olan ~ “Etkin  Faiz Oran1”nin
kullanildig1 “Etkin Faiz Yontemine”
gore yukarida belirtilen iki farkh
yaklasimla ~ hesaplanabilirse  de,
bulunacak deger ayni deger olup
hesaplamalar agagidaki gibidir.

a) Yatwrmmin yapildigt 8 Aralik
2008 tarihinden degerleme tarihi olan
31.12.2008 tarihine kadar gecen siire
23 giindiir (yatrmmin yapildigi giin
valor gliniidiir). Dolayisiyla, 978,69
TL’lik  yatrimm 23 giinlik faiz
getirisiyle  birlikte toplam degeri
ginlik  bilesik faiz  hesabiyla
yapildiginda bulunacak tutar
986,80TL’dir (978,69 x (1 +

23
0,14)(**/363) = 986,80 TL].

b) Yatwrmmin vadesi olan (kalan
37 gin) 6 Subat 2009 tarihindeki
1.000,-TL’nin degerleme giinii olan
31 Aralik 2008 tarihine
indirgenmesiyle bulunacak deger de
ginlik  bilesik faiz  hesabiyla
hesaplandiginda yine 986,80 TL



[1.000 / [(1 + 0,14)(*7/365)] =
986,80]
olarak hesaplanacaktir.

Kuponlu  menkul  kiymet
yatirimlarmda  EFY’nin ~ “giinliik
bilesik faiz esasli” kullanimina iligkin
ornek ise asagidaki gibidir.

Ornek: KLM isletmesi vadesi 2 yil
(730 giin) olan, 1.000,-TL nominal
degerli, %24 kupon faizli ve faizleri
yilda bir kez 6denen bir tahvili ihrag
tarthi olan 10 Aralikk 2008 tarihinde
944,34 TL 6deyerek satin almistir. Bu
durumda 6ncelikle EFO hesaplanacak
olup hesaplama ise asagidaki gibi
olacaktir.

240,00
(1 + EF0)(***/365)
1.240,00
730
1+ EFO)( /265)
= 944,34 TL

Bu esitlikten hareketle EFO
deneme yanilma yontemiyle (Gitman,
2000, 5.383-387) bulunacak olup, bu
oran %?28’dir. Degerleme tarihi olan
31 Aralik 2008 giinii s6z konusu
tahvilin degeri %28 olan EFO’nun
kullanildig1 “Etkin Faiz Yo6ntemine”
gore iki farkli yoldan hesaplanabilirse
de bulunacak deger ayni deger olup
hesaplama agagidaki olacaktir.

a) Yatrimin yapildigi 10 Aralik
2008 tarihinden degerleme tarihi olan
31.12.2008 tarihine kadar gecen siire
21 glindir (Yatrmm yapildigi giin
valor giinidiir). Dolayisiyla 944,34
TL’lik  yatrrmin 21 giinlik faiz
getirisiyle  birlikte toplam degeri
“ginlik  bilesik  faiz  esasiyla”
asagidaki gibi hesaplanacak olup,
bulunacak tutar 957,85 TL’dir
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[944,34 x (1 + 0,28)(*365) =
957,85 |.

b) Yaturmmin ilk faiz gelirinin
O6denme tarihi olan 10 Aralik 2009
tarihine kadar kalan giin sayis1 344,
ikinci faiz gelirinin ve anaparanin geri
O6denme tarihi olan 10 Aralik 2010
tarihine kadar kalan giin sayis1 da 709

giindir., Bu  nakit  girislerinin
degerleme giinii olan 31 Aralik 2008
tarihine indirgenmesiyle bulunacak

deger de “giinliik bilesik faiz esasiyla”
asagidaki gibi hesaplanacak olup,
bulunacak deger yine 957,85 TL
olacaktir.

240,00
(1 + 0,28)(**/365)

1.240,00

(1 +0,28)("%z6s)
= 957,85 TL

4. VADEYE
TUTULACAK
KIYMETLERIN
RAPORLAMASINA
UYGULAMALAR

Bu bélimde vadeye kadar elde
tutulacak olarak siniflandirilan sabit
getirili menkul kiymet yatirimlarinda
EFY”nin s6z konusu yatmrimlarin
getirilerinin vadesi boyunca
dagitiminin finansal raporlamaya olan
etkisi  incelenmistir. Bu amagla
geemisten bugiine tagmimaya Ornek
olmasi i¢in bir hazine bonosu yatirimi
ve gelecekten bugiine indirgemeye
ornek olmasi amaciyla da bir tahvil
yatirmmi incelenmistir.

KADAR ELDE
MENKUL
FINANSAL
ILISKIN



4.1. Hazine Bonolarinin Etkin Faiz
Yontemine Gore Finansal
Raporlamasina Iliskin Uygulama

Hazine bonosu temel &zelligi
itibariyle iskontolu olarak islem goren
menkul krymetlerdir.  Dolayistiyla,
hazine bonosu yatirimlarmda
yatirimin degeri vadesinde bononun
nominal degerine esit olur. Bu
ozelligi  nedeniyle  bir  hazine
bonosnun nakit akisi yatwrmm aninda
yapilan 6deme ile yatirimin vadesinde
yapilan ana para tahsilatindan
ibarettir. Sonug¢ olarak, bir hazine
bonosunun degeri ya yatirim tarihinde
O6denen tutar degerleme tarihine
tasmnarak ya da vade tarihinde
O6denecek  olan  nominal  deger
degerleme  tarihine  indirgenerek
bulunur. Konuya iliskin érnek asagida
incelenmistir.

Ornek: ABC fsletmesi 30 Kasim
2009 tarithinde 90 giin vadeli,
600.000,-TL nominal degerli hazine
bonosunu (Devlet I¢ Borglanma
Senedini) 576.006,-TL 6deyerek satin

almistir. ABC Isletmesi her ay sonu
itibariyle finansal raporlama
yapmaktadir. Isletmenin 31 Aralik
2009, 31 Ocak 2010 ve 28 Subat 2010
tarihli bilangolar1 ile 2009 yili Aralik
ay1, 2010 yili Ocak ay1 ve 2010 yihi
Subat ay1 gelir tablolarminda s6z
konusu hazine bonosu yatirimma
iligkin raporlanmasi gereken hesaplar
ve bu hesaplarin tutarlar1 ne
olmalidir?

Coziim: Tirkiye’deki mevcut VUK
279 kapsaminda bu yatrmmm 90
giinlik siire icin faiz geliri 23.994,-
TL’dir ve bu gelir 90 giinliik siireye
esit pay edilmelidir. Isletme her ay
sonu itibariyle finansal raporlama
yaptig1 i¢in 30 Kasim 2009 tarihinde
yapilan bu yatirimin; 2009 yili Aralik
ay1, 2010 yili Ocak ay1 ve 2010 yihi
Subat ayinda tahakkuk eden faiz geliri
7.998,-TL olacaktr. Bu yatirima
iliskin finansal tablolarda
raporlanacak  hesaplar ve  bu
hesaplarin tutarlar1 da Tablo-1 ve
Tablo-2’deki gibi olacaktur.

TABLO 1: ABC isletmesinin Bilanco Bilgileri (VUK a gire)

31.12. 2009 31.01.2010 28.02.2010
Hazine Bonosu 576.006 576.006 576.006
Hazine Bonosu Faiz Gelir Tahakkuklart 7.998 15.996 23.994

TABLO 2: ABC Isletmesinin Gelir Tablosu Bilgileri (VUK a gore)

1-31 Aralik 2009

1-31 Ocak 2010 1-28 Subat 2010

H. Bonosu Faiz Geliri 7.998 7.998 7.998
UFRS/UMS kapsaminda bu yatirimin Farkh' olacaktir. - Bu dogrultudfl ’
oncelikle bu  yatrimin  yapildigi

90 giinliik siire i¢in olusacak 23.994,-
TL  tutarindaki  faiz  getirisinin
dénemlere  pay  edilmesi  esit
olmayacak, “glinlik bilesik faiz”
hesabiyla bulunacak “etkin faiz
oraninin” kullanilacagi “etkin faiz
yontemine” gore donemler itibariyle
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tarihteki EFO hesaplanmalidir. EFO
ise asagidaki gibi hesaplanacaktir.

600.000
(1 + EF0)(*%/365)

= 576.006 TL




600. ooo>365/9o L o18
576.006

Bulunan %18 EFO’yu
“yatrimim  donemlik  getirisi  esas
alinarak” da hesaplamak miimkiindiir.
Yatrimin 90 giinliikk kazanct 23.994
TL [600.000 — 576.006 = 23.994],
donemlik getiri oran1 %4,166 [23.994
/ 576.006 = 0,04166] ve yatirimin
EFO %18 dir

[[(1+ 0,04166)*7/50)] — 1 = 0,18].

EFO=(

Degerleme tarihi olan 31
Aralik 2009 giini  s6z konusu
bononun degeri %18 olan EFO’nun
kullanildig1 “Etkin Faiz Yo6ntemine”
gore asagidaki gibi hesaplanacaktir:

a) Yatrimin yapildigr 30 Kasim
2009 tarihinden degerleme tarihi olan
31.12.2009 tarihine kadar gecen siire
31 giindiir (Yatwrimin yapildigi giin
valor giiniidiir). Dolayisiyla 576.006,-
TL’lik  yatrrmin 31  giinlik faiz
getirisiyle  birlikte toplam degeri
“ginlik  bilesik  faiz  esasiyla”
bulunacak olup bu tutar 584.160,-
TL dir

[576.006 x [(1+ 0,18)(*Y365)] =
584.160].

b) Yatwrimin vadesi olan (kalan
59 giin) 28 Subat 2010 tarihindeki
600.000,- TL’nin degerleme giinii
olan 31 Aralik 2009 tarihine
indirgenmesiyle bulunacak deger de
“ginlik  bilesik  faiz  esasiyla”
bulunacak olup bu deger yine
584.160,- TL dir

[600.000/[(1 + 0,18)(*/365)] = 584. 160]

Dolayistyla 2009 yili Aralik
ayt i¢in ilgili hazine bonosunun
tahakkuk eden faiz geliri 8.154 TL
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olarak hesaplanacaktir (584.160 —
576.006 = 8.154 TL).

Ikinci degerleme tarihi olan 31
Ocak 2010 glinii s6z konusu bononun
degeri %18 olan EFO’nun kullanildig:
EFY’e gore asagidaki gibi
hesaplanacaktir:

a) Yatwrmmin yapildigr 30 Kasim
2009 tarihinden degerleme tarihi olan
31.01.2010 tarihine kadar gecen siire
62 giindiir (Yatrimin yapildigi giin
valor giiniidiir). Dolayisiyla 576.006,-
TL’lik  yatrimm 62  giinlik faiz
getirisiyle  birlikte toplam degeri
“gunlik  bilesik  faiz  esasiyla”
bulunacak olup bu tutar 592.430,-
TL dir

[576.006 x [(1 + 0, 18)(*/365)] =
592.430].

b) Yatwrmmin vadesi olan (kalan
28 giin) 28 Subat 2010 tarihindeki
600.000,- TL’nin degerleme giinii
olan 31 Ocak 2010 tarihine
indirgenmesiyle bulunacak deger de
“gunlik  bilesik  faiz  esasiyla”
592.430,-TL dir

[600.000/[(1 + 0,18)(**/365)] = 502.430]

Dolayisiyla 2010 yil1 Ocak ay1
icin 1ilgili hazine bonosunun tahakkuk
eden faiz geliri 8.26595 TL
[592.430 — 584.160 = 8.270 ]
olarak hesaplanacaktir.

Ucgiincii degerleme tarihi olan
28 Subat 2010 giinii bononun vade
tarihidir, dolayisiyla bu tarihte s6z
konusu bononun degeri nominal
degerine yani 600.000,- TL’ye esittir.
Sonug¢ olarak 2010 yil1 Subat ay1 i¢in
ilgili hazine bonosunun tahakkuk eden
faiz geliri 7.570,-TL [600.000,00 —
592.430 = 7.570] olarak
hesaplanacaktir.



Bu yatirima iligkin
UFRS/UMS c¢ergevesinde finansal
tablolarda raporlanacak hesaplar ve bu

hesaplarin tutarlar1 da Tablo-3 ve
Tablo-4’deki gibi olacaktur.

TABLO 3: ABC isletmesinin Bilanco Bilgileri (UFRS/UMS’ye Gire

31.12.2009 31.01.2010 28.02.2010
Hazine Bonosu 576.006 576.006 576.006
Hazine Bonosu Faiz Gelir Tahakkuklart 8.154 16.424 23.994

TABLO 4: ABC isletmesinin Gelir Tablosu Bilgileri (UFRS/UMS’ye Gire)

1- 31 Aralik 2009

1-31 Ocak 2010 1-28 Subat 2010

H. Bonosu Faiz Geliri

8.154

8.270 7.570

4.2. Kuponlu Tahvil Yatirimlarinin

Etkin Faiz Yontemine Gore
Finansal Raporlamasma Iliskin
Uygulama

Tahvil temel 6zelligi itibariyle
uzun vadeli bir bor¢lanma senedidir.
Diiz bir tahvile iligkin nakit akis1
vadeye kadarki kupon faiz 6demeleri
ve vadede yapilan nominal degere esit
anapara geri 6demelerinden olusur.
Dolayisiyla, bir tahvilin degeri ya
yatirim tarihinden degerleme tarihine
kadarki nakit akiglar1 degerleme
tarthine tasmarak ya da degerleme
tarthinden vade tarihine kadar olan
nakit akiglar1 degerleme tarihine
indirgenerek bulunur. Konuya iligkin
ornek asagida incelenmistir.

Ornek: ABC Isletmesi 1 Ocak 2008
tarthinde (ihra¢ tarihinde) 500.000,-
TL nominal degerli, %9 nominal
faizli, 5 yil vadeli, faizleri her yil
sonunda &denen ve ana parasi vade
sonunda def’aten 6denecek olan KLM
Isletmesinin ihra¢ ettigi tahvilleri
481.045,-TL &deyerek satin almigtir.

45.000
481.045 =

45.000

ABC Isletmesinin 5 yil boyunca séz
konusu tahvile iligkin olarak yillik
Gelir Tablolarinda ve yil sonu
Bilan¢olarinda yer alacak olan hesap
ve bu hesaplarin bakiyesi ne
olacaktir?

Céoziim: ABC Isletmesi 500.000,-TL
nominal degerli tahvilleri 481.045,-
TL 6deyerek aldigina gore bu yatirimi
18.955,-TL iskontolu olarak
gerceklestirmistir.  Tahvil iskontosu
yatrim  yapan ABC  Isletmesi
acisindan bir gelirdir. Ancak, bu gelir
tahvilin vadesi olan 5 yil boyunca elde
edilecek  bir gelir  oldugundan,
18.955,-TL’nin tahvilin vadesi olan 5
yillik doneme dagitilmasi
gerekecektir. Bu dagitim islemi “etkin
faiz oranm1” kullanilarak “etkin faiz
yontemi” ile yapilacaktir.

Bu durumda da Oncelikle,
yatirmmun yapildig: tarih olan 1 Ocak
2008 tarihindeki yatirimecmin EFO
hesaplanmalidir. EFO asagidaki gibi
%10 olarak hesaplanacaktir.

45.000

+
(1 + EF0)>*/365
45.000

+
(1 + EF0)"*"365

(1 + EF0)"*/365
45.000 + 500.000

+
(1 + EF0)"**%/365
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(1 + EF0)"%*/365




Deneme yanilma ile elde enterpolasyon islemine tabi
edilen degerler: %11 i¢in 463.041 ve tutuldugunda EFO %10 olarak
%?9 i¢in 500.000,- TL dir. Bu degerler bulunur.

481.045 — 463.041]
500.000 — 463.041

’

x=0411— [(0,11 ~0,09) x

Birinci yilin sonunda ilk yilin tahvilin dénem basindaki degeri
tahvil faizi olan 45.000,-TL tahsil arasindaki fark, bu doneme ait tahvil
edilecektir. Ayrica yil sonu itibariyle iskonto gelir tutari olarak
itfa edilecek dénemsel tahvil iskonto hesaplanacaktir. Bu amagla “etkin faiz
tutarinim da hesaplanmasi yontemi” kullanilarak tahvilin
gerckecektir, Bu islem i¢in, birinci 31.12.2008 tarthindeki degeri
yilin  sonu itibariyle “etkin faiz 484.150,-TL olarak asagidaki gibi
yontemi” kullanilarak tahvilin degeri hesaplanir:
bulunacaktir. Bulunan bu deger ile
484.150 = 45.000 + 45.000 + 45.000 + 45.000 + 500.000

' (1401365 (1+0,1)%65  (1+0,1)" %365 (1 +0,1)" 36

ABC Isletmesinin 2008 yilma olusacak olup 48.105,-TL dir
ait “tahvil iskonto geliri” ise 3.105,- (45.000 + 3.105 = 48.105).

TL [484.150 _'481"0'45 = 3. 1‘?5] ve Ikinci yilin sonunda ikinci
31.12.2008 tarihi itibariyle "tahvil yiln tahvil faizi olan 45.000,-TL
iskontosu”nun bakiyesi de 15.850,-TL  {4pj1 edilecektir. EFY kullanilarak
[18.955 — 3.105 = 15.850] tahvilin 31.12.2009 tarihindeki degeri
olacaktir. Bu tahvil yat1r11'nm1n'2'0f)8 487.565,-TL olarak asagidaki gibi
yili toplam kazanci da faiz geliri ile hesaplanir:

iskonto gelirinin toplamindan

45.000 45.000 45.000 + 500.000
487.565 =

+ +
(1+0,1)° 365 (1+0,1)%65  (1+0,1)" 36

olusacak olup 48.415,-TL dir

ABC Isletmesinin 2009 yilina (45.000 + 3.415 = 48, 415)

ait “tahvil iskonto geliri” ise 3.415,-

TL [487.565 — 484.150 = 3.415] ve Ucgiincii yilm sonunda iigiincii
31.12.2009 tarihi itibariyle “tahvil yilin tahvil faizi olan 45.000,-TL
iskontosu”nun bakiyesi de 12.435,-TL tahsil edilecektir. EFY kullanilarak
[15.850 — 3.415 = 12.435] tahvilin 31.12.2010 tarihindeki degeri
olacaktir. Bu tahvil yatiriminin 2009 ise 491.320,-TL olarak asagidaki gibi
yili toplam kazanci da faiz geliri ile hesaplanir:

iskonto gelirinin toplamindan

45.000 45.000 + 500.000
491.322 =

+
(1+0,1)*36s  (1+0,1)%65
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ABC Isletmesinin 2010 yilma
ait “tahvil iskonto geliri” ise 3.757,-
TL [491. 322 — 487.565 = 3.755] ve
31.12.2010 tarihi itibariyle “tahvil
iskontosu”nun bakiyesi de 8.678,-TL
[12.435—3.757 = 8.678] olacaktir.
Bu tahvil yatiriminm 2010 yili toplam
kazanc1 da faiz geliri ile iskonto
gelirinin toplamindan olusacak olup
48.757,-TL’dir  (45.000 + 3.757 =
48.757.

Doérdiincii  yilim sonunda
dordiinci  yilin tahvil faizi olan
45.000,-TL tahsil edilecektir. EFY
kullanilarak  tahvilin =~ 31.12.2011
tarthindeki degeri ise 495.455,-TL
olarak asagidaki gibi hesaplanir:

45.000 + 500.000
(1 +0,1)**365

ABC Isletmesinin 2011 yilma
ait “tahvil iskonto geliri” ise 4.133,-
TL [495.455 —491.322 = 4.133] ve
31.12.2011 tarihi itibariyle “tahvil
iskontosu”nun bakiyesi de 4.545,-TL
[8.678 —4.133 = 4.545] olacaktir.
Bu tahvil yatiriminm 2011 yili toplam
kazanc1 da faiz geliri ile iskonto
gelirinin toplamindan olusacak olup

495.455 =

49.133,-TL’dir [45.000 + 4.133 =
49.133].

Beginci yilin sonunda besinci
yilin tahvil faizi olan 45.000,-TL
tahsil edilecektir. Ayrica besinci yilin
sonu vade sonu oldugu i¢in tahvilin
31.12.2012 tarihindeki degeri nominal
degeri olan 500.000,-TL olacaktur.
ABC Isletmesi 31.12.2012 tarihinde
ayrica tahvilin nominal tutar1 olan bu
500.000,-TL’yi1 de tahsil edecektir.

ABC Isletmesinin 2012 yilina
ait “tahvil iskonto geliri” ise 4.545.,-
TL [500.000 — 495.455 = 4.545] ve
31.12.2012 tarihi itibariyle “tahvil
iskontosu”nun bakiyesi de sifir TL
[4.545 —4.545 = 0] olacaktir. Bu
tahvil yatrimmm 2012 yili toplam
kazanc1 da faiz geliri ile iskonto
gelirinin toplamindan olusacak olup
49.545,-TL’dir [45.000 + 4.545 =
49.545].

ABC Isletmesinin KLM Isletmesinin
thrag  ettigi  tahvillerine  yaptig1
yatirmma iligkin yatirim stiresince elde
edilecek “tahvil faiz geliri”, “tahvil
iskonto geliri” ve “ddnemsel toplam
kazanc1” Tablo-5"de 6zetlenmistir.

TABLO 5: ABC Isletmesinin tahvil yatiriminin yatirim siiresince “tahvil faiz
geliri”, “tahvil iskonto geliri” ve “dénemsel toplam kazanc1” (UFRS/UMS’ye

Gore)
Tarih Tahvilin Tahvil Dénemsel Tahvil Tahsil Tahvilin
Degeri Iskontosu | Iskontosu Geliri | Edilecek Faiz Dénemsel
Bakiyesi Toplam Kazanci
01.01.2008 481.045 18.955 - - -
31.12.2008 484.150 15.850 3.105 45.000 48.105
31.12.2009 487.565 12.435 3.415 45.000 48.415
31.12.2010 491.322 8.678 3.757 45.000 48.757
31.12.2011 495.455 4.545 4.133 45.000 49.133
31.12.2012 500.000 0 4.545 45.000 49.545

ABC  Isletmesinin  KLM
Isletmesinin ihra¢ ettigi tahvillere
yaptigt  yatirnrma iliskin  yatirim

stiresince bu yatirimla ilgili hesaplar
ve Dbakiyeleri Tablo-6’da; yatirim
stiresince  yatirmmla  ilgili  gelir



hesaplar1 ve bakiyeleri ise Tablo-7’de Ozetlenmistir.
TABLO 6: ABC Isletmesinin Yil Sonlar itibariyle Kismi Bilancosu

(UFRS/UMS’ye Gore)
31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2012
Tahvil Yatirimlarg 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000
Tahvil Iskontosu(-) (15.850) (12.435) (8.678) (4.545) 0
Tahvilin Net Degeri 484.150 487.565 491.322 495.455 500.000
TABLO 7: ABC Isletmesinin Yillar itibariyle Kismi Gelir Tablosu
(UFRS/UMS’ye Gire)
2008 2009 2010 2011 2012

Tahvil Faiz Geliri 45.000 45.000 45.000 45.000 45.000
Tahvil Iskonto Geliri 3.105 3.415 3.757 4.133 4.545
Tahvilin Toplam Geliri 48.105 48.415 48.757 49.133 49.545

Tirkiye’deki meveut VUK yatirmmuina iliskin olarak her yil gelir
279 kapsaminda bu yatrimm 5 yillik taplosunda toplam 48.791,-TL
sire i¢in iskonto getirisi 18.955,- [45.000 + 3791 = 48.791]
TL’dir ve bu getiri 5 yillik siireye esit raporlanacaktir. Yatirim siiresince bu
pay edilmelidir. isletme her yil sonu yatirmma  iliskin - ABC  isletmesinin
itibariyle  3.791,-TL  [18.955/5 = “tahvil faiz geliri”, “donemsel tahvil
3.791] tahvil  iskonto geliri iskonto geliri” ve “ddnemsel toplam
raporlayacaktir. Isletmenin bu tahvil kazanc1” Tablo-8’de 6zetlenmistir.

TABLO 8: ABC Isletmesinin tahvil yatiriminin yatirim siiresince “tahvil faiz

geliri”, “tahvil iskonto geliri” ve “donemsel toplam kazanc1”(VUK’a gore)

Tarih Tahvil iskontosu | Dénemsel Tahvil Tahsil Edilecek | Tahvilin Déonemsel
Bakiyesi iskontosu Geliri Faiz Toplam Kazanci
01.01.2008 18.955 - - -
31.12.2008 15.164 3.791 45.000 48.791
31.12.2009 11.373 3.791 45.000 48.791
31.12.2010 7.582 3.791 45.000 48.791
31.12.2011 3.791 3.791 45.000 48.791
31.12.2012 0 3.791 45.000 48.791
ABC  Isletmesinin  KLM bakiyeleri Tablo-9°da; yatirim
Isletmesinin  ihrag  ettigi  tahvil stiresince yatrimla ilgili  finansal
yatirimina iliskin yatwrim siiresince performans raporunda raporlanacak
yatirimla  ilgili  finansal  durum gelir hesaplar1 ve bakiyeleri ise Tablo-
raporunda raporlanacak hesaplar ve 10°da 6zetlenmistir.

TABLO 9: ABC isletmesinin Y1l Sonlan Itibariyle Kismi Bilancosu (VUK’a

gire)

31.12.2008 | 31.12.2009 | 31.12.2010 31.12.2011 | 31.12.2012
Tahvil Yatirimlan 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000
Tahvil Iskontosu(-) (15.164) (11.373) (7.582) (3.791) 0
Tahvilin Net Degeri 484.836 488.627 492.418 496.209 500.000
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TABLO 10: ABC isletmesinin Yillar Itibariyle Kismi Gelir Tablosu (VUK’a

gire)

2008 2009 2010 2011 2012
Tahvil Faiz Geliri 45.000 45.000 45.000 45.000 45.000
Tahvil iskonto Geliri 3.791 3.791 3.791 3.791 3.791
Tahvilin Toplam Geliri 48.791 48.791 48.791 48.791 48.791
Sonug faiz gelir veya giderlerinin iligkili

Guniimiiz rekabetei kiiresel is
diinyasinda, isletme ilgilileri belirsiz

olan gelecekle ilgili  alacaklar
kararlarda her gecen giin daha ¢ok
bilgiye ihtiyag duymaktadirlar.
Isletmelerin muhasebe bilgi
sistemlerince iretilen tarafsiz,
anlagilabilir, ihtiyaca uygun,
giivenilir, seffaf; karsilastirilabilir ve
zamaninda  diizenlenmig  finansal
raporlar da bu ihtiyaci

karsilayabilecek olan en kapsamli ve
en kolay erisilebilir veri kaynaklaridir.
Dolayisiyla, isletmelerin  finansal
raporlarindan olan finansal durum
raporu ve finansal performans
raporlarinda sunulacak olan bilgilerin
icerigi de karar vericiler konumundaki

isletme ilgililerini yakindan
ilgilendirmektedir. isletme ilgililerinin
beklentileri farkl oldugundan,

finansal raporlarda sunulacak olan
bilgilerin igeriginden beklentileri de
farklilk  gostermektedir. Vergi
matrahinin ~ hesaplanmas1  kaygisi
duyulmaksizin, oncelikle igletme dist
finansal tablo kullanicilarinin bilgi
ihtiyacini karsilamaya yonelik
diizenlemeler yapan UFRS/UMS sabit
getirili yatirimlar ve sabit getirili
bor¢lanmalar  icin  “etkin  faiz
yonteminin  (EFY)” uygulanmasini
esas almigtir. EFY, finansal varlik
veya borcun itfa edilmig
maliyetlerinin hesaplanmast ve ilgili
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oldugu faaliyet donemlerine daha
gercekei dagitilmasinda kullanilan bir
yontemdir. EFY bugiinkii deger ve
gelecekteki deger hesaplamalarinda
“basit faiz esasina” dayali degil
“ginliik bilesik faiz esasma” dayali
“etkin faiz oranin” kullanilmasini esas
almustir.

Bu c¢alismanmn temel amaci,
EFY kullanildigmda “vadeye kadar
elde tutulacak” olarak smiflandirilan
sabit getirili yatirmmlarm  yatirim
dénemi boyunca finansal raporlarda
sunumlarmda “etkin faiz oranmin”
nasil bir etkisi oldugunu saptamaktir.
EFO yatirim aninda yatirim karariin
alinmasinda énemli rol oynamaktadir.
Bu ama¢ dogrultusunda hazine
bonosu ve devlet tahvili yatirimlarma
illiskin ~ ornekler ayrmntili  olarak
incelenmistir. Bu inceleme
sonucunda, “gilinliik bilesik faiz esasl
etkin faiz orani”  kullanilarak
uygulanan “etkin faiz yontemi” s6z
konusu yatwrimlarin faiz gelirlerinin
yatrmun  iligkili  oldugu faaliyet
donemlerine  dagitiminda  paranin
zaman degeri agisinda daha gergekei
dagitilmasmi ve finansal raporlarda
daha gercekei  bilgi  retilmesini
saglamaktadir. Bunun sonucunda da,
isletme hakkinda bilgi ihtiyacinda
olan karar vericilerin finansal durum
raporundan ve finansal performans
raporundan daha gercek¢i  bilgi
edinmeleri saglanmig olmaktadir.
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