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OZET

Insaat sézlesmelerinin muhasebelestirilmesinde, temelde iki yontem vardir.
Bunlar Tamamlannus Taahhiit Yontemi ve Tamamlanma Yiizdesi (Orani)
Yontemidir. 11 Numarali Uluslararas1 Muhasebe Standardi ve onun bir terciimesi
niteliginde olan 11 numarali Tiirkiye Muhasebe Standardinda, insaat sdzlesmelerinin
muhasebelestirilmesinde  Tamamlanma  Yiizdesi Yontemi  kullanilmaktadir.
Tirkiye’deki vergi kanunlarma goére ise Tamamlanmis Taahhiit Yontemi
uygulanmaktadir. Su anda Tiirkiye’de TMS/TFRS uygulamalar1 hisse senetleri
borsada iglem goren isletmeler ile BDDK’ya tabi isletmeler i¢in gegerli olmakla
birlikte, TBMM’de Tiirk Ticaret Kanunu degisiklik tasaris1 aynen yasalasirsa TMS
/TFRS tim sirketler tarafindan uygulanmaya baslanacaktir. TMS / TFRS uygulayan
isletmeler diger taraftan vergi kanunlarma goére de kayitlarini izlemek zorundadirlar.
Bu ¢alismada iki uygulamann farkliliklar1 ortaya konmus ve TMS 11°1 uygulayacak
olan igletmelerin yapmalar1 gereken baslica islemler agiklanmigtir. Ayrica halka agik
bir ingaat sirketinin rapor 6rnegi verilmistir.

Anahtar Sozciikler: Tamamlanmig Taahhiit Yontemi, Tamamlama Yiizdesi
Yoéntemi, Insaat Muhasebesi, TMS 11, UMS 11., insaat, muhasebe.

ABSTRACT

There are two accounting methods for construction contracts. These are
Completed Contract Method and Percentage of Completion Method. 11™
International Accounting Standard and 11™ Turkish Accounting Standard which is
its Turkish translation, requires the percentage-of-completion method to be used for
the valuation of construction contracts. But according to Turkish tax laws the
completed-contract method is used. Now in Turkey TAS /TFRS is valid only for the
listed companies and financial companies that are under the authority of BRSA. If
the exposure draft of new Turkish Commercial Code is approved in the parliament
as it 1s, TAS/TFRS will be applied by all corporations. While the companies apply
the TAS/TFRS, at the same time they have to report the construction contracts by
using tax laws. In this study the differences have been analyzed, and there are some
explanations for the companies that will apply the TAS 11. Additionally, a listed
construction company case has been analyzed.

Key Words: Completed-Contract Method, Percentage-of-Completion Method, 1AS
11, TAS 11, Accounting for Construction, Construction, Accounting, Construction.



GIRIS

Diinya ekonomisinde yasanan
kiiresellesme siirecinde, giin gectikce
uluslararasi yatirimlar artig
gostermektedir. Uluslararasi
yatirimlardaki  artig,  beraberinde
finansal kontrol ve analiz sorunlarini
da getirmistir. Zira farkli muhasebe
kurallarina dayali olarak hazirlanmis
finansal tablolarin karsilastirilmast ve
analizinde giicliiklerle
karsilagilmaktadir.  Bu  giicliikkleri
ortadan  kaldirmak,  muhasebede
iilkeler arasinda  finansal tablo
kullanicilari, hazirlayicilart ve
denetleyicileri arasinda ortak bir dil
yaratmak  amaciyla  Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 (UMS)
(CAIRNS, 1999, s:35) ve Uluslararas1
Finansal ~ Raporlama  Standartlar1
(UFRS) olusturulmustur. Uluslararasi
Finansal ~ Raporlama  Standartlar1
ifadest UFRS, UMS ve bu
standartlarm  yorum komitelerinin
yorumlarini da iceren genel bir ifade
olarak kullanilmaktadir (IASB, 2006,
$:9). UFRS TASCO’nun 2000 yilinda
aldig1 bir kararla smwrdtesi menkul
kiymet ihraglarinda UFRS’nin
kullanilmast halinde ihracin yapildigi
iilkenin muhasebe standartlarina gore
yeniden raporlama yapilmast
zorunlulugu ortadan kaldirimaistir,
Ardindan Avrupa Birligi'nin (AB)
aldign  bir kararla Birlik {yesi
iilkelerdeki borsalarda hisse senetleri
islem sirketler zorunlu olarak 1.1.2005
tarthinden itibaren UFRS’ye gore
finansal tablolarin1 olusturmuslardir.
Tirkiye’de de Sermaye Piyasasi
Kurulu (SPK) AB’ye paralel bir
uygulama gerceklestirmis ve
yaymladigr XI-25 numarali teblig ile,
hisse senetleri Istanbul Menkul

Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem
goren sirketler 1.1.2005 tarihinden
itibaren UFRS’na uygun olarak
finansal tablolarmi yaymlamiglardir.

Turkiye’de 2003 yilinda
yapilan bir arastrma Tiirkiye nin 500
Biiyiilk Sanayi Isletmesi arasinda
UFRS kullanimmin yaygin olmadigini
gostermistir (AKGUL ve AKAY,
2004, s:208). SPK XI-25 numaral
teblig ile UFRS uygulamasi daha
yaygmlagmustir. Diger taraftan Tirk
Ticaret Kanunu’nda degisiklik
ongoriilmesi ve yeni kanun taslagmda
isletmelerin TMSK’nin belirleyecegi
muhasebe standartlarma gore
raporlama  yapilmasi  yoniindeki
diizenleme TMS / TFRS’ye olan ilgiyi
artirmistir,

Ihrag ettigi sermaye piyasasi
araglart1 bir borsada islem goéren
sirketler, 2008 yilinda SPK tarafindan
yaymlanan XI-29 numarali teblig ile
de Tiirkiye Muhasebe Standartlar
Kurulu'nun  (TMSK)  yaymladigi
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS)
ve Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlar’’nm1 (TFRS) uygulamaya
geemislerdir. SPK’nin  XI-29 no.lu
tebliginde:

“MADDE 5 — (1) Isletmeler, Avrupa

Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararast Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarimi uygularlar
ve ifinansal tablolarin Avrupa Birligi
tarafindan  kabul  edilen  haliyle
UMS/UFRS’lere gore hazirlandig
hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu
kapsamda, benimsenen standartlara
aykirt olmayan, TMSK 'ca yayimlanan
TMS/TFRS esas alinir.”

ifadesi bulunmaktadir.



Bu madde de “...Avrupa
Birligi tarafindan kabul edildigi
haliyle UMS/UFRS” yazilmasinin
nedeni, Tirkiye’'nin AB ile olan

tiyelik stirecinde ulusal mevzuatini
AB ile uyumlu hale getirme ¢abasinda
olmas1 ve AB’nin de UMS ve
UFRS’leri IASB tarafindan aynen
yaymlandigi hali ile otomatik olarak
yirtirlige  koymayip  bir  onay
mekanizmasi gelistirmesidir. 2009 yil1
itibartyla TMS/TFRS’ler
UMS/UFRS’lerin ~ bir  terclimesi
niteliginde oldugundan birbirleriyle
uyumludur. Dolayisiyla Tiirkiye’de
hisse senetleri borsada islem goéren
sitketler  finansal  raporlamalarini
TMS/TFRS’lere gore yapmaktadirlar.
Bu sirketler bir yandan halka
acikladiklar1  finansal  tablolarini
TMS/TFRS hiikkiimlerine gore
hazirlarlarken, bir yandan da vergi
dairelerine  verdikleri  beyanname
ekinde tabi olduklar1 vergi
kanunlarina gére hazirlannis finansal
tablolarin1 sunmaktadirlar.

TMS/TFRS hiikiimlerine gore

raporlama  yapacak olan ingaat
sirketleri, ingaat sozlesmelerini 11
numaralt Tirkiye Mubhasebe
Standardina gore finansal tablolarina
yansitirken, diger taraftan vergi
dairelerine sunduklar1 finansal

tablolarin1 da 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunun (GVK) 42. - 44,
maddelerine gore diizenlemektedirler.
Ingaat sozlesmelerinin finansal
tablolara olan yansimasi TMS-11 ve
GVK’da  farkli  sekillerde  ele
alinmistir. Bu durum hasilatin ve ilgili
satig maliyetlerinin Gelir Tablosunda
gosterimine ve kidr / zararin
hesaplanmasina etki etmektedir. Bu
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calismada yukarida belirtilen etki
tizerinde durulacaktir.

INSAAT  SOZLESMELERININ
MUHASEBELESTIRILMESI

Insaat  isletmelerinde  esas
faaliyet konularmi olusturan  bir
ingaatin tamamlanmast bir takvim
yilindan daha uzun siirebilmektedir.
Bu durum, isletme faaliyetinin, bir
takvim yili olan muhasebe donemi
icinde finansal tablolara alinmasinda
bazt sorunlar yaratmaktadir. Bu
sorunlarin  baginda insaat yapim
sozlesmesine iliskin hasilatin gelir
tablosuna alimmasinin ne zaman ve
nasil olacagi, dolayisiyla kar / zarar
hesaplamas1 gelmektedir.

Insaat isletmeleri agisindan
ingaat sozlesmelerinin
muhasebelestirilmesinde temelde iki
yontem  vardwr. Bu  yOntemler
“Tamamlanmis Taahhiit Yoéntemi” ve
“Tamamlanma Yiizdesi Yontemi”dir
(KIESO, WEYGANDT, WARFIELD,

2001, s:1005). Bu iki ydntem
karsilastirildiginda, Tamamlanma
Yiizdesi Yontemi donemsellik ilkesi
ille daha uyum  saglamaktadir
(AKDOGAN ve SEVILENGUL,
2007, s:448).

Tamamlanmig  Taahhiit ve

Tamamlanma Yiizdesi YoOntemlerinin
temel ozellikleri agagidaki gibidir.

TAMAMLANMIS TAAHHUT
YONTEMI
Tamamlanmis Taahhiit

Yontemi’nde yapilmakta olan ingaat
yapim sozlesmesine ilisgkin maliyetler,
ingaat tamamlanana kadar bilangoda
varliklar bolimiinde takip edilirken,
diizenlenen hakedis bedelleri faturalari



da yine ingaat tamamlanana kadar

bilangonun borglar (yabanci
kaynaklar) kisminda takip
edilmektedir.  Dolayisiyla  ingaat

sozlesmesine iligkin  maliyetler ve
hakedisler ingaat tamamlanana kadar
bilangoda swrasiyla bir varlik ve bir
bor¢ olarak raporlanmaya devam
edilmektedir. Insaatin tamamlandig:
dénemde, tamamlanan ingaata iliskin
maliyet ve hakedisler Gelir Tablosuna
alinmaktadwr. Bu islemde maliyetler
satiglarin maliyetine aktarilirken, hak
edigler toplami da hasilata (satislar)
aktarilmaktadir.

Bu yontemde ingaat ka¢ yil
devam ederse etsin, ingaat
tamamlanmadike¢a insaata iligkin gelir
ve maliyet unsurlart gelir tablosuna
aktarilmamakta ve kar / zarar
hesaplamasinda dikkate
alimmamaktadir. Insaatin
tamamlandigi  yil, insaatin  tim
hasilatinin ve maliyetinin topluca gelir
tablosuna aktarilmasi, o dénemin gelir

tablosunun sigmesine neden
olmaktadwr. Bu durum igletmenin
gercek faaliyet durumunu

yansitmadig1 i¢in yaniltict sonuglar
dogurmaktadir(GURBUZ, AKGUL ve
CAKICI, 2006, s:121).

TAMAMLANMA
YONTEMI

Tamamlanma Oram1 Yontemi adiyla
da anilan bu ydntemde(BONHMA,

YUZDESI

et.al., 2008, 1717), ingaat
sozlesmesinin her dénem gerceklesen
maliyetleri ilgili olduklar1 dénemde
gelir tablosuna satiy maliyeti olarak
alinirken, sozlesmenin toplam
bedelinin  tamamlanma  derecesine
isabet eden tutar1 da ilgili dénemin
hasilatina aktarilmaktadir.

Tamamlanma yiizdesinin
hesaplanmasinda kullanilan degerleme
yontemleri “girdilere dayal
degerleme” ve “¢iktilara dayali
degerleme” olarak siniflandirilabilir.
Girdilere Dayali  Degerleme, bir
sozlesmeyle iligkilendirilen
caligmalara gore yapilir (katlanilan
maliyetler, calisilan is¢ilik saati v.b.).
Ciktilara Dayali Degerleme ise
sonuglara  dayali olarak  yapilir
(iretilen ton, bir binanin katlari, bir
yolun tamamlanan uzunlugu v.b.). Her
iki yontemin de istiinlikleri ve
zayifliklar1 vardr. En fazla kullanilan
degerleme yontemi maliyetlere dayali
olarak (cost-to-cost basis) hesaplanan
tamamlanma  ylizdesidir  (KIESO,
WEYGANDT, WARFIELD, 2001,
$:1006).

Maliyetlere  dayali  olarak
hesaplanan  tamamlanma yiizdesi,
katlanilan maliyetlerin en son tahmin
edilen toplam maliyetlere oranlanmasi
sonucu  bulunur. Bu ydntemde
Tamamlanma  yiizdesi formiili
asagidaki gibidir:

Gergeklesen Kiimiilatif Maliyet

Tamamlanma Yiizdesi =

Kiimiilatif Maliyet + Kalan Tahmini Maliyet

Tamamlanma Yiizdesi Yontemine gore cari donem gelirinin hesaplanmasi da

asagidaki gibidir:



Tamamlanma Yiizdesi X Sozlesme

Bedeli

- Onceki Dénemlerde

= Cari Donem Geliri

Mubhasebelestirilen Gelir

Yukarida yer alan formiil
kullanilarak hesaplanan her dénemin
hasilati, o doneme ait olan ingaat
maliyeti ile birlikte gelir tablosunda
raporlanir. Bu sekilde hesaplanan
hasilat tutar1 eger kesilen hakedis
faturalar1  toplamindan fazla ise
aradaki fark faturalandirilmamis bir
alacak olarak bilanconun varliklar

tutar1  kesilen hakedis faturalari
toplamindan az ise bu durumda fazla
fatura kesilmis olacagindan aradaki
fark bilangcoda bor¢lar kisminda yer
alir. Bu fark “gelecek aylara / yillara
ait gelir” gibi iglem goriir.

Yukaridaki  formiil  biraz
degistirilecek olursa cari donemin briit
karmi da asagidaki gibi hesaplamak

kisminda yer alir. Bu fark bir gelir mimkiindiir  (EPSTEIN, MIRZA,
tahakkuku gibi islem goriir. Eger 2005, s:190 — 191):
yukaridaki sekilde hesaplanan hasilat
Tahmini Onceki Dénemlerde
Tamamlanma Ytzdesi x Toplam Brit - Muhasebelestirilen = Cari Dénem Briit Kin
Kar Briit Kér
) . ) , ., are s .
INSAAT SOZLESMELERINE beyqnnamgsma{e gosterilir demlere'k3
P ; bu islere ait gelir veya kurumlar vergisi
ILISKIN ' VERGI in bitimine Stelenmistir. Ancak vi
DUZENLEMELERI isin bitimine dtelenmistir. , cak yine
‘ ‘ Gelir  Vergisi  Kanunu'nun 94
Tirkiye’de faaliyet gdsteren maddesine ve Kurumlar Vergisi

isletmelerin sayisal anlamda biiyiik
cogunlugu finansal raporlamalarini
vergi diizenlemelerine gore
yapmaktadir. Ayrica TMS / TFRS
kullanmalar1 zorunlu olan isletmelerde
vergi matrahi da vergi
diizenlemelerine goére bulunmaktadir.
Insaat isletmelerinin vergi dairelerine
sunduklar1 finansal tablolarint da 193
sayili Gelir Vergisi Kanunun (GVK)
42. - 44, maddelerine  gore
diizenlemektedirler.

Gelir Vergisi Kanunu'nun 42.
maddesinde, “birden fazla takvim
yna sirayet eden insaat ve onarma
islerinde kar veya zarar isin bittigi yil
kati olarak tespit edilir ve tamami o
yin  geliri sayilarak yine o yil
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Kanunu’nun 15. maddesine istinaden,
hak edis faturalar1 tizerinden % 3 vergi
tevkifatr yapilmas: ongoriilmiistiir. Bu
uygulamanin gerekeesi, ingaat
bitmeden kar ya da zararmn tespit
edilmesinin  zorlugudur  (AYDIN,
BEYAZ, 2008).

Vergi Usul Kanunu uyarinca
cikarilan 1 No.lu Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebligi'ne gore,
Tekdiizen hesap planinda yer alan,
“170-177 No.Ju Yillara Yaygin
Ingaat Onarim Maliyetleri” hesaby,
isletmenin stlendigi yillara yaygin
ingaat ve onarim islerinin
maliyetlerinin biriktirildigi hesaplardir.
Bu hesaplarda olusan maliyet, gegici
kabul yapildiginda “622- Satilan




Hizmet Maliyeti” hesabina devredilir.
Ayni sekilde, “350-357 No.lu Yillara
Yaygin Insaat ve Onarim Hak

edisleri” hesabi da, igletmenin
iistlendigi  yillara yaygin insaat ve
onartm  islerinden, tamamladiklar

kisimlar i¢in diizenlenen hak edis
bedellerinin izlendigi hesaplardir. Isin
gecici  kabuli  yapildiginda, bu
hesaplardaki hak edis bedelleri, ilgili
satis hesaplarmin alacagi karsiliginda
bu hesaplara bor¢ kaydedilir. Dolayist
ile maliyetler ve hak edisler, yillara
yaygm 1is bitene kadar bilancolarda
srastyla, donen varlik ve kisa vadeli
yabanci kaynak olarak
biriktirilmektedir. Sonu¢ olarak bu
sistemde, hak edisler ve maliyetler
arasmdaki olumlu ya da olumsuz fark,
kar ya da zarar olarak 6z sermayenin
bir unsuru olamamaktadir (AYDIN,
BEYAZ, 2008).

Vergi kanunlarinda yukarida
belirtilen diizenlemeler, uygulanacak
olan yontemin Tamamlanng Taahhit
Yo6ntemi oldugunu gostermektedir.

TMS 1I’E  GORE INSAAT
SOZLESMELERININ FINANSAL
TABLOLARDA
RAPORLANMASI

TMS 11°de insaat sozlesmesi
(sozlesme); bir varligin veya tasarim,
teknoloji ve fonksiyon ya da nihai
ama¢ veya kullanom  agisindan
birbiriyle yakindan iligskili ya da
birbirine bagimli bir grup varligin
ingast icin Ozel olarak yapilmis bir
sozlesme  olarak  tanimlanmustir.
Soézlesme tiirleri temelde iki grupta
toplanmistir.  Bunlar Sabit  Fiyath
Sézlesme ve Maliyet Arti Kar
Sozlesmesidir.
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Sabit fiyath sozlesme; yiiklenicinin
sabit bir sozlesme fiyatim1 (ihale
bedeli) veya tiretim birimi bagina sabit
bir tutar1 (birim fiyat) kabul ettigi
ancak  belli kosullarda  maliyet
giincellestirmesine (eskalasyon) konu
olan insaat sdzlesmesidir.

Maliyet arti  kir  soézlesmesi;
yiikkleniciye kabul edilebilir ya da
bagka bir gekilde tanimlanmisg

maliyetler iizerine bu maliyetlerin bir
yiizdesi veya sabit bir tutar eklenerck
O0deme yapilan insaat sdzlesmesidir.

TMS 11 UMS 11’in bir
terciimesi niteligindedir. UMS 11°in
1993 yilindaki revizyonuna kadar hem
Tamamlanmis Taahhiit Yontemi hem
de Tamamlanma Yiizdesi Yontemi
uzun siireli insaat sdzlesmeleri i¢in
alternatif yontemler olarak
taninmaktayd: (EPSTEIN, MIRZA,
2005, s:183). UMS 11'in giincel
halinde ve dolayisiyla TMS 11°¢ gore
ingaat  sozlesmeleri Tamamlanma
Yiizdesi Yontemine gore finansal
tablolarda raporlanmaktadir.

Her bir insaat sozlesmesi i¢in
degerleme ayr1 ayr1 uygulanir. Ancak
bazi kosullarda, bir sézlesmenin ayri
ayr1 belirlenebilen/tanimlanabilen
bolimlerine veya (bir sozlesme veya
sozlesmeler grubunun Oziinii
yansitmak amaciyla) bir sozlesmeler
grubuna birlikte de uygulanabilir
(TMS 11, par. 7).

Bir sozlesme miisterinin
secimine bagli olarak ek bir varligin
ingaatm1 igerebilecegi gibi, ek bir
varlilk  ingaatin1  igermek  iizere
degistirilebilir. Bu  durumda, ek
varligim insaat1 asagidaki kosullardan
birinin varligi durumunda ayr1 bir



ingaat sozlesmesi olarak
degerlendirilir (TMS 11, par.10):

a) varlgin orijinal sézlesmenin
kapsadigr varlik veya varliklardan
tasarim, teknoloji veya fonksiyon
acisindan  6nemli  farkliliklar arz
etmesi; veya

b) varlign fiyatinin orijinal sézlesme
bedeli dikkate alimmaksizin miizakere
edilmesi.

Sozlesme Geliri
Sozlesme geliri asagidakileri igerir:

a) sozlesmede baslangicta iizerinde
anlagmaya varilmis bedel; ve

b) sozlesmeye konu isteki
degisiklikler, ek 6deme talepleri ve
tesvik 6demelerinden:

1) gelir olarak sonuglanmasi
muhtemel olanlar; ve

1) giivenilir bi¢imde
Olciilebilenler.

Sézlesme geliri alman veya
alimacak olan hakediglerin gercege
uygun degeri ile oSlgiliir. Sozlesme

gelirinin Olgtilmesi gelecekteki
olaylarin sonuglarma bagh c¢esitli
belirsizliklerden  etkilenir.  Olaylar

meydana geldikce ve Dbelirsizlikler
coziimlendik¢e tahminlerin sik sik

gozden gecirilmesi  gerekir. Bu
nedenle  sozlesme  geliri  tutan
donemden doneme artabilir veya
azalabilir.

Sozlesme Maliyetleri

Sézlesme maliyetleri asagidakilerden
olusur:

a) belli bir sozlesmeyle dogrudan
iligkili maliyetler,
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b) genel olarak sdzlesmeye konu isle
iligkisi kurulabilen ve sozlesmeye
yiiklenebilecek olan maliyetler; ve

¢) sozlesme hiikiimlerine gore 6zellikle
miisteriye yiiklenebilecek olan diger
maliyetler.

Sozlesme Gelir ve Giderlerinin

Muhasebelestirilmesi

Bir ingaat sézlesmesinin sonucu
giivenilir bigimde Ongoriilebiliyorsa,
ingaata iliskin gelir ve maliyetler
raporlama donemi sonu itibariyle
sozlesmeye konu igin tamamlanma
agamasi esas alinarak, gelir ve giderler
olarak finansal tablolara yansitilir.

Toplam s6zlesme maliyetlerinin
toplam sozlesme gelirini  agmasi
muhtemelse beklenen zarar dogrudan
gider olarak finansal tablolara
yansitilir.

Sabit fiyath sozlesmede
asagidaki kosullari tamami mevcutsa
ingaat soOzlesmesi sonucu giivenilir
bi¢cimde tahmin edilebilir:

a) toplam sdzlesme gelirinin giivenilir

bi¢imde 6lgiilebilmesi;

ckonomik
akiginin

b) sozlesmeye iligkin
yararlarin isletmeye
muhtemel olmasi;

c) sozlesme konusu isin bitirilmesi
icin gereken ingaat maliyetleri ile igin
tamamlanma asamasmin raporlama
donemi sonunda giivenilir bigimde
belirlenebilmesi; ve

d) sozlesmeye yiiklenebilecek ingaat
maliyetlerinin a¢ik¢a belirlenebilmesi
ve giivenilir bigimde 6lgilebilir
olmasi sonucu, katlanilan fiili ingaat
maliyetlerinin =~ 6nceki  tahminlerle
karsilagtirilabiliyor olmast.



Maliyet art1 kér sozlesmesinde,
asagidaki kosullarin tamami mevcutsa
ingaat sozlesmesi sonucu giivenilir
bicimde tahmin edilebilir:

a) sozlesmeye iliskin  ekonomik
yararlarin isletme tarafindan elde
edilmesinin muhtemel olmasi;

b) sozlesmeye yiiklenebilecek ingaat
maliyetlerinin, geri tahsil edilebilir
nitelikte olsun veya olmasm, agikca
belirlenebilmesi ve giivenilir bicimde
Olciilebilmesi.

Ayrica yiklenici  isletmenin
etkin bir i¢ finansal biitceleme ve
raporlama sistemine sahip olmasi
gerekir. Yiiklenici isletme, ingaat isi
ilerledikce, ingaat gelir ve maliyet

tahminlerini  gdzden  gegirir  ve
gerektiinde  degistirir.  Bu  tir
degisikliklere  gerek  duyulmasi,
sozlesme sonucunun giivenilir

bicimde tahmin edilemedigi anlamma
gelmez.

Bir sozlesmenin tamamlanma

asamast cesitli yollarla belirlenebilir.
Yiklenici  isletme, yapilan  isi
giivenilir  bigimde dlgen  ydntemi
kullanir. Sézlesmenin niteligine bagl
olarak, bu yontemler asagidakileri
icerebilir:
a) bugline kadar yapilan isle ilgili
katlanilan sozlesme maliyetlerinin
ongoriilen toplam insaat maliyetlerine
orani;

b) yapilan ige iligkin incelemeler; veya

c) sozlesmeye konu isin fiziki

tamamlanma orant.

Miisteriden alinan avanslar ve
hakedisler genellikle yapilan isi
yansitmaz.
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Bir ingaat sOzlesmesinin
sonucunun giivenilir bicimde tahmin
edilememesi durumunda:

a) sadece katlanilmig  sozlesme
maliyetlerinin  geri kazanilabilmesi
muhtemel olan kismi kadar gelir
kaydedilir; ve

b) sozlesme maliyetleri olustuklart
dénemin gideri olarak  finansal
tablolara yansitilir.

Tamamlanma yiizdesi yodntemi
toplam maliyetlerin tahmin edilmesine

dayalidir. Bu tahminler zaman
icerisinde degisiklik gosterebilir. Bu
durumda  TMS 8, Muhasebe

Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar Standardina
gore islem yapilir (ALEXANDER,
BRITTON, JORISSEN, 2009, s.377).

Bir isletme, sozlesmeye konu
isle ilgili;
a) misterilerden olan briit alacak
tutarmi varlik; ve

b) miisterilere olan briit yiikiimlilik
tutarmi ise borg olarak gostermelidir.

Briit alacak tutari; katlanilan
maliyetler ve sonu¢ hesaplarma
yansitilmis karlar toplamindan, sonug
hesaplarina  yansitilmis  zararlar
disiildiikten sonra kalan tutarmn, hak
edigler toplammi astigi devam eden
tim sozlesmeler i¢in;

a) katlanilan maliyetler art1 sonug

hesaplarina yansitilmis karlar
tutarindan;

b) sonu¢ hesaplarma yansitilmig
zararlar  ve  hakedigler toplami

diistilerek hesaplanan net tutardir.

Bir bagka ifade ile briit alacak

tutary, gercek anlamda hak edildigi



halde
tutardir.

heniiz  faturalandirilmamig

Briit Alacak = (katlanilan maliyetler +
briit karlar ) — (zararlar + hakedisler
toplamu)

Brit yikiimlilik tutar;; hak
ediglerin, katlanilan maliyetler ile
sonu¢ hesaplarmma yansitilnug kérlar
toplamindan,  sonu¢  hesaplara
yansitilmis zararlar diistildiikkten sonra
kalan tutar1 astigi devam eden tiim
sozlesmeler i¢in;

a) katlanilan maliyetler art1 sonug
hesaplarina yansitilmis karlar
tutarindan;

b) sonu¢ hesaplarma yansitimis
zararlar ~ ve  hakedigler toplami
diistilerek hesaplanan net tutardir.

Brit Yikimlilik = (katlanilan
maliyetler + briit kérlar ) — (zararlar +
hakedisler toplami)

Brit  Alacak ve  Briit
Yuktumliiliik esitlikleri ayni1 olmakla
birlikte, yapilan hesaplamanin
sonucunun pozitif olmasi durumunda
Briit  Alacak, negatifft  olmasi
durumunda da Briut Yukimlilik
olmaktadir.

Vergi Kanunlarina Gore

Kayitlardan TMS 11’e Gegis

Finansal olaylar1 vergi
kanunlarina gére muhasebelestiren bir

igletme TMS 11°¢ gore raporlama
yapacagl zaman yukarida belirtilen
sekilde donemin gelir ve giderini
yeniden hesaplamas1 gerekmektedir.
Yeniden hesaplama sonucu gelir
tablosu ve bilangoda bazi diizeltme
islemlerinin yapilmasi1 gerekmektedir.
Bu diizeltme islemleri sirasinda
farklara iliskin takibin saglikli olmasi
acisindan bunlarinda kaydedilmesinde
yarar vardwr. Kayit islemlerinde
Tekdiizen Hesap Planinda  yer
alamayan bazi yeni hesaplara ihtiyag
duyulacaktir (SAYARI, 2002, s:10 ve
AKDOGAN ve SEVILENGUL, 2007,
$:215).

Gegis  islemi, bir Ornek
yardimiyla asagidaki sekilde
aciklanacaktir. Ornekte, kolay

anlagilirhgr saglamak i¢in KDV ve
Vergi Stopaji dikkate ithmal edilmistir.

Ornek:

ABC Ingaat Sirketi 2009 yili basinda
biiyiik bir alig-veris merkezi ingaatinin
yapim sozlesmesini imzalamistir. Ug
yil  strecek olan bu  insaat
sozlesmesinin toplam bedeli
25.000TL olup, baslangigtaki
tahminlere gbre toplam maliyet
21250 TL olacaktr. Uc¢ yilda
tamamlanan ingaatla ilgili finansal
bilgiler asagidaki gibidir:

1. Y1l 2. Y1l 3. Yl
Yillik fiili maliyet 8.750 TL 7.500 TL 6.250 TL
Gergeklesen kiimiilatif maliyet 8.750 16.250 22.500
Kalan tahmini tamamlanma maliyeti 12.500 6.250 ---
Diizenlenen Hakedis Faturalan 10.000 8.500 6.500
Tahsil edilen hakedis bedelleri 7.500 9.000 8.500
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Yapilacaklar: gelir, maliyet ve kér tutarlarmnin

1) Tamamlanmig taahhiit (completed- hesaplanmasi,

contract) ve tamamlanma orani 2) Gelir Tablosu ve Bilangonun

(percentage-of-completion) konuyla ilgili bélimlerinin

yontemlerine gore her yila ait diizenlenmesi.

Kismi Gelir Tablosu
1. Y 2. Yd 3. Yd Toplam

Tamamlanma Oram
Yontemi:
Satiglar 10.294 7.762 6.944 25.000
Satiglarin Maliyeti 8.750 7.500 6.250 22.500
Brit Kar 1.544 262 694 2.500

Tamamlanmis Taahbhiit

Yontemi:

Satiglar - - 25.000 25.000
Satiglarin Maliyeti - - 22.500 22.500
Briit Kar - - 2.500 2.500

Tamamlanma Oran1 Yénteminde Satislarin Yillar Itibariyla Hesaplanmast:

8750

1. Y1l Satiglar = x 25.000 =10.294
8750 + 12.500
16.250

2. Y1l Satiglar = ( x 25.000) — 10.294 =7.762
16.250 + 6.250
22.500

3. Y1l Satiglar = ( x 25.000) — 18.056 = 6.944
22.500+0
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Kismi Bilanco

Tamamlanma Oram Yontemi:

Donen Varhklar:
Hakedis Alacaklar1

Briit Alacak (Faturalanmamig AL )*

Kisa Vadeli Yab.Kaynak.:

Miisterilere Briit Bor¢ (Fazla Faturalanmig)**

Tamamlanmis Taahhiit Yon.:

Donen Varhklar:
Hakedis Alacaklar1
Insaat Maliyeti

Kisa Vadeli Yab.Kaynak.:
Hakedisler

1. Y1l 2. Y1 3. Y1
Sonu Sonu Sonu
2.500 2.000 *E*E

294
444
2.500 2.000 *E*E
8.750 16.250
10.000 18.500

*10.294 - 10.000 = 294

**(10.294 +7.762) — (10.000 + 8.500) = -444

ook sk

Yukaridaki ornek Gelir
Tablosu acisindan incelendiginde, her
iki yontemde de 3 yillik briit kar
aynidir. Farklilik briit karmn yillara
dagilimmdadir. Tamamlanma Orani
(ylizdesi) Yonteminde briit kar yillara

dagilirken, Tamamlanmis Taahhiit
Yonteminde  briit  karm  tamami

ingaatin bittigi tlgiincli yilda ortaya
cikmustir,

Yukaridaki  6rnek  Bilango
acismdan incelendiginde ise,
Tamamlanma Orani (ylizdesi)
Yonteminde ingaat maliyeti gelir
tablosuna aktarildigmdan bilangoda
yer almamaktadir. Ayrica birinci yilda
kesilen hakedis faturasindan daha
fazla gelir elde edildigi
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Tamanu tahsil edildiginden bakiye kalmamustir.

hesaplandigindan, varliklarda heniiz
faturalandirilmamig bir alacak
raporlanmistir. Diger taraftan ikinci
yil sonu itibariyla hakedis faturalari
toplami, tamamlanma yiizdesine gore
hesaplanmis gelirden fazla
oldugundan, bu fark borc¢lar (yabanci
kaynaklar) kisminda raporlanmistir.

jMKB’DE “HiSSE .SENETLERi
ISLEM GOREN BIiR INSAAT
SIRKETI

Vak’a Analizinin Konusu

Analizin konusu IMKB’de
hisse senetleri islem goéren isletmeler

arasinda insaat alaninda faaliyet
gosteren bir isletmenin  finansal
tablolarinin incelenmesidir.

IMKB’deki insaat sirketleri iginde



tesadiifi olarak Enka Insaat ve Sanayi
Anonim Sirketi se¢ilmistir.

Vak’a Analizin Amaci

Tirkiye Mubhasebe
Standartlarin1 uygulayan bir ingaat
sirketinin finansal tablolarinda TMS
11 nedeniyle yaptiklar1 raporlamalar1
ve vergi uygulamasidan farkli olarak

ortaya ¢ikan  durumlart  ortaya
koymaktir.
Vak’a Analizinin Onemi

Tirk Ticaret Kanunu
degisiklik tasarisinin aynen
yasalagmasi  halinde tiim ingaat

sirketlerinin TMS / TFRS’ye gore
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raporlama yapacak olmalar1
nedeniyle, bu isletmelerin
karsilasacaklart durumlara iligkin bir
ornek calismanm olmast TMS/TFRS
uygulamasima geeiste kolaylik
saglayabilecektir.

Vak’a Analizinin Simirlandirilmasi

Vak’a analizi Enka Insaat ve
Sanayi Anonim Sirketi’nin 31.12.2008
itibartyla IMKB’de yaymlanmis olan
finansal ~ tablolar ve  bunlarin
dipnotlartyla smirhidir. Dipnotlardan
da sadece TMS 11’1 ilgilendiren
kisimlari ele alimmustur.



Enka insaat ve Sanayi Anonim Sirketi
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

Konsolide bilanco
(Para birimi Bin Tiirk Liras: (TL))

Cari dénem Gecemis dénem
Bagimsiz Bagimsiz denetimden
denetimden gegmis
gecmis
Dipnot
Varhklar referanslar 31 Arahk 2008 31 Aralik 2007
Dénen varhklar 5.073.541 3.431.490
Nakit ve nakit benzerleri 6 892.202 1.028.744
Finansal yatirimlar 7 827.734 128.223
Ticari alacaklar 9 1.973.517 848.888
Diger alacaklar 19.095 9.003
- Nligkili taraflardan diger alacaklar 10, 32 17.067 6.752
- Diger alacaklar 10 2.028 2.251
Stoklar 11 532.068 312.720
Devam eden insaat s6zlesmelerinden alacaklar 12 145.047 290.563
Diger dénen varliklar 21 290.242 241.811
Miisterek yonetime tabi ortakliklarinin dénen
varliklar icindeki payt 4 393.636 385.078
5.073.541 3.245.030
Satis amactyla elde tutulan varliklar 29 - 186.460
Duran varhklar 6.673.327 5.729.943
Ticari alacaklar 9 50.937 34.184
Finansal yatirimlar 7 256.097 370.310
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 13 60 11.713
Yatirim amach gayrimenkuller 14 2.847.443 1.623.954
Maddi duran varliklar 3.170.120 3.324.722
- Sirket 15 3.023.228 3.213.753
- Sirket’in musterek yonetime tabi ortakliklart
icindeki payt 4 146.892 110.969
Maddi olmayan duran varliklar 16 4.073 3.472
Miisterek yonetime tabi ortakliklarinmin duran varliklar
icindeki pay1 4 4.941 -
Serefiye 17 164.147 136.953
Ertelenmis vergi varligt 30 105473 155.497
Diger duran varliklar 21 70.036 69.138
Toplam varhklar 11.746.868 9.161.433
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Cari dénem Gegmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmig
Dipnot

Kaynaklar referanslari 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.357.866 2.740.441
Finansal bor¢lar 601.365 504.558
- Finansal kredilerden borglar 8 597.527 500.025
- Finansal kiralama iglemlerinden borglar 8,19 3.838 4.533
Ticari borglar 9 1.158.884 806.854
Diger borglar 777.630 780.614
- Tligkili taraflara diger borglar 10,32 1.264 892
- Diger borglar 10 776.366 779.722
Devam eden ingaat sozlesmeleri hakedis bedelleri 12 193.780 84.832
Dénem kari vergi yuktimlalugt 30 36.064 32.136
Borg kargiliklar 18 83.352 42.807
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 21 219.115 142.433

Miigterek yonetime tabi ortakliklarimin kisa vadeli
yiikiimliiliikler feindeki pay1 4 287.676 346.207
3.357.866 2.740.441

Satig amaciyla elde tutulan duran varliklara iligkin
yitktimliiliikler 29 - -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 3.060.272 2.672.529
Finansal bor¢lar 1.202.667 1.361.385
- Finansal kredilerden borglar 8 1.114.342 1.286.162
- Finansal kiralama iglemlerinden borglar 8,19 88.325 75.223
Ticari borglar 9 5.254 2.171
Diger borglar 10 191.699 67.357
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 20 16.635 15.224
Ertelenen vergi yiikimlaluigt 30 410.160 371.323
Diger uzun vadeli yukiimliilikler 21 1.158.535 787.032

Miigterek yonetime tabi ortakliklarinin uzun vadeli
yiiktimliiliikler icindeki pay1 4 75.322 68.037
Ozkaynaklar 5.328.730 3.748.463
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 4.961.082 3.457.003
Yasal denmis sermaye 22 1.221.689 921.689
Odenmis sermaye diizeltmesi 22 31.752 (237.045)
Deger artis fonlar 22 186.726 319.010
Yabanci para ¢evrim farklar 32.389 96.319
Kardan ayrilan kisitlanmmig yedekler 22 121.064 98.940
Gegmis yillar kart 22 2.596.634 1.511.002
Net dénem kari 770.828 747.088
Azinlik paylar 22 367.648 291.460
Toplam kaynaklar 11.746.868 9.161.433
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Enka Ingaat ve Sanayi Anonim Sirketi

31 Arahk 2008 tarihinde sona eren yila ait

Konsolide gelir tablosu
(Para birimi Bin Tiirk Liras1 (TL))

Cari dénem Gecgmis dénem
Bagimsiz
Bagimsiz denetimden
denetimden gecmis gecmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2008 2007
Siirdiiriilen faaliyetler
Satis gelirleri 5,23 9.022.938 6.869.342
Satiglarin maliyeti (-) 5,23 (7.666.643) (5.673.750)
Briit kar 1.356.295 1.195.592
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 5,24,25 (170.522) (130.401)
Genel yonetim giderleri (-) 5,24,25 (293.049) (222.042)
Diger faaliyet gelirleri 5,26 451.903 114.236
Diger faaliyet giderleri (-) 5,26 (53.792) (56.364)
Faaliyet kar1 1.290.835 901.021
(Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmmlarin kar/zararindaki paylar 5 939) 6.142
Finansal gelirler 5,27 203.629 252.742
Finansal giderler (-) 5,28 (395.840) (218.001)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kari 1.097.685 941.904
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri, net 5,30 (238.563) (138.130)
- Donem vergi gideri (-) 5,30 (138.315) (168.006)
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 5,30 (100.248) 29.876
Siirdiiriilen faaliyetler dénem kari 859.122 803.774
Durdurulan faaliyetler vergi sonras1 dénem karvzarari - -
Dénem kari 859.122 803.774
Dénem kar/zararimin dagilmm
Azinlik paylari 88.294 56.686
Ana ortaklik paylar 770.828 747.088
Hisse bagina kazang
- intifa senetleri 31 - 3,83
- adi hisse senedi (tam Kr) 31 0,64 0,62
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang
- intifa senetleri 31 - 3,83
- adi hisse senedi (tam Kr) 31 0,64 0,62
Agirlikli ortalama hisse senedi sayisi
(1 kurusdan ortalama hisse senedi) 120.000.000.000 120.000.000.000
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Insaat yiiklenim ihaleleri Enka
Insaat tarafindan tek basma, bagl
ortakliklar1 ile ya da kurulan miisterek
yonetime tabi ortakliklar yoluyla ve
diger miiteahhitlerle birlikte
tistlenilmektedir. ~ Projeler ~ “sabit
fiyath” sozlesmeler ve “maliyet arti
kar”  tipi  sozlesmeler bazinda
gerceklestirilmekte olup, hepsi
genellikle ekonomik kosullara ve
projedeki degisikliklere gore fiyat
ayarlamalar1 icermektedir.

Onemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlan

Konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda Sirket yOnetiminin,
raporlanan varlik ve yiikiimlilik
tutarlarin1 etkileyecek, bilango tarihi
itibari ile vukuu muhtemel
yikimliliik  ve  taahhiitleri  ve
raporlama donemi itibariyle gelir ve
gider tutarlarini belirleyen
degerlendirmeler,  varsaymimlar  ve
tahminler yapmasi1 gereckmektedir.
Gergeklegsmis sonuglar tahminlerden
farkli  olabilmektedir. =~ Tahminler
diizenli olarak goézden geg¢irilmekte,
gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gerceklestikleri donemde konsolide
gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Konsolide finansal tablolara
yansitilan tutarlar {izerinde Onemli
derecede etkisi olabilecek bilanco
tarthinde var olan veya ileride
gerceklesebilecek  tahminlerin - esas
kaynaklar1 g6z éntinde bulundurularak
yapilan  varsaymmlarin  baglicalar1
asagidaki gibidir.

a) UMS 11 “Ingaat Sézlesmeleri”
kapsaminda projelerin toplam tahmini

maliyetlerinin ve proje karliliklarmin
belirlenmesi, ve zararla bitecegi
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ongoriilen projeler i¢in zarar karsihigi
hesaplamas,

Gelir ve giderlerin
muhasebelestirilmesi

Gelirler, faaliyetler ile ilgili
olarak  Sirket’e ckonomik getiri
saglanmasinin muhtemel ve getirinin

giivenilir  olarak  Ol¢iilebilmesinin
mimkiin oldugu zaman
muhasebelestirilir.  Gelirler  verilen
iskontolar ile katma deger vergileri
diistilerek hesaplanir. Gelirin
kaydedilebilmesi i¢in asagidaki belirli
kriterlerin ~ 6ncelikle gergeklesmesi
gerekir:

Insaat sézlesmesi faaliyetleri
Soézlesme gelir ve giderleri,

ingaat sozlesmesinin getirisi dogru bir

sekilde tahmin edilebildigi zaman,

gelir ve gider kalemi olarak
kaydedilir. Sézlesme gelirleri,
sozlesmenin ~ tamamlanma  orani
metoduna gore finansal tablolara
yansitilmaktadir. Donem  itibariyle
gerceklesmis olan toplam sézlesme
giderlerinin ~ sdzlesmenin  toplam

tahmini maliyetine orani sézlesmenin
tamamlanma yiizdesini gdstermekte
olup bu oran sozlesmenin toplam
gelirinin cari doneme isabet eden

kismmin finansal tablolara
yansitilmasinda kullanilmaktadir.
Maliyet arti  kar tipi

sozlesmelerden dogan gelir, olusan
maliyet tizerinden hesaplanan kar
marjiyla kayitlara yansitilir.

Insaat sozlesme maliyetleri
tim ilk madde — malzeme ve direkt
iscilik giderleriyle, sozlesme

performansiyla 1ilgili olan endirekt
iscilik, malzemeler, tamiratlar ve



amortisman giderleri gibi endirekt
maliyetleri kapsar. Satis ve genel
yonetim  giderleri olustugu anda
giderlestirilir. Tamamlanmamisg
sozlesmelerdeki tahmini zararlarin
gider karsiliklari, bu  zararlarin
saptandig1 donemlerde ayrilmaktadir.
Is performansinda, is sartlarmda ve
sozlesme ceza karsiliklart ve nihai
anlasma  diizenlemeleri  nedeniyle
tahmini karlilikta olan degisiklikler
maliyet ve gelir revizyonuna sebep
olabilir. Bu revizyonlar, saptandigi
donemde konsolide finansal tablolara

12. Dipnot:

yansitilir. Kar tesvikleri
gerceklesmeleri makul bir  sekilde
garanti  edildiginde gelire  dahil
edilirler.

Devam eden ingaat
sozlesmelerinden alacaklar, konsolide
finansal tablolara yansitilan gelirin
kesilen fatura tutarmin ne kadar
tizerinde oldugunu; devam eden ingaat
sozlesmeleri hakedis bedelleri ise
kesilen fatura tutarmmin konsolide
finansal tablolara yansitilan gelirin ne
kadar tistiinde oldugunu gosterir.

Devam eden insaat sozlesmelerinden alacaklar ve ilgili hakedis

bedelleri

31 Arahk 31 Aralik
2008 2007
Devam eden ingaat sdzlesmeleriyle ilgili maliyetler 4.109.318 1.663.766
Tahmini kazanglar 335.785 251.892
4.445.103  1.915.658

Eksi : Dénem sonu itibariyle toplam faturalanan hakedis bedeli
(4.493.836) (1.709.927
)
(48.733) 205.731

12. Dipnot:
bedelleri (devam)

Devam eden insaat sozlesmelerinden alacaklar ve ilgili hakedis

Yukaridaki net bakiye ilisikteki konsolide bilangolarda asagidaki sekilde

smiflandirilmistir:

31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

Devam eden ingaat sdzlesmelerinden alacaklar (net) 145.047 290.563
Devam eden insaat sdzlesmeleri hakedis bedelleri (net) (193.780) (84.832)
(48.733) 205.731
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Sirket’in, bagli ortakliklarinin

ve miisterek yonetime tabi
ortakliklarmin 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle  devam  eden  insaat

sozlesmeleri ile ilgili olarak almig
oldugu kisa ve uzun vadeli avanslarin
toplam tutar1 999.394 TL (31 Aralik
2007 —971.615 TL) dir.

Ertelenen vergi varhklarn ve

yiikiimliiliikleri

31 Aralik 2008 ve 2007
tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiye
konu olan gegici farklar ve etkin vergi
oranlar1  kullanilarak  hesaplanan
ertelenmis  vergi  yikimliligliniin
dagilimi asagida 6zetlenmistir:

Konsolide gelir tablosu. yeniden
degerleme fonu ve yabanci para

Konsolide bilango

cevrim farklan

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007 31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Maddi ve maddi olmayan duran varliklann ve yatirim amagh

varliklarin yeniden 6l¢iimil ve gergege uygun deger diizeltmesi (633.024) (490.974) (142.050) (246.308)
Projelerde tamamlanma yiizdesi metodu uygulamasindan
dolay1 yapilan diizeltmeler - (64) 64 8.525
Ertelenmis finansal giderler - (€3] 21 1.245
“PSA” kapsamindaki GE stogu (*) (25.231) (3.799) (21.432) 9.336
Stoklar uzerindeki gecici farklar (1.003) - (1.003) -
Enerji gelirlerinde yapilan ortalama satis fiyati diizeltmeleri - (7.346) 7.346 (197)
Diger - - - 3.129
Briit ertelenmis vergi yikamlilugi (659.258) (502.204) (157.054) (224.270)
Enerji gelirlerinde yapilan ortalama satis fiyat: diizeltmeleri 231.707 168.511 63.196 32.865
Tasinan vergi zarari 99.636 104.957 (5.321) 37.677
Kidem tazminat: karsilig 3.133 2.625 508 570
Siipheli alacak karsilig1 548 542 6 (661)
Stok deger diisiikliigii karsilig - 3.158 (3.158) 3.043
Finansal tiirev araglar gergege uygun deger diizeltme etkisi 6.402 1410 4.992 (522)
Ertelenmis finansal giderler 1.272 - 1.272 -
Diger 11.873 5.175 6.698 4.709
Briit ertelenmis vergi varhiklan 354.571 286.378 68.193 77.681
Net ertelenmis vergi yiikiimliliigii (304.687) (215.826) (88.861) (146.589)
*) Sirket’in yedek parca tedarik¢isi General Electric (GE) ile yapilan “Parts and Services Agreement” (PSA) kapsaminda yapilan
diizeltme ile ilgili gecici farklar tizerinden hesaplanan ertelenmis vergi yitkiimliiliigiini ifade etmektedir.
SONUC mevceut  Tirk  Ticaret  Kanunu
degisiklik tasaris1 aynen yasalastigi
Globallesen ckonomide takdirde TFRS’nin uygulama alani
igletmelerin  finansal  raporlarinda tim sirketlere  yayilacaktr. Bu
ortak bir dil olan UFRS diinyanin bir sirketler igerisinde ingaat alaninda
s . « e NI . .. . .o
¢ok iilkesinde oldugu gibi Tiirkiye’de faaliyet gosteren isletmeler, diger

de  uygulanmaktadwr.  Tirkiye’de
UFRS  uygulamast bunlarin  bir
terctimesi olan TFRS ile olmaktadir.
Bu ¢alismanin yapildigi tarih itibartyla
Tirkiye’de sadece hisse senetleri
IMKB’de islem goren sirketler ile
BDDK’ya tabi sirketlerde TFRS
uygulamasi zorunlu olmakla birlikte,
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isletmelerden farkli olarak yapmalari
gercken bazi islemler vardwr. Bu
calismada TMS 11 kapsaminda ingaat
isletmelerinin  finansal tablolarinda
mevcut uygulamalardan ne gibi farkl
bir sunum  yapacaklar1  ortaya
konmustur. Insaat sirketleri TMS
11’in uygulanmasiyla beraber vergisel



amagli olarak Tamamlannus Taahhiit
Yontemi’ni takip ederken, finansal
raporlart icin Tamamlama Yiizdesi
Y 6ntemini takip etmeye
baslayacaklardir. Tamamlama
Yiizdesi Yontemi ile gelirin ve giderin
raporlanmasmda donemsellik ilkesine

daha uygun bir sunum ortaya
cikmaktadir.
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