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IHRACATA DAYALI BUYUME HIiPOTEZi: TURKIYE ORNEGI'

Yagmur SAGLAM'
Hiiseyin Avni EGELI™
Oz

Dus ticaret politikalarimin iilkelerin biiyiime ve kalkinma siiregleri tizerinde énemli
bir role sahip oldugu literatiirde kabul gérmektedir. IThracata dayali biiyiime hipotezi de,
ihracat ve biiytime arasinda bir nedensellik iligkisi oldugunu varsaymaktadir. Bu
calismanmin temel amaci Tiirkiye igcin 1999-2013 periyodunu dénemsel veriler ile analiz
ederek degiskenler arasindaki iliskinin yoniinii belirlemek ve hipotezin gegerliligini
simamaktir. Birim kok ve egbiitiinlesme testleri sonrasinda yapilan hata diizeltme
mekanizmasina dayali Granger nedensellik testi bulgularina gore kisa dénem igin
degiskenler arasinda c¢ift yonlii (feedback) yani birbirini besleyen ve uzun dénem igin tek

yonlii, ihracattan biiyiimeye dogru bir nedensellik iligkisi mevcuttur.

Anahtar Kelimeler: [hracata Dayal: Biiyiime, Esbiitiinlesme, Nedensellik, Tiirkiye.

EXPORT-LED GROWTH HYPOTHESIS: TURKISH CASE?
Abstract

Trade policies have an important role on countries growth and development
process. The export-led growth hypothesis assumes that there is a casual relationship
between export and growth. In this paper the validity of export-led growth hypothesis was
analysed with quarterly data for the period between 1999-2013. After implementing unit
root, co-integration tests and Granger causality test which is based on error correction
mechanism, we find an evidence to support the hypothesis that there is short-run
bidirectional and long-run unidirectional causality between export and gross domestic
product in Turkey.
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GIRIS

Ekonomik biiyiime alaminda yapilan c¢aligmalarin uluslararasi ticaret
politikas1 ile olan iliskisi gelisen ve 0Ozellikle yiikselen ekonomilerde
arastirmacilarin ilgisini ¢ekmektedir. Clinkii dis ticaret sayesinde lretimde is
boliimii ve uzmanlagsmaya gidilmekte, atil kalan kaynaklar ile {ilkede daha fazla
iiretim ve ticaret yapilmakta bdylece iilke refahi artmaktadir. Dis ticaret sayesinde
kiiresel piyasalarla biitiinlesebilen {iilkeler teknoloji transferi sayesinde teknik
kapasitelerini gelistirmektedir. Ayrica dig ticaretin sagladigi rekabet ortamu,
piyasalarda monopol giiciinii kirarak ve yiiksek fiyatlar1 diistirerek tiiketici lehine
sonuglar yaratmaktadir.

Dis ticaret politikasi ithal ikameci ve ihracata dayali olabilmektedir. Ithal
ikamesi; yurti¢i liretimin, uluslararasi piyasalarda rekabet edebilir diizeye gelinceye
kadar dis ticaret politikalartyla, ¢esitli parasal ve mali araglarla korunmasini
amaclayan bir hipotezdir (Johnson, 1967: 1738). ithal ikameci politika, korumaci
ve biiylime siirecinde devletin liderlik ettigi bir ticaret politikasidir. Yurt disindan
ithal edilen bir malin yurt iginde iiretilmesi anlamina gelen ithal ikamesiyle; yeni
kurulan sanayiler doviz kuru politikalariyla dis piyasanin rekabetinden korunmakta
bir yandan da ithalata konulan glimriik vergileri, ithalati kisitlayic1 kotalar ve bazi
mallar i¢in ithalat yasaklari gibi onlemler alinmaktadir (Korum, 1977: 27). Bu
siiregte sanayi sektorii desteklenmis, oOzellikle imalat sanayinin disa olan
bagimliliginin azaltilmast ve istihdam yaratabilmek igin doviz tasarrufu tesvik
edilmistir. Ancak dis girdi bagimliligi, diisiik ihracat oranlar1 yiiziinden bozulan
ticaret dengesi, dis ticaret agiginin finansmani i¢in borglanilmasi, hiikiimetlerin
yanlis ve popiilist politika uygulamalari, liretimde uygun olmayan sermaye yogun
tekniklerin kullanimi, bebek endiistrilerin kendi ayaklari iizerinde duramadigi
gercegi ve doviz kuru kontrollerinin getirdigi rant arayiglari nedeniyle basarisiz
olan bu ticaret politikasi terk edilmistir (Mangir, 2012: 69-72). Bu gibi olumsuz
gelismeler {ilkeleri yapisal bir doniisiime itmis ve ekonomiler ihracata dayali
biiyiime hipotezine (ELG) yonelmiglerdir.

Uzun doénemde biiyiime siireci sadece emek ve sermaye degil ayni
zamanda ihracat artis oramnin da bir fonksiyonudur. Thracata dayali biiyiime
hipotezinin temel belirleyeni ise ihracat artisidir. Bu nedenle ihracat, biiylimenin
motoru olarak tanimlanmaktadir (Ozcan ve Ozgelebi, 2013: 2). David Ricardo’nun
kargilagtirmali stiinliikleri; tilkelerin avantajli olduklari triinlerin {iretiminde
uzmanlagmalar1 ve bunlari ihra¢ ederek diinya ekonomileri ile ticaret yapmalari
gerektigini ifade etmektedir. Bu sayede iilke i¢erisindeki doviz miktar1 artmakta ve
artan doviz miktari ihracat i¢in daha ¢ok ucuz ithal girdi temin edilmesine olanak
saglamaktadir. Bu karsiikli aligveris her iki iilkenin de ticaretten kazang
saglamasina vesile olmaktadir (Taban ve Aktar, 2008: 1537). ELG hipotezi ile
birlikte ekonomiler kendilerine yeni bir yol haritasi ¢izmislerdir. ELG hipotezini
teorik olarak dogrulayan c¢alismalarin ¢ogunda siirdiiriilebilir bir biiylime igin
kiigiik ve yerel piyasalarin yeterli olmadigi ancak toplam talep yoniinden neredeyse
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sinirsiz boyutlara ulasan ihracat piyasalarinin biiylime i¢in adeta bir katalizor
gorevi Ustlendigi vurgulanmaktadir.

Castro-Zuniga (2005)’e gore; ELG hipotezinin temel diislincesi, ihracat
icin yapilan iiretim ve etkinlik ile verimliligi artirarak ekonomik biiylime hizini da
yiikseltmektir. Ancak ihracata yonelik uygulanan politikalar tek bir yolla degil
birkag degisik sekilde ekonomik biliylimeye katkida bulunmaktadir. Kisaca
Ozetlenecek olursa (Hatemi ve Irandoust, 2000; Felipe, 2010);

- Ihracat, rekabet araciigi ile etkinligi artirmaktadir. Ciinkii dlgek
ekonomileri biiylidiikkge maliyetler azalir ve ihrag¢ edilen iiriin igerisinde yerlesik
olan teknolojik bilginin yayilimi ve taklit ederek (geriye doniik miihendislik)
iiretme olanagi, liretim imkanlar1 egrisinin daha sagda bir konuma gelmesine ve bu
sayede ekonomik biiylime oraninin artmasina imkan saglamaktadir.

- Dis diinyanin ihra¢ mallarimiza talebine dayali olan ELG hipotezi,
gelismekte olan bir {ilkenin, az gelismis iilkelere nazaran teknoloji ve iiretim
faktorleri ile istiinliik kurmasini saglamaktadir. Ciinkii gelismekte olan tilkelerin
disa agiklik oranlar1 az gelismis olanlara gore daha yiiksektir.

- Thracat, déviz kuruna olan baglihi@: rahatlatarak ekonomik biiyiimeyi
saglayan sermaye ve ara mali ithalatina izin vermektedir. Daha yiiksek ihracat artisi
daha yiiksek bilyiime hizi anlamina gelmektedir. Ayrica ithal ikameci stratejiye
gore daha c¢ok istthdam imkani saglamakta ve gelir dagilimina katkida
bulunmaktadir.

- ELG hipotezini farkli acilardan yaklasan c¢aligmalar da mevcuttur. Bu
caligmalarin ortak noktasi ise ihracatin sagladigi pozitif digsalliklar, vasifh
yoneticiler ve emegin rekabetci sektorlere olan gegisi, kaynaklarin yeniden ve etkin
tahsisidir. Ayrica serbest piyasa ekonomisine domine eden Diinya Bankasi,
Uluslararas1 Para Fonu, Diinya Ticaret Orgiitii gibi kurumlar, iilke hiikiimetlerini
gerek verilen borg ve krediler gerekse yapilan yardimlar ile ihracati tesvik etmeleri
icin desteklemeleridir. Ayrica ihracat artigi, Myint (1954) ile Rana ve Dowling
(1990) tarafindan 6demeler dengesi agiklarini finanse etmenin bir yolu olarak
goriilmistiir. Ciinkii gelismekte olan iilkeler siirekli doviz kithigi yasamaktadir ve
ihracat yolu ile kaynaklarin yeniden tahsisi bu sorunu ¢ozmek igin tercih
edilmektedir.

Bu calismada ihracata dayali biiyiime hipotezi temelinde, ekonomik
biliylime ve ihracat artig1 arasindaki iliski Tiirkiye baglaminda analiz edilmistir.
Tiirkiye, enflasyon ve doviz sikigikligini 6nlemek amaciyla 1980 yilinda aldig 24
Ocak Kararlar1 ile yapisal bir doniisiim icerisine girmistir. ilk olarak dis ticarette
miktar kisitlamalar1 kaldirilmis ve giimriikk vergileri ¢ok biyik dlclide
diisiiriilmiistiir. Piyasa mekanizmasinin benimsenmesinin ardindan dis ticaretin
serbestlestirilmesi yolunda 1980’li yillarda kayda deger bir mesafe kat edebilmek
icin (Senses ve Taymaz, 2003: 2-3);
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-Agustos 1989°da sermaye hareketleri serbestlestirilmistir,

-Dogrudan yabanci sermaye akimlari iizerindeki kisitlarin 1980 yilindan
itibaren kaldirilmistir,

-1987 yilinda AB’ye tam tiyelik bagvurusu yapilmis ve 1996 yilinda AB ile
Glmriik Birligi antlagsmasi imzalanmustir,

-1995 yilinda Diinya Ticaret Orgiiti'ne (DTO) iiye olunmus bdylece
uluslararas1 mal ve hizmet akimlarimin serbestlesmesini amaglayan antlagsmalara
uyum saglanmistir,

-Orta Dogu iilkeleri ve 1989 sonrasinda tek tek bagimsizliklarini kazanan
eski sosyalist tilkelerle ekonomik iligkilere ivme kazandirilmigtir.

Ihracata yonelik biiyiime hipotezi baglaminda atilan bu énemli adimlar ve
icerisine girilen yapisal doniisiim ise yaramis ve ihracat rakamlar1 1980’lerden
giiniimiize rakamsal olarak biiyiik bir gelisme gostermistir. Calisma ii¢ boliime
ayrilmig olup; ilk bolimde ihracata dayali biiylime hipotezi baglaminda yapilan
ampirik calismalar literatiir taramasi kapsaminda ele almmustir. Ikinci boliim
metodoloji, model ve kullanilan veri setine agiklik getirmektedir. Ugiincii boliim
ise elde edilen ampirik bulgularin yorumlanmasi ve sonug¢ kismindan olugsmaktadir.

LITERATUR TARAMASI

Teorik ¢ergevede ihracatin ekonomik biiylime lizerindeki rolii pek ¢ok kez
tartisma konusu olmustur. Klasikler teori; dis ticarette tarife ve kotalarin ekonomik
biliylimeye onemli katkilari olan is boliimii ve uzmanlagsmaya engel oldugunu bu
nedenle liberal politikalarin uygulanmasi gerektigini vurgulamaktadir. Neo-
klasikler; serbestinin yam sira uluslararas ticaret ve faktor tahsisi, gelir dagilimi
arasindaki iliskiye dikkat cekmektedirler. Igsel biiyiime modelleriyse ihracat
sayesinde az gelismis iilkelerin teknoloji transferi, bilginin yayilimi ve geriye
doniik mithendislik sayesinde tiretimini artiracagini vurgulamaktadir.

Ihracata dayal biiyiime hipotezi, farkli ydntem ve veriler ile farkl iilkeler
icin birgok kez ampirik olarak test edilmis ve edilmeye de devam etmektedir.
Bhagwati (1988)’de ekonomik bir fenomen haline gelen “giiglii ihracat performansi
olan tilkelerin gii¢lii bitylime performanslari olur” mottosundan yola ¢ikarak ihracat
ve ekonomik biiylime arasinda karsilikli bir iliski oldugundan siiphelenmistir. Bu
konu {izerine yapilan c¢aligmalar aralarindaki iliskinin yoni bakimindan g
kategoriye ayrilmaktadir (Henriques ve Sadorsky, 1996: 541-543);

-Export-led growth (ihracata dayali biiyiime): Ihracat yapabilen iilkeler
digerlerinden daha hizli bliylimektedir. Ciinkii ihracat artisi, teknolojik yayilma ve
yarattigi digsalliklar sayesinde ekonomik biiylimeyi tesvik edici bir etki
yaratmaktadir.
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-Growth-driven exports (biiyiime ¢ekisli ihracat): Biiylime ¢ekisli ihracat
ELG hipotezinin aksini iddia etmektedir. Neo-klasik teorinin de vurguladigi gibi
nedenselligin  yonii yerel faktéor donatimindan ihracat arzmin verimliligine
dogrudur.

-Cift yonlii nedensellik (feedback): Ahlakli bir dongii olarak
tamimlanmaktadir. Ticaret arttikga daha c¢ok gelir elde edilir ve gelir donamimi
arttikca daha ¢ok ticaret yapilmaktadir. Ek olarak, her iki degisken arasinda hig bir
iliski olmayabilir ya da mevcut iliski gecici, sahte bir iliski olabilmektedir.

Bu alanda yapilan ilk ¢aligmalar daha ¢ok {ilke gruplari iizerine kesit veri
analizleri seklinde olmustur. Feder (1983), Ram (1985) ve Balassa (1985) kesit veri
analizi yapan arastirmacilarin baginda gelmektedir. Ancak elde ettikleri bulgular
karmasik oldugu icin yanlis politika yorumlarina neden olmustur. Cilinkii bu tarz
caligmalarin yapilabilmesi i¢in iilkelerin benzer 6zelliklere ve yapiya sahip oldugu
varsayillmaktadir. Ayrica ihracata dayal biiylime hipotezi {izerine yapilan en erken
caligmalar sadece biiyiime ve ihracat arasindaki korelasyona bakmiglardir. Neo-
klasik biiylime teorisinin 0nerdigi sekilde biiylime tlizerinde etkili olan faktorleri
g6z ardi etmislerdir. Bu yiizden onceki calismalar degiskenler arasi nedensellik
iliskisini ifade etmekte basarisiz olmuslardir. Clinkii elde edilen verilerin dinamik
zaman serisi Ozelliklerini hesaba katmamuslardir (Awokuse ve Christopoulos,
2009: 184).

Bu nedenle 1980’lerin ortasindan itibaren degiskenler arasindaki iligkinin
yOniiniin uzun ve kisa donemde ayr1 ayr1 goriilmesini saglayan Granger nedensellik
ve Granger ECM (hata diizeltme mekanizmasi) testleri kullanilmaya baslanmustir.
Ik galisma 1985 yilinda Jung ve Marshall tarafindan yapilmustir. 37 iilke icin
ihracat ve biiylime arasindaki nedensellik iliskisini analiz etmisler ve dort lilke i¢in
ihracatin  biiylimeyi destekledigini  bulmuslardir. Bu nedensellik analizi
cergevesinde ele alinan ¢aligmalar biiyiime ve ihracat arasindaki iligskinin tek veya
cift yonli oldugunu ifade etmektedirler. Marin (1992), Birlesmis Milletler,
Japonya, Almanya ve Birlesik Krallik; Medina-Smith (2001), Kosta Rika; Ullah
vd. (2009), Pakistan; Herreiras ve Orts (2010), Cin i¢in ELG hipotezini dogrulayan
yani ihracattan biilyiimeye dogru bir iligki oldugunu bulmuslardir. Bu ¢alismalarin
ortak yonii hepsinde Johansen esbiitliinlesme testi, Granger nedensellik analizi ve
hata diizeltme mekanizmas1 (ECM)’nin kullanilmig olmasidir.

Kurt ve Terzi (2007) ve Herzer vd. (2005); zaman serisi analizi ve yillik
veriler ile calisarak Tirkiye ve Sili igin imalat sektoriinde ELG hipotezini
dogrulayan sonuglar elde etmislerdir. Siliverstovs ve Herzer (2006), 1960-2001
donemi yillik verileriyle Sili i¢in ELG hipotezini Granger nedensellik testi ile
analiz ettikleri ¢aligmalarindan elde ettikleri bulgulara gére Sili i¢in imalat mallar
ihracatindan biliylimeye dogru tek yonli bir nedensellik mevcuttur ve ELG
hipotezini desteklemektedir. Darrat (1987), dort Asya iilkesi; Shan ve Tian (1998),
Sangay; Waithe vd. (2011), Meksika i¢in iligkinin yoniiniin bilylimeden ihracata
dogru oldugunu dolayisiyla ELG hipotezinin bu iilkeler icin ret edildigini
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bulmusglardir. Ayrica Fruoka (2007), Malezya i¢in yaptigi calismasinda ELG
hipotezini dogrulayacak bir sonu¢ elde edememistir. Ona gore kisa donemde
GSYIH’dan ihracata dogru tek yonlii bir iliski mevcuttur ve geri besleme etkisi
yoktur. ELG hipotezi Tiirkiye i¢in de pek ¢ok kez test edilmistir. Ozmen vd.
(1999), 1983-1997 donemi igin g¢eyrekli veriler ile standart Granger nedensellik
analizi yaparak ihracat ve biiylime arasinda tek yonlii nedensellik iligkisi oldugunu
bulmustur. Ayni sekilde Halicioglu (2007), sinir testi (ARDL) uygulayarak 1980-
2005 donemini ¢eyrekli veriler ile incelemis ve ELG hipotezinin gecerli oldugunu
bulmustur. Oztiirk ve Acaraver (2010), 1989-2006 dénemi icin iliskinin ydniiniin
reel ihracattan reel bliylimeye dogru oldugunu ifade etmektedir. Kotil ve Konur
(2010), 1989-2007 donemi i¢in yaptiklar1 Granger nedensellik testi sonucunda
ELG’yi destekleyen sonuglar elde etmislerdir. Bu c¢aligmalarin yami sira hata
diizeltme mekanizmasmma (ECM) dayali Granger nedensellik analizi ile kisa ve
uzun donemi ayri ayri ele alan ve iliskinin ¢ift yonlii oldugunu bulan birgok
calisma mevcuttur. Bunlardan bir kismini su sekilde 6zetlersek; Taban ve Aktar
(2008), 1980-2007 yillar1 arasinda hem kisa hem de uzun dénem i¢in ¢ift yonli
nedensellik oldugunu ve ihracata dayali biiyiime politikalarinin ekonomik
bliyimeye katkida bulundugunu ifade etmislerdir. Mangir (2012), 2002-2011
donemi igin yaptigi analizler sonucu ihracat ve biiylime arasinda kisa déonemde ¢ift
yonlli, uzun doénemde ise yalnizca tek yonlii bir nedenselligin varligini ortaya
koymaktadir. Ozcan ve Ozgelebi (2013), 2005-2011 dénemini geyrekli veriler ve
Johansen esbiitlinlesme testi yaparak analiz etmiglerdir. Biiylime orani yerine vekil
degiskeni olarak sanayi iretimi ele alman bu c¢alisma uzun dénemde ECM
katsayisinin anlamli ve negatif oldugunu ve ihracat artisinin biiyiimeyi olumlu
yonde etkiledigini ifade etmektedir.

Bu calismada amag tek basina yeterli olmayan ve yillik veri sistemine
dayali olan Granger Nedensellik testini daha yiiksek sikliktaki veriler ile
degiskenlerin dinamik yapisimi (kisa ve uzun donem ayrigimina giderek) dikkate
alan ECM yontemiyle destekleyerek test etmek ve yorumlanabilir sonuglar elde
etmektir. Boylece Tiirkiye’de ihracata dayali biiylime hipotezi bir kez daha en
giincel veriler ile test edilerek literatiir de hala netlesemeyen tek yon, ¢ift yon
nedensellik iligkisine 151k tutulmaya ¢alisilmaktadir. Literatiirde bahsedilen ve bu
calisma igerisinde kullanilacak olan analizlerin daha iyi anlasilmasi igin bir sonraki
boliim yontem, veri seti ve ampirik modele iligskin 6z bilgilerden derlenmistir.

METODOLOJi, MODEL VE VERI SETI

Bu ¢alismada Gayri Safi Yurti¢i Hasila (g) ve ihracat (X) degiskenlerinin
takvim ve mevsim etkilerinden arindirilmis dogal logaritmik formlar1 (reel artis
oranlar1) 1999Q1-2013Q4 doénemi i¢in E-views 8 paket programu ile analiz
edilmistir. Sadece bu iki degiskenin tercih edilmesinin nedeni piir haliyle ihracata
dayali biiylime hipotezini test etmek ve nedensellik iliskinin yoniine baska
degiskenlerden kaynaklanacak bir sapmaya sebebiyet vermeden net bir sekilde
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aciklik getirebilmektir. Thracat verisi aylik mevcut oldugu igin degerlerin aritmetik
ortalamas1 alinarak donemsel veriler haline doniistiriilmiistiir. Veriler Tirkiye
Istatistik Kurumu’ndan (TUIK) elde edilmistir. 1999 6ncesi dénemin ele
almamama sebebi veri tabanindan indirilen verilerin hesaplanmasinda degisen baz
yili (1998) nedeniyle kisithi olmasidir. Tek tek duraganligi incelenen serilerin
esbiitlinlesik olup olmadiklarini anlamak i¢in Johansen (1988) ve Johansen-Juselius
(1990) esbiitiinlesme testleri yapilmistir. Johansen sistem yaklagimi tiim
degiskenleri igsel kabul etmekte ve esbiitiinlesik vektor sayisinin belirlenmesine ve
uzun donem iligkisinin varliginin tespitine imkan vermektedir. Johansen-Juselius
metodunun uygulanabilmesi i¢in Vektdr Otoregresif Modelinden (VAR) yola
cikilmaktadir. Ciinkii birim kok testleri ile farki alinan degiskenler ile olusan bilgi
kayb1 VAR yontemi ile engellenmektedir. Uzun donem denge iliskisinin varligi
degiskenlerin ayni dereceden biitiinlesik olmalarma baghdir. Herzer (2004),
maksimum olasilik yaklagiminin kullanildig1 Johansen (1988) ve Johansen-Juselius
(1990) yaklasiminda degiskenlerin esbiitiinlesme dereceleri veya koentegre vektor
sayist iki farkli, iz (trace) istatistikleri ve maksimum &z deger istatistikleri
hesaplanarak belirlenmekte ve asagidaki denklemlerle ifade edilmektedir.

Atrace = —N Zﬁr+11n[1 - (ri*)z] (1)
Amax = =TIn(1 = Ar44) (2)

Birinci denklemde yer alan N toplam goézlem sayisini, m degisken sayisini
ve 17" ise degiskenler ve onlarin gecikmeli degerleri arasindaki korelasyonu ifade
etmektedir. iz istatistigi ki-kare ,2 dagilimina sahiptir. “Koentegre vektdr yoktur”
bos hipotezi test edilmektedir. Ancak Johansen-Juselius (1990) ikinci denklemde
yer alan maksimum 0z deger test istatistiginin, iz istatistigine gore daha giiclii
oldugunu iddia etmektedir.

Brooks (2008), duragan olmayan seriler arasinda uzun donemde denge
iligkisi var ise degiskenler esbiitiinlesik kabul edilmektedirler. Eger uzun dénem
dengesinden yasanan sapmalar zaman i¢inde dengeye dogru yonelme siirecinde ise
hata diizeltme (error correction mechanism) mekanizmasi ¢alismaktadir. Uzun
donemli iliskinin varlig1 kisitsiz hata diizeltme modeli (ECM) ile her bir degisken
icin su sekilde ifade edilmektedir;

Age = a; + X1 Pridge—i + Xie1 V1idXe—i + X1 61, ECT_q + e, 3)
AXy = ay + X% BoiDX i + X1 V2iDge—i + i1 02iECT_q + e, “4)

Charemza ve Deadman (1997)’e gore, A degiskenlerin fark duraganligini
gostermektedir. ECM’de uzun dénem nedensellik yani istatistiki olarak anlamlilik
bulunduktan sonra standart Granger nedensellik testine ek olarak genisletilmis yani
hata diizeltme teriminin gecikmelisi eklenen ECM’ye dayali Granger nedensellik
testi uygulanmaktadir. Granger’in temsili teoremi, degiskenler arasinda
esbiitiinlesme iligkisi mevcut ve degiskenler I (1) yani birinci farki alindiginda ayni
dereceden duragan ise degiskenler arasinda en az bir yonlii nedenselligi garanti
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etmektedir. Engle-Granger (1987), VAR yontemi esbiitiinlesmenin varligini
degiskenlerin birinci farki i¢in kacirabileceginden VAR sistemine ek olarak
regresyona hata diizeltme terimi (ECT) eklemek degiskenler arasinda uzun dénem
iligkisini saptamakta yardimci olmaktadir. Her bir vektor igin ECT lerin gecikmeli
degerlerinin t-istatistikleri anlamli ise bu kisa dénem nedenselligi 6lgmektedir.
Ayrica gecikmeli ECT lerin t-istatistikleri zayif i¢sel olabilir. Ciinkii Asafu-Adjaye
(2000)’e gore stokastik baglamda, bagimli degisken yalnizca kisa donemli soklara
cevap vermektedir. Eger hata diizeltme terimlerinin gecikmeli degerlerinin F veya
Wald 2 test istatistikleri istatistiki olarak anlamli ise giiclii i¢sellik vardir ve uzun
donemli nedensellik iliskisini vermektedir. Bos hipotez, “g, X’in Granger nedeni
degildir” ifadesini test etmektedir.

UYGULAMA BULGULARI

Bu bolimde degiskenler iizerine tek tek ve birlikte yapilan ekonometrik
testlerin bulgularma ve bu bulgularin ekonometrik ve iktisadi yorumlarma yer
verilmektedir. Calismada degiskenler arasi iliskinin yonii ii¢ asamada
belirlenmektedir. ilk asamada serilerin duraganligim &lgen birim kok testleri
yapilmistir. Saglam ve Egeli (2013)’ye gore birim kokiin iktisadi anlami; birim kdk
iceren serilerde soklarin ve yapisal kirilmalarin kalici etkiler birakmasidir ve bu
goriis geleneksel goriisiin aksinedir. Geleneksel goriis; kirilma sonrasi zaman
serisinin eski ortalama ve varyansina donddgiinii ve seride kalici bir etki
birakmadigini savunmaktadir. Augmented Dicky Fuller (ADF) (1979-1981) ve
Phillips Perron (PP) testleri (1988) birbirinin tamamlayicisidir. PP testi yari
parametrik bir test olup ADF testinin hata terimi i¢in gegerli varsayimlarini
yumusatmaktadir. Hata terimi zayif bagimli ve heterojen olabilmektedir. ADF’ nin
giicsiiz kaldig1 durumlarda ona alternatif bir test olan KPSS (Kwiatkowski-Philips-
Schmidt-Shin) testi yapilmaktadir. Ciinkii KPSS testinde H, ve alternatifi yer
degistirmistir. Hy birim kokiin oldugunu iddia etmektedir. LM istatistigi, (KPSS
testi icin 1992 yilinda hazirlanmis ve asagidaki tabloda * simgesi ile ifade edilen
kritik degerler) ile karsilastirilarak degiskenlerin duraganligina karar verilmektedir.
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Tablo 1: Birim Kok Testi Sonuglar1 (ADF-PP-KPSS)

ADF Testi (t-ist. ve prob.)
Sabit-Trendsiz Sabit-Trendli

Phillips-Perron (PP) Testi (t-ist. ve prob.)
Sabit-Trendsiz Sabit-Trendli

Degiskenler

g -3.771 -3.744 -3.030 -3.216
(0.005) (0.027) (0.037) (0.091)

D(g) -6.395 -6.323 -6.113 -6.058
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)

X -3.546 -4.121 2911 -3.487
(0.001) (0.041) (0.023) (0.052)

D(X) -8.927 -8.846 -9.583 -9.486
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)

KPSS Testi
Sabit-Trendsiz (LM ist.) Sabit-Trendli (LM ist.)

g 0.123 0.463* 0.091 0.146*
D(g) 0.050 0.463* 0.032 0.146*
X 0.186 0.463* 0.093 0.146*
D(X) 0.098 0.463* 0.094 0.146*

Tablo 1’den goriilecegi gibi degiskenlere ti¢ farkli birim kok testi yapilmis
ve degiskenlerin birinci farki alindiktan sonra duragan olduklar1 ADF ve PP test
istatistiklerinin %5 seviyesinde anlamli oldugu birim kok igermedikleri goriilmiis
ve serilerin duragan oldugunu iddia eden H, hipotezi kabul edilmistir. KPSS test
istatistikleri ve yildiz simgesi ile gosterilen kritik degerler karsilastirildiginda birim
kokiin oldugunu ifade eden bos hipotez red edilmektedir. Ozetle diizeyde duragan
olmayan ancak birinci farki alinan degiskenler duragandir.

Tablo 2: Johansen Egbiitiinlesme Testi Sonuglari

Hipotez Oz degerler Iz Istatistigi | Kritik Deger | Olasihk | Maksimum Oz | Kritik Deger
(%5) deger Istatistigi (%5)

Ho. r=0 0.243 17.380 12.320 0.0066 15.938 11.224

H,.r<l 0.024 1.441 4.129 0.2693 1.441 4.129

Ikinci asamada; birinci farki alindiktan sonra duragan hale gelen
degiskenler arasindaki uzun donemli iliski VAR sisteminden yola g¢ikilarak
Johansen esbiitiinlesme testi ile analiz edilmistir. Elde edilen sonuglara gore iz
istatistikleri ve maksimum 6z deger istatistikleri kritik degerlerden biiyiik oldugu
icin “koentegre vektdor yoktur” bos hipotezi %5 anlamlilik diizeyinde red
edilmektedir. Degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliski mevcuttur. Ugiincii
asama VAR sistemine eklenmis ve stardard Granger nedensellik testinden daha
iistiin olan hata diizeltme mekanizmasina dayali olan (ECM) Granger nedensellik
testi ile degiskenlerin kisa ve uzun donem ig¢in analiz edilmesidir. Hata teriminin
bir donem gecikmelisi eklenerek kurulan regresyon sonrasinda hata diizeltme
terimi istatistiki olarak anlamli (O<u<l arasinda) bulunmustur. Hata diizeltme
mekanizmasi ¢aligmaktadir.
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Tablo 3: Granger Nedensellik Testi

Nedenselligin Kaynagi (Bagimsiz Degisken)

Bagimh Degisken Kisa Donem Nedensellik Uzun Donem Nedensellik
(t-ist) (F-ist ve Ki-kare ist )
Gecikme Uzunlugu
(n=4, m=4) ALg ALX ECT/ALg ECT/ALX
AL 1.898 ) ) 2.795 9.853*
g (0.0638) (0.0368) | (0.0072)
2.131 1.396 1.757*
ALX (0.0037) B (0.2501) (0.4154)

Gecikme uzunlugu Akaike ve Schwarz kriterlerine dayali olarak
secilmistir. m bagimli, n bagimsiz degisken i¢in secilen gecikme uzunlugudur. (*)
isareti ki-kare istatistiklerini ifade etmektedir. Parantez igerisinde olasilik degerleri
verilmigtir. Tablo 3’ten goriildigi gibi kisa donem t-istatistikleri ve olasilik
degerleri (%5 ve %10 anlamlilik diizeyinde) istatistiki olarak her iki degisken i¢in
de anlamlidir. Bu nedenle kisa donemde cift yonlii nedensellik (feedback) iligkisi
(ihracattan-biiylimeye ve biiylimeden-ihracata dogru) mevcuttur. Uzun dénem igin
ise yapilan standart Granger nedensellik ve ECM’ye dayali Granger nedensellik
(Wald) testi sonuglarina gore F ve Ki-kare istatistikleri ile olasilik degerleri (%1 ve
%35 anlamlilik diizeyinde) istatistiki olarak anlamlidir ancak iligki tek yonlii ve
ihracattan biiyiimeye dogrudur. Ciinkii “biiyiime ihracatin Granger nedeni degildir”
bos hipotezi ret edilememistir. Ozetle 1999-2013 dénemi i¢in Tiirkiye’de ihracata
dayal1 biiylime hipotezi hem kisa hem de uzun dénem igin gegerlidir.

SONUC

Calismanin amaci dogrultusunda 1999-2013 dénemi igin giincel verileri
kullanarak ELG hipotezinin Tiirkiye i¢in gecerliligi sorgulanmistir. Uygulanan
birim kok testleri sonucunda degiskenlerin diizeyde birim kok igerdikleri fakat
farki alman degiskenlerin duragan olduklar1 goriilmektedir. Daha sonra yapilan
Johansen egbiitiinlesme testinden elde edilen sonu¢ degiskenler arasinda uzun
donemli nedensellik iligkisinin  oldugunu ifade etmektedir. Son olarak
degiskenlerin dinamik yapisini dikkate alan ve tek basina yeterli olmayan Granger
Nedensellik testini kuvvetlendiren hata diizeltme mekanizmasi testi sonuglarina
gore ihracat ve biiyiime arasmdaki nedenselligin yonii kisa donemde ¢ift yonli,
uzun donemde ise ihracattan biiylimeye dogrudur. Tiirkiye’de uzun donemde
iliskinin tek yonlii olmasinin nedeni; {ilke ihracatinin ithal girdi bagimlisi olmasi
yani ucuz ithal girdi ve ddviz bollugu sayesinde ihracatini artabilmesine bagl
olabilir. Ciinkii emek yogun sektorlerde yaptigi iiretim, teknoloji transferine ve
iretici yatirnmlar1 tilkeye c¢ekmesine dogal olarak uzun donemde ekonomik
biliylimeden ihracata dogru bir nedensellige engel olacaktir. Bu ¢alismada ELG
hipotezinin temel mantig1 geregi sadece iki degisken kullanilmustir. Thracatin ne
kadarmin ara ve yatiim mali ithalati ile gergeklestirildigi ya da doviz kurunun
ihracat ve ithalat tizerindeki etkileri, ihracat artisinin nelere ragmen gerceklestigi ve
bliylimenin siirdiiriilebilir olup olmadigi ele alinmamistir. Cilinkii literatiirde bu iki
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degiskenin Otesine gegen calismalar ELG hipotezini degil farkli degiskenler
arasindaki iliskinin yonii ile siddetini ve birbirleri iizerine olan etkilerini
Olgmektedir. Yalmzca bu iki degisken ile elde edilen sonuglar baglaminda
Tiirkiye’nin daha hizli bir biiylime i¢in ihracata yonelik politikalar1 ve sektorleri
desteklemeye devam etmesi gerektigi sdylenilebilir.
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