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TURKIYE’DE iHRAQATA VE TURIZME DAYALI BUYUME HiPOTEZININ
ANALIZi: ESBUTUNLESME VE NEDENSELLIK iLISKiSI

*Ozlem KIZILGOL
OZET

Bu calismada, ihracatin ve turizm sektoriiniin ekonomik biiyiime ve kalkinma tizerinde
pozitif yonde etkili olabilecegi mantigini temel alan “ihracata ve turizme dayali biiyiime
hipotezi” arastirilmaktadir. Bu amagla, 1963-2005 donemini kapsayan yillik veriler
kullanilarak, Tiirkiye’de ihracat ve turizm gelirleri ile ekonomik biiylime arasindaki iliski,
esbiitlinlesme yontemi, hata diizeltme modeli ve Granger Nedensellik Testi yardimiyla analiz
edilmektedir. Elde edilen sonuglar, ihracat gelirleri, turizm gelirleri ve ekonomik biiyliime
arasinda uzun donemli bir iliskinin bulundugunu gostermektedir. Ayrica, tahmin prosediirii,
Tiirkiye’de ihracata ve turizme dayali biliylime hipotezinin gegerli oldugunu ortaya
koymaktadir.
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ABSTRACT

In this study; “Export and Tourism-Led Growth Hypothesis™ is researched, based on
the idea that tourism sector and export can positively affect a country’s economic growth and
development. For this purpose, the relation between export-tourism revenues and economic
growth in Turkey is analyzed via Cointegration Method, Error Correction Model, and Granger
Causality Test by using the annual data between the 1963-2005 period. It is found that there is
a long-term relation between export-tourism revenues and economic growth. At the same
time, the estimation procedure shows that the hypothesis of economic growth based on export
and tourism is valid in the case of Turkey.
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1.GIRiS

Ekonomi literatliriindeki en onemli ve en kapsamli konulardan birisi, “hizli ve
istikrarli bir ekonomik kalkinma siirecinin nasil gergeklestirilebilecegi” ile ilgilidir. Baska bir
ifade ile, “ekonomik biiylime oraninin nasil arttirilabilecegi’dir. Bu sorunun ¢oziimiinde en
kalic1 yollardan birisi, ihracati arttirmaktir (Yigidim ve Kose, 1997; 71). Teorik olarak
ihracatin biiyiimeye olumlu etki etmesi gerekir. Thracata Dayali Biiyiime Hipotezi’nin mantig
da buna dayanmaktadir. Thracatin desteklenmesi, ihrag edilen mallarin iiretiminin arttirilmasi
yoluyla ekonomik biiylimeyi dogrudan etkilemektedir, yani ihracattaki artis ekonomideki mal
ve hizmetlerin {iretimini de artirmaktadir. Ayrica ihracatin arttirilmasi, doviz gelirlerinin
arttirllmasi yoluyla iiretim imkanlarini arttiric1 yiiksek kalitede mal ve hizmetlerin ithalatini
saglamaktadir. Kisaca, ihracatin, 6l¢cek ekonomileri yaratarak, doviz sikintisini hafifleterek ve
rekabeti gelistirerek verimliligi arttirdigr ve boylelikle ekonomik biiyliimeyi olumlu yonde
etkiledigi diisiiniilmektedir (Kasman ve Kasman, 2004;124).

Ihracat artiginin iiretimin biiyiimesini pozitif olarak etkiledigine iliskin diisiince
literatiirde, Thracata Dayali Biiyiime Hipotezi olarak isimlendirilmektedir (Simsek, 2003; 43).
Diger bir deyisle, ihracatin biliylimesinden ekonomik biiytimeye dogru tek yonlii nedensellik
hipotezi, Thracat Odakli Biiyiime Hipotezi olarak bilinir (Karagdéz ve Sen, 2005; 1). Biiyiime
ile ihracat arasindaki iligki dinamik niteliktedir ve literatiirde “ihracat bilylimenin motoru
mudur yoksa yardime1 bir 6gesi midir” konusu tartisiimaktadir (Yigidim ve Kose, 1997; 71).

Gelismekte olan tilkeler kalkinma ve siirekli yiliksek bir biiyiime oranini saglayabilmek
icin gerekli olan yatirimlar gerceklestirebilmek amaci ile gelismis iilkelerden ileri teknoloji,
hammadde ve ara mal ithal etmek zorunda kalmaktadirlar. Bu durum gelismekte olan
tilkelerin dovize olan ihtiyacini 6n plana c¢ikarmistir. 1970°li yillarin sonunda gerek
uluslararasi alanda yasanan ekonomik gelismeler gerekse Tiirkiye’deki ekonomik ve politik
gelismeler, ithal ikameci anlayisin sinirlarina gelindigini gostermis ve iilke 1979 yilinin
sonunda ekonomik krize girmistir. Uygulamaya konulan politikalar, ithal ikameci anlayistan
ihracata yonelik biiylime anlayisina yonelmeyi amaglamistir (Kar vd., 2004; 90). Bu nedenle,
ekonomik biiylime ve kalkinma ig¢in gerekli olan ddvizin ihracat yoluyla elde edilmesi
gerekliliginin 6nemi anlasilmistir. Bu dogrultuda, doviz gelirlerini arttirmak i¢in ihracat ve
turizmin 6nemli bir rol oynayabilecegi dikkate alinmustir.

Ihracati iilke ekonomisi a¢isindan énemini gorebilmek igin ihracatin GSMH igindeki
orani, Tablo 1°de verilmistir (bkz. Ekler). Tablo 1’e gore, ihracatin ulusal gelir i¢indeki orani,
1963-1983 doneminde %10 diizeyinin altinda seyretmis, 1984-2000 yillar1 arasinda %10
diizeyinin {iizerine ¢ikmistir. Bunda ihracata verilen tesviklerin ve bu dogrultudaki
politikalarin 6nemi biiyiiktiir. 2001 yilindan itibaren ise ihracat ortalama olarak %20
seviyelerindedir.

Ihracatin ekonomik biiyiime iizerindeki bazi 6nemli etkileri sdyle oOzetlenebilir
(Simsek, 2003; 43-44): Birincisi; ihracat rekabeti artirir. Uluslararasi piyasalarda artan
rekabet, onemli kaynaklarin elde edilmesini, daha iyi yonetim ve daha biiyliikk boyutlu
girisimciligin olusmasini1 saglamakta, ihracat dis1 sektorlere digsalliklar kazandirarak ve
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ekonomideki genel verimlilik diizeyini yiikselterek etkili bir fiyat mekanizmasinin olusumuna
katkida bulunmaktadir. Ikincisi; ihracat artisi, yeni teknolojilerin elde edilmesini ve
yayilmasim saglayarak ekonomik biiyiime oranmi artirmaktadir. Ugiinciisii; ihracat, yeni
firsatlar ortaya cikararak rekabet avantajlarindan yararlanma imkanlari saglamaktadir. Isgiicii
maliyetlerinin diisiiriilmesi, ulusal mallara olan dis talebin artmasi, bunun yeni yatirimlari
uyarmasi, boylece bu sektorlere daha ¢ok yatirim yapilmasi, uzmanlasma ve karsilagtirmali
istiinliiklerden yararlanma bu firsatlara verilebilecek bazi 6rneklerdir. Dordiincii olarak; i¢
pazar1 dar olan ekonomiler ancak ihracat yoluyla ekonomik dlgekte iiretim yapma imkanlarini
elde etmektedirler. Besincisi; ihracatin artmasi, doviz girdilerini artirarak, dis 6demelerde
kolaylik saglamakta, béylece mal ve hizmet ithalatinin artmasina imkan vermektedir. Ayrica,
ihracat artis1 ulusal iiretimi artirmada 6nemli rol oynayan cesitli girdilerin ithalat kapasitesini
genisleterek ekonomik biiyiimeye katki saglamaktadir.

Literatiirde Thracata Dayali Biiyiime Hipotezi'ni teorik ve ampirik olarak inceleyen
arastirmalar vardir. Bu arastirmalar tarihlerine ve kullandiklar1 yontemlere gore dort grupta
toplanabilir (Karag6z ve Sen, 2005; 1):

Ihracata Dayal1 Biiyiime Hipotezi’ni konu alan ampirik ¢alismalar, ihracatin bilyiimesi
ile ekonominin biiylimesi arasindaki iligkinin genel egilimi, yonii ve giici hakkinda
birbirleriyle ¢elisen karigik bulgular ortaya koymuslardir. Konu ile ilgili eski ¢aligmalar daha
cok varsayimlara dayalidir. Bir bagka ifade ile, ihracata dayali biiylimenin lehinde kesin
deliller ortaya koyamamuslardir (Simsek, 2003; 59). S6z konusu calismalarin literatiire
katkilari, baz1 tanimlayici istatistiklerin, ihracattaki biiytime ile ekonomik biiyiime arasindaki
basit korelasyon katsayisinin ve tek bir denklemin hesaplanmasi seklindedir. Iki degisken
arasinda yiiksek bir korelasyon oldugunu gostermislerdir (Zestos ve Tao, 2002; 862). Ancak
bu calismalarin elestirilen kismi; iki degisken arasinda tespit ettikleri yiiksek derecede pozitif
korelasyonu, Ihracata Dayal1 Biiyiime Hipotezi'ni destekleyen bir kamt olarak kullanmalaridir
(Karagdz ve Sen, 2005; 1).

Ikinci grupta yer alan calismalarin bazilari, faktér biiyiime yontemini ele alirken,
bazilari, neoklasik biiyiime modelini kullanmiglardir. Bu modellerin bir kismi1 ¢oklu iilkeleri
iceren kesit serisi verileriyle olusturulurken, digerleri bir iilke veya secilen bir grup iilke i¢in
zaman serisi verileriyle olusturulmustur (Zestos ve Tao, 2002; 862). Aciklayic1 degisken
olarak ihracati veya ihracattaki biiylimeyi alan ve biiylime regresyon denklemlerini tahmin
etmeyi hedefleyen bu ¢alismalarda, biiyiime denkleminde, ihracattaki biiyiime degiskeninin
katsayisinin oldukc¢a anlamli pozitif degeri ve belirlilik katsayisindaki artis, ihracata dayali
bliylime hipotezi icin bir kanmit olarak gosterilmistir. Bu tiir ¢alismalarda ihracattaki
biliylimenin ekonomik biiylimeye neden oldugu seklinde bir 6n varsayim yapmak ve iki
degisken arasindaki iki yonlii nedensellik olasiligini géz Oniline almamak elestirilmistir
(Karagdz ve Sen, 2005; 2).

Calismalarin  bir kismi, ihracattaki biliylime ve ekonomik biiyiime arasindaki
nedensellik {izerinde yogunlagsmislardir. Zaman serileri esbiitiinlesik ise, geleneksel zaman
serisi tekniklerine dayanan sonucglar gecerli olmayacaktir. Standart Granger veya Sims
Testleri gibi geleneksel nedensellik testleri, seriler esbiitiinlesik degil ise gegerlidir. Aksi
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takdirde s6z konusu testler, nedensellik hakkinda yanlis sonuglar verecektir. Bu gruptaki
calismalarda, standart Granger veya Sims nedensellik testleri kullanilarak, bazi ilkeler i¢in
Ihracata Dayali Biiyiime Hipotezi’ni destekleyen kanit olup olmadigi arastirilmistir. Bu
acidan, calismalara getirilen en biiylik elestiri, serilerin egbiitiinlesme 6zelliklerini
incelemeden geleneksel nedensellik testlerini kullanmalaridir (Love ve Chandra, 2005; 133).

Son grup olarak ele aliman c¢aligmalar, esbiitiinlesme ve hata diizeltme modellerine
iliskin yeni teknikleri icermektedir. Esbiitiinlesme ve hata diizeltme modelleri, serilerin kisa
ve uzun doneme ait bilgilerini birlestirmektedirler.

Ihracata dayali biiyiime hipotezini konu alan birgok arastirmada farkli sonuglar elde
edilmistir. Bu konuda Tiirkiye i¢in yapilan baglica ¢aligmalar sunlardir: Bahmani-Oskooe ve
Domac (1995), esbiitiinlesme ve hata diizeltme modelini kullandiklart ve 1923-1990 dénemini
ele aldiklar1 ¢aligmalarinda, ihracat ile ekonomik biiyiime arasinda bir uzun dénem iligkisinin
mevcut oldugunu ve bu iki degisken arasinda ¢ift yonlii bir nedensellik iliskisi bulundugunu
ortaya koymuslardir. Yigidim ve Kose (1997), 1980-1996 donemini kapsayan ve Granger
nedensellik testine dayali analizlerinde, Thracata Dayali Biiyiime Hipotezi’ni desteklemeyen
sonuclar elde etmislerdir. Simsek (2005), ihracat artisinin ekonomik biiylimeyi destekleyip
desteklemedigi konusunu esbiitiinlesme prosediiriinii kullanarak, hata diizeltme modeli ve
nedensellik testleri vasitasiyla incelemistir. Bulgular, ihracat artisinin ekonomik biiyiimeye
yol agtig1 yolundaki diisiinceyi desteklememektedir.

Literatiirde ihracat ve biiylime arasindaki iligkiyi inceleyen arastirmalarda celiskili
sonuclar elde edildigi i¢in, ihracat Onderliginde biiyiime hipotezinin kesin bir politika
onermesi olarak ortaya konulmasindan kaginilmasi gerektigi sdylenebilir (Yigidim ve Kose,
1997; 73).

Son yillarda ortaya atilan teorik modeller, turizmi de bir ihra¢ mali olarak kabul
etmektedir. Thracat Odakli Biiyiime Hipotezi'nde oldugu gibi, Turizm Odakli Biiyiime
Hipotezi'nde de turizmin uzun donemde ekonomik biiylimenin belirleyicilerinden biri
olmasinin bazi nedenleri vardir (Kasman ve Kasman, 2004;124). Bunlar; 6demeler dengesine
etkisi, gelir etkisi, yurticinde ithalat etkisi, isgiicii ¢arpani etkisi, ihracat ve gelir dagilimini
diizenleyici etkisi, istihdam artis1 ve yeni is olanaklar1 yaratmasi, ekonomik gelisme ve déviz
geliri yaratmasi, kiigiik Olcekli isletmelerin gelistirilmesi, hayat standardinin ve kalitesinin
yiikseltilmesi, bolgesel gelisme iizerindeki etkisidir (Opus, 2001; 38, Kar vd., 2004; 89,
Tavmergen, 1998; 54).

Turizm sektoriiniin yarattig1 geliri tam olarak 6l¢ebilmek i¢in turizme aktarilan payin
bilinmesi gerekir. Turizme girdi saglayan sektorler ulagtirma sektdriinden tarim ve
hayvanciliga kadar uzanmaktadir. Diger bir ifadeyle, bir ekonomide turizmden elde edilen
gelir, degisik kesimler tarafindan paylasilmaktadir. Bu durum, turizm gelirlerinin ekonomide
genis alanda bir gelir akiminin olusmasina katkida bulundugunu ortaya koymaktadir (Kar vd.,
2004; 90). Turizm sektorii, sektore yapilan her birim yatirim i¢in daha fazla deger yaratmakta
ve daha az doviz ¢ikis1 gerektirmektedir, dolayisiyla turizm gelirlerinin biiylik bir kismi dis
bor¢larin kapatilmasinda kullanilabilir. Goriinmeyen bir kaynak olarak turizm gelirleri,
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gelismekte olan iilkeler i¢in gerek duyulan doéviz girdisini sagladigi ve diger ihrag iiriinlerine
kars1 avantajlart oldugu igin, bir c¢ok iilke dis turizm gelirlerini arttirmak icin caba
harcamaktadir (Ozen, www.gedik.com/AnalizZER_TURIZM_160804.pdf).

Tiirk ekonomisinin genel trendi, hem hizmet ve hem de sanayi sektorlerinde iiretimin
ve talebin genislemesi yoniindedir. Tirkiye’nin geleneksel tarim ve sanayi {irlinleri
ihracatindan gerekli doviz gereksinimini biitlinliyle kapatacak bir gelisme beklemek, kisa ve
orta vadede gergeklesmesi zor bir olasiliktir. Bundan dolay1 dis aktif turizmin Tiirkiye i¢in
onemli doviz girdisi saglayabilecegi goriilmektedir. Ciinkli turizmde bir iilkenin mal ve
hizmetlerini miisterinin {ilkesine kadar gondermek zorunlulugu yoktur. Boylelikle, ihract
miimkiin olmayan servet ve hizmetler bir doviz kaynagi haline getirilebilmektedir (Cimat ve
Bahar, 2003; 13). Baska bir ifade ile, turizm sayesinde ihracati olanakli olmayan jeo-
ekonomik varliklar, sosyo-kiiltiirel varlik, deger ve olaylar ile spesifik bazi hizmetlerin
ithracat1 yapilmakta ve iilkeye doviz girisi saglanmaktadir (Unur, 2000; 5).

Turizm sektorii hizmet ihra¢ eden bir sektor olarak diinya ekonomisinde biiylik bir
Ooneme sahiptir. Diinya ticaretinde petrolden sonra ikinci sirada yer almaktadir (Algan, 1995;
86). Tiirkiye’de de 6demeler bilangosunda ihracattan sonra gelen ikinci biiyiik doviz kaynagi
konumundadir (Kasman ve Kasman, 2004; 123). Ornegin; 1963 yilinda turizmden saglanan
doviz geliri 7.659.000 Amerikan Dolar1 iken, 2005 yilinda 18.152.000.000 Amerikan
Dolarina yiikselmistir. Turizmden elde edilen doviz gelirlerinin {ilke ekonomisindeki dnemini
en net sekilde ortaya koyan veriler, turizmin ulusal gelir i¢indeki payini gosteren verilerdir.
Bu oran, Tablo 2’de yer almaktadir (bkz. Ekler).

Turizmin ekonomik biiyiimeye etkisinin belirlenmesinde, yalnizca uluslararasi
turizmden saglanan doviz gelirleri hesaplamalara dahil edilmektedir. Gergekte uluslararasi
turizmden ¢ok daha fazla olan i¢ turizm akimlariin GSMH’ye etkisi pek bilinmemektedir
(Kar vd., 2004; 93). Turizm gelirlerinin GSMH i¢indeki pay1, 1963’ten 1984’e kadar belli
basli bir turizm politikasi uygulanmadigindan %0.8 diizeyinin altinda kalmigtir. 1984’ten
itibaren uygulanan tesviklerin etkisiyle turizm yatirimlarindaki artis turizm gelirlerini de
arttirmigtir. Boylece bu oran %1’in iizerine ¢ikmistir. Turizm gelirlerinin GSMH i¢indeki
oran1 Korfez savasinin oldugu 1991 yilinda %1.8’e ve Marmara depreminin oldugu 1999
yilinda %2.8’e dlismesi disinda, siirekli artmistir.

Ulusal ve uluslararasi diizeyde kazandigi dev boyutlarla turizm, ekonomik kalkinmaya
katki saglayan sektorlerin basinda gelmektedir. Artan yatirnmlar ve basarili tanitimlar
sonucunda turizm lilkemizde de ¢ok Onemli bir sektdr olarak gelismistir. OECD iilkeleri
icinde yabanci turist girisi itibariyle son 5 yilda yiizde 20,6 artisla en hizli gelisen iilke
Tiirkiye’dir (TUBITAK, “Vizyon 2023 Ulastirma ve Turizm” 6n raporu).

Ihracata Dayal1 Biiyiime hipotezi, uygulamali iktisatta 5nemli bir arastirma konusudur.
Turizm sektoriiniin de lilkemiz agisindan biiyilik bir doviz kaynagi oldugu ve giderek 6nem
kazandig1r goriilmektedir. Bu nedenle, ihracat ve turizm ile ekonomik biiylime arasindaki
iligkinin hem globallesen diinya ekonomisi hem de Tiirkiye ekonomisi i¢in dneminin ortaya
konulmas1 gerekmektedir. Bu giine kadar literatiirde her iki degiskenin de ekonomik biiytime

5



AKADEMIK BAKIS

Uluslararas1 Hakemli Sosyal Bilimler E-Dergisi
[SSN:1694 — 528X Sayi: 10 Eylil — 2006

Iktisat ve Girisimcilik Universitesi — Tiirk Diinyas1 Kirgiz — Tiirk Sosyal Bilimler Enstitiisii Celalabat — KIRGIZISTAN

iizerindeki etkisini dikkate alan g¢alismaya rastlanmamistir. Ayrica, ihracat ve ekonomik
biliylime arasindaki iliskiyi inceleyen ¢aligmalarda elde edilen ¢eliskili sonuglar, bu konunun
giincelligini korumasina ve ilgi odagi olmasina neden olmustur. Buradan hareketle bu
calismanin amaci, simdiye kadar ele alinmayan ihracat gelirleri ve turizm gelirleri ile
ekonomik biiyiime arasindaki iligkinin, bazi modern ekonometrik yontemler kullanilarak
analiz edilmesidir. Calismanin ikinci boliimiinde, kullanilan veriler ve yontemler tanitilmistir.
Son yillarda zaman serileri ile ilgili ¢alismalarda ¢ok sik karsilasilan bu yontemler; vektor
otoregresyon yontemi, esbiitiinlesme yontemi, hata diizeltme modeli ve nedensellik analizidir.
Ucgiincii boliimde, analizlerden elde edilen bulgular verilmistir. Dérdiincii boliimde de ¢alisma
sonuc¢landirilmaktadir.

2. VERILER VE YONTEM

Bu calismada kullanilan GSYIH (Gayri Safi Yurt I¢i Hasila), ihracat gelirleri ve
turizm gelirleri, 1963-2005 donemi yillik verilerini kapsamaktadir. Cari fiyatlarla alinan
GSYIH verisi, ABD GDP (Gross Domestic Product) deflatérii ile reel hale doniistiiriilmiistiir.
fhracat ve turizm gelirleri verileri ABD dolari cinsindendir. GSYIH, ihracat gelirleri ve turizm
gelirlerine ait veriler, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasinin veri dagitim sisteminden
alinmistir. ABD GDP deflatorii ise, “International Financial Statistics (IFS)”den temin
edilmistir.

Tiim degiskenlerin dogal logaritmasi alinarak islemler yapilmistir. LGSYIH, LiH,
LTURIZM sirastyla logaritmasi alinmis, GSYIH, ihracat ve turizm gelirlerini gdstermektedir.
Logaritmas1 alinmamis ve almmis serilerin grafikleri Sekil 1, Sekil 2 ve Sekil 3’te
goriilmektedir (bkz. Ekler).

Zaman serileri analizinde, duragan olmayan serilerle ¢alisildiginda, olusturulacak
regresyonun sonuglart gergek¢i olmamaktadir, dolayisiyla sahte regresyona neden olmaktadir.
Bu nedenle, zaman serileri ile ¢alisirken, Oncelikle serilerin duraganliginin test edilmesi
gerekmektedir (Terzi, 2004: 65). Zaman serilerinin duraganliginin sinanmasinda, ¢esitli testler
kullanilmaktadir. Uygulamada en ¢ok kullanilan testlerden biri, Dickey ve Fuller (1981)
tarafindan gelistirilen “Gelistirilmis Dickey-Fuller” (ADF) testidir. Bu test, asagidaki
denkleme uygulanmaktadir:

AY, = B+ Bt + Y+ ) AY +é (1)
i-1
AY,; duraganligi test edilen degiskenin birinci farki, t; trend degiskeni ve AY,;;
gecikmeli fark terimidir. Modele, hata teriminin seri korelasyonsuz olmasini saglayacak kadar
gecikmeli fark terimi ilave edilmektedir (Gujarati, 1995: 720). Denklemdeki “m” gecikme
say1s1, Akaike ve Schwarz bilgi kriterleri kullanilarak secilebilir.

ADEF testi, (1) numarali denklemdeki ¢ katsayisinin istatistiksel olarak sifira esit olup
olmadigin test etmektedir. Sifir hipotezi, farklar1 alinmamis serilerin birim kok tasidigi yani
duragan olmadig: seklindedir. & katsayisinin istatistiksel olarak anlamli olmasi, bu hipotezin

6
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reddedilecegi anlamina gelmektedir. Bu da serinin duragan oldugunu gostermektedir. o
katsayisinin istatistiksel olarak anlamli olmamasi ise, serinin birim kok tasidig1 yani duragan
olmadigi anlamina gelmektedir. Bu durumda, duragan hale gelinceye kadar farkinin alinmasi
gerekmektedir.

ADF’ye alternatif olan diger bir test de Phillips-Perron (1988) tarafindan gelistirilen
“Phillips-Peron” (PP) birim kok testidir. PP testi bir zaman serisindeki daha yiiksek dereceden
bir seri korelasyonun varligini belirlemek i¢in 6nerilmektedir. PP testi, agagidaki regresyonun
hesaplanmasiyla yapilmaktadir (Simsek, 2003; 47):

AY, =a+cY,, +d,AY, , +d,AY, , +........ +d, LAY, te (2)

t—p-1 t

AY,; Y serisinin ilk farkini, a,c, d,,d,.,......d parametreleri, t; zamani, p; gecikme

sayisint ve &,; hata terimini gostermektedir. Sifir hipotezi (H,:c =0), serinin duragan

p-1>

olmadigini gosterirken, buna karsilik alternatif hipotez (H, : ¢ # 0), serinin duragan oldugunu

ifade etmektedir. PP testi, hata terimindeki herhangi bir seri korelasyonu belirlemek igin “c”
katsayisinin t istatistifine parametrik olmayan bir diizeltme yapmaktadir. Gecikme sayisi,
“Akaike Information Criteria” (AIC) kullanilarak segilebilir. AIC’yi minimize eden gecikme
sayis1, duraganligi arastirilan serilerin en uygun gecikme sayisi olarak kabul edilmektedir.

Zaman serilerinde ortaya ¢ikan yapisal degisiklikler, birim kok testlerinin sonuglarini
degistirebilmektedir. Yapisal kirilmalar1 dikkate almadan yapilan birim kok testleri yanlis
sonuglar vermektedir. Zaman serisi degiskeninde analiz donemi igerisinde goriilen yapisal
degisiklikler biliniyorsa, ADF testinde kullanilan modele kukla (dummy) degiskenlerin
eklenmesi ile birim kok testi yapilir. Yapisal degisimin kesin tanim literatiirde yoktur.
Genellikle regresyon parametrelerindeki degismeler olarak yorumlanabilir (Yurdakul, 2000;
25). Yapisal degisim ile kastedilen durum, birim kok testi {lizerindeki regresyon
parametrelerindeki degismelerin etkisini bulmaktir. Ik olarak Peron (1989), kirilma
noktasinin digsal oldugunu farzederek, ii¢ farkli model (crash model, changing growth model
ve her iki degismeyi de iceren model) ile birim kok testi uygulamistir. Zivot ve Andrews
(1992), Perron (1989)’un ¢alismasinin aksine, yapisal kirilma noktasini icsel bir degisken
(TA)olarak almislardir. Alternatif hipotez, tren duragan siirectir ve bu trend fonksiyonu i¢inde

bir zaman kirilmasimi igermektedir (Yurdakul, 2000; 27). Ayrica, kirilma noktasi
bilinmemektedir. Bagka bir deyisle Zivot ve Andrews (1992)’un testi, yapisal degisikliklerin
oldugu donemler hakkinda Oncelikli bir bilgiye sahip olunmadigit durumlarda
kullanilmaktadir.

Y, =u+aY, , +e, 3

Zivot ve Andrews (1992)’un, (3) numarali denklemden yola c¢ikarak ve Perron
(1989)’un birim kok testini izleyerek olusturduklar iic model asagidaki gibidir (Zivot ve
Andrews,1992; 254):
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Model A:

Y, :,uA+0ADUt(/1)+,BAt+aAYH+ZK:CJAAYH +8, (4)

Model B: "

Y, = u® + BPt+y°DT, (1) +a®Y, +Zk:chAYt7j +e, )

Model C: "

Y, = 1 +60°DU, (1) + Bt +y°DT, (1) + Y, +ZK:CJ.CAYt_j +e, ©)
=

Eger t > T(A) ise, DU, (1) =1, Eger t > T(A) ise, DT, (1) =t —TA

Diger durumlarda 0 Diger durumlarda 0

olur. DU, ve DT, , sabit terimdeki ve trenddeki kaymay1 gdsteren kukla

degiskenlerdir. Bu denklemler EKK yontemiyle tahmin edilir. Yapisal birim kok testi i¢in, o
katsayisinin istatistiksel olarak anlamli olup olmadig: test edilir. Gerekli olan kritik degerler,
Zivot ve Andrews (1992) tarafindan olusturulan tablolarda yer almaktadir.

Zaman serileri arasindaki nedenselligin test edilmesinde, uygun bir yontemin se¢imi
icin, bu serilerin egbiitiinlesme 06zelliklerinin belirlenmesi gerekmektedir. Esbiitiinlesme
duragan olmayan zaman serileri arasindaki iliskiyi analiz etmek igin gelistirilmis bir testtir.
Bu test, tek basina duragan olmayan ancak dogrusal kombinasyonu duragan olan zaman
serilerini ele almaktadir. Bu nedenle esbiitliinlesme testi, tek basina duragan olmayan zaman
serilerinin, dogrusal kombinasyonunun duragan olup olmamasi durumunun arastirilmasina
dayanmaktadir.

Esbiitiinlesme teknigini kullanmanin temelde iki noktada avantaji oldugu
bilinmektedir (Nisanci, 2005; 22): Birincisi, kisa ve uzun donem etkileri arasinda ayrim
yapmaya imkan tamimaktadir. Ikincisi, uzun doénem degerlerine dogru ayarlama hizinin
dogrudan tahmin edilebilmesidir.

Esbiitiinlesme testleri iizerine yapilan arastirmalar, ikiye ayrilmaktadir (Simsek, 2003;
47): Birincisi, esbiitiinlesme regresyonundan elde edilen hatalara dayanan testlerdir. Ikincisi,
“Vector Autoregression” (VAR)’a dayanan testlerdir.

Esbiitiinlesme ve hata diizeltme modeli tahmini ii¢ asamadan olusmaktadir. Ilk
asamada, kullanilan her bir serinin ayr1 ayr1 duragan olup olmadiginin tespit edilmesi gerekir.
Ikinci asamada, degiskenler arasindaki esbiitiinlesmenin varligi arastirilir. Degiskenler
esbiitiinlesik ise, yani uzun donem iligkisine sahipse, uzun dénem esneklikleri esbiitiinlesme
regresyonundan tahmin edilebilir (Nisanci, 2005; 22). Bu analiz, Johansen Esbiitiinlesme
Testi kullanilarak yapilabilir. Johansen testi, maksimum olabilirlik yontemini kullanarak,
esbiitiinlesme iligkisinin sayisini1 ve bu iligkinin parametrelerini bulmaya yardimci olmaktadir.

8
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Ayrica, olabilirlik oranlarini elde etmek i¢in bir hata diizeltme modelinin tahmin edilmesini
gerektirir. Bu yontemde, sistemdeki tiim icsel degiskenlerin gecikmeli degerlerinin bir
fonksiyonu olan her degisken, bir VAR yontemi kullanilarak modellenmektedir (Kasman ve
Kasman, 2004; 127). Ugiincii asamada, kisa dénem esneklikleri ve uyarlama hizi hata
diizeltme modelinden tahmin edilebilir.

Degiskenler arasindaki nedensellik iligkisinin tespit edilmesi, olusturulacak
modellerde hangi degiskenin igsel, hangi degiskenin digsal olacagini belirlemek agisindan
onemlidir. Degiskenlerin esbiitiinlesik olmamasi durumunda standart Granger (1969) veya
Sims testlerinin uygulanmasi uygundur. Ciinkii standart Granger veya Sims testleri, soz
konusu degiskenlerin esbiitiinlesik olup olmadiklar1 konusunda yaniltici olabilmektedir.
Bunun nedeni, bu testlerin hata diizeltme terimi icermemesidir.

Ancak degiskenler arasinda esbiitiinlesme oldugunda Granger (1988), bu degiskenler
arasindaki kisa donemli nedensellik iligkisinin “Vector Error Correction Model” (VECM)
kullanilarak incelenebilecegini ifade etmistir. Esbiitiinlesme iliskisi varoldugunda, en az bir
yonli nedensellik iliskisinin bulunmasi gerekmektedir. Bu ¢alismada ele alinan degiskenlere
uygulanan VECM asagidaki denklemler ile gosterilmektedir:

n n n
ALGSYIH,=f, + D B;ALGSYIH, ;+) By ALIH_+) Sy ALTURIZM _+f3,EC,_,+¢, 7
i=1 i=0 i=0
n n n
ALIH, = S, + Z BALH, +z B, ALGSYIH _ + z By ALTURIZM _ + fB, EC_, +&, ®)
i=l i=0 i=0
n n n
ALTURIZM = B, + > B, ALTURIZM,_+ > B ALGSYIH _+ > By ALIH _+f,,
i=1 i=0 i=0
EC, ,+&, ®

Denklemlerdeki EC,_ ; hata diizeltme terimini ve n; gecikme sayisini gostermektedir.

t-n >
B, By, B, srastyla, ALGSYIH, ALIH ve ALTURIZM’in uzun dénem iliskisini gdsteren
hata diizeltme terimlerinin katsayilaridir. ALGSYIH ALIH,, ve ALTURIZM,; kisa

donem dinamiklerini gostermektedir. Katsayilar da kisa donem iliskilerini yansitmaktadir. A;
fark terimi, t ise zamandir. ¢; , otokorelasyonlu olmayan hata terimlerini ifade etmektedir.

t—i >

VECM’de kisa ve uzun donemli nedensellik iliskileri arasindaki farki birbirinden
ayirmak onemlidir. Bagimsiz degiskenlerdeki gecikme degerleri, kisa donemli nedensel
etkileri, hata diizeltme terimi ise, uzun donemli nedensel etkileri temsil etmektedir (Love ve
Chandra, 2005; 136). Granger (1988)’e gore VECM yardimiyla nedensellik iki sekilde
degerlendirilmektedir (Kasman, 2006; 96): Birincisi, degiskenlerin katsayilarinin istatistiksel
olarak anlamliligimin testiyle ilgilidir. Ornegin, GSYIH ve ihracat gelirleri arasindaki
nedensellik durumu inceleniyorsa, (7) numarali denklemde ihracat gelirleri degiskenine ait
katsayilarin istatistiksel olarak anlamlilig1 F testi ile test edilir. Ikincisi, nedensellik durumu
ile ilgilenilen degigkenlerin bulundugu denklemde yer alan hata diizeltme teriminin
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katsayisinin istatistiksel olarak anlamli olmasi gerekmektedir. Ornegin, (8) numarali
denklemde S, katsayisinin istatistiksel olarak anlamli ¢ikmasi, GSYIH’dan ve turizm

gelirlerinden ihracat gelirlerine dogru bir nedensellik iligkisinin oldugunu gostermektedir. Bu
iki durumdan sadece bir tanesinin gegerli olmasi, degiskenler arasinda nedenselligin varligini
gostermek icin yeterlidir.

3. ANALIZ SONUCLARI

Calismada ele alinan GSYIH, ihracat gelirleri ve turizm gelirleri arasindaki uzun
donemli iliskiyi incelemeden Once serilerin duragan olup olmadiklar1 test edilmistir.
Duraganligin sinanmasi i¢in kullanilan birim kok testlerindeki gecikme sayisi, Akaike bilgi
kriteri kullanilarak belirlenmistir. Akaike bilgi kriterinin mutlak degerinin minimum oldugu
gecikme uzunlugu dikkate alinmustir. Degiskenlerin seviye (level) olarak ADF duraganlik
testi sonuglar1 Tablo 3’de verilmistir (bkz. Ekler). Tablo 3, GSYIH, ihracat ve turizm gelirleri
serilerinin ADF testine gore, trende sahip oldugu ve olmadigi modellerde diizey verisi halinde
duragan olmadigini gostermektedir. Bu nedenle degiskenlerin birinci farklari alinmistir.

Birinci dereceden farklart alinan serilerin duragan hale geldigi Tablo 4’den
goriilmektedir (bkz. Ekler). Tiim degiskenler ADF testine gdre birinci dereceden biitiinlesiktir.
Phillips-Perron (PP) testi de zaman serilerinin duragan olup olmadigini test etmek i¢in yaygin
olarak kullanilan birim kok testlerinden birisidir. Bu teste iliskin sonuglar Tablo 5 ve Tablo
6’da yer almaktadir (bkz. Ekler). Tablo 5, s6z konusu degiskenlerin diizey verisi halinde birim
kok icerdigini yani duragan olmadigini gostermektedir. Degiskenlerin birinci dereceden
farklar1 alindiginda I(1) olduklar1 Tablo 6’dan goriilmektedir. Sonug olarak, her iki birim kok
testine gére GSYIH, ihracat ve turizm gelirleri degiskenlerinin birinci dereceden duragan
oldugu tespit edilmistir.

Yapisal kirilmanin serilerin duraganlhig: tizerinde etkili olup olmadigmi arastirmak
amaciyla, Zivot ve Andrews (1992)’un gelistirdigi yapisal birim kok testine basvurulmustur.
Buradan hareketle, Zivot ve Andrews’un 6nerdigi birim kok testine ait {i¢lincii model (Model
C) veri setine uygulanarak, yapisal kirilmanin birim kok testlerini nasil etkiledigi
arastirilmistir. Tablo 7, bu teste iliskin sonuglari igermektedir (bkz. Ekler).

Zivot ve Andrews’un yapisal birim kok testinde H,:a =1 (Birim kok vardir) ve

H,:a #1 (Birim kdk yoktur) hipotezleri test edilmektedir. GSYIH serisi i¢in « katsayisinin t
istatistigi (-2.660), %1 onem diizeyindeki kritik degerden kiiciiktiir. Bu durumda, sifir hipotezi
reddedilememektedir. lhracat serisi i¢in « katsayisinin t istatistigi (-2.892), %1 Onem
diizeyindeki tablo degerinden diisiiktiir. Dolayisiyla H, hipotezi reddedilememektedir.

Turizm gelirleri serisi i¢in ise « Kkatsayisinin t istatistigi -2.955’tir. Bu deger Zivot ve
Andrews (1992)’un olusturdugu %1 Onem seviyesindeki degerden daha kiigiiktiir. Birim
kokiin varligini ifade eden sifir hipotezi reddedilememektedir. Tablo 7’ye gore, bu bulgular
muhtemel bir kirilma s6z konusu oldugunda dahi, serilerin duragan olmadiginm
gostermektedir.

10
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Calismada ele alinan tiim degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliski olup olmadigini
belirlemek icin Oncelikle degiskenlerin birinci dereceden biitiinlesik oldugu tespit edilmistir.
Esbiitiinlesme 1iliskisinin analizinde Johansen esbiitiinlesme testleri kullanilmistir. Bir VAR
modeli olusturularak modelin gecikme sayist belirlenmistir. Yillik verilerle c¢alisildigi icin
maksimum 8 gecikme uzunlugu iizerinden cesitli kriterlere gére optimum gecikme uzunlugu
belirlenir. Tablo 8, en uygun gecikme uzunlugunu vermektedir (bkz. Ekler). Modelin gecikme
sayist LR, FPE, SC ve HQ kriterlerine gore 1 olarak belirlenmistir.

Tablo 9, Johansen (1988) esbiitiinlesme testlerinin sonuglarini gostermektedir (bkz.
Ekler). GSYIH, ihracat ve turizm gelirleri arasinda esbiitiinlesmenin olmadigini ifade eden
H, hipotezine (r=0) ait Iz test istatistigi 41.687 bulunmustur. Bu deger %5 ©nem

seviyesindeki 34.91 kritik degerinden biiylik oldugu i¢in sifir hipotezi reddedilmistir. Diger
sifir hipotezleri ise reddedilememistir. Maksimum Oz Deger testine gére, H,: =0 hipotezi

icin test istatistigi 24.856°dir. Bu deger %5 6nem seviyesindeki kritik degerden (22.00) biiyiik
oldugundan sifir hipotezi reddedilmistir. Ancak r<1 ve r<2 sifir hipotezleri %5 6nem
seviyesinde reddedilememistir. Iz testine ve Maksimum Oz Deger testine gére aym sonuglar
elde edilmistir. Bu sonug, degiskenler arasinda sadece bir esbiitiinlesme vektoriiniin varligini
ifade etmektedir. Bu baglamda GSYIH, ihracat ve turizm gelirleri arasida uzun donemli bir
denge iliskisinden soz edilebilir.

Degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisinden (GSYIH’ya gére normalize edilmis)
elde edilen parametre tahminleri Tablo 10°da verilmektedir (bkz. Ekler). Uzun doénem
esnekliklerini ifade eden parametre tahminlerine bakildiginda, ekonomik biiylimenin, ihracat
ve turizm gelirleri agisindan esneklikleri pozitiftir. Ihracat gelirlerindeki ve turizm
gelirlerindeki artislar GSYIH’y1 arttirmaktadir. Thracat gelirlerindeki %1°lik bir artis
GSYIH’y1 yaklasik olarak %6 arttirirken, turizm gelirlerindeki %1°lik bir artis GSYIHy1 %1
arttirmaktadir.

Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi, VECM kullanilarak, Granger (1988)’1n
nedensellik testiyle arastirilmistir. Daha 6nce bahsedilen (7), (8) ve (9) numarali denklemler,
GSYIH, ihracat gelirleri ve turizm gelirleri serilerine uygulanmistir. Gecikme uzunlugu
Akaike bilgi kriterine gore 1 olarak belirlenmistir. Tablo 11, olusturulan denklemlerdeki
katsayilarin t istatistiklerini vermektedir (bkz. Ekler).

VECM’de gecikme uzunlugu 1 alindigindan, nedensellik iliskilerinin incelenmesinde
katsayilarin anlamligini test etmek igin F testine bakmaya gerek kalmamustir. GSYIH serisinin
bagimli degisken oldugu modelde, ihracat ve turizm gelirleri degiskenlerine ait katsayilar
istatistiksel olarak anlamli olmamasina karsin, hata diizeltme teriminin oniindeki katsay1 %5
onem seviyesinde istatistiksel olarak anlamlidir. Bu durumda ihracat gelirleri ve turizm
gelirleri, GSYIH’ya Granger anlaminda neden olmaktadir. Baska bir deyisle, ihracat ve
turizmden elde edilen gelirler, ekonomik biiyiimeyi etkilemektedir. Fakat tersi bir durum yani
GSYIH’dan ihracat ve turizm gelirlerine dogru bir nedensellik s6z konusu degildir. Béylece
elde edilen sonuglar, Tiirkiye icin ihracat ve turizm odakli biiyiime hipotezinin varligini
dogrulamaktadir.

11
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4. SONUC

Ihracat ve turizm, biitiin ekonomiler i¢in oldugu kadar Tiirkiye ekonomisinin gelismesi
ve kalkinmasi bakimindan da &nemsenmesi gereken sektdrlerdir. Ihracat, toplam doviz
gelirlerinin yaklasik olarak yarisini saglamaktadir. Turizm talebi ve bunun sonucunda turist
harcamalar1 da hizla artmakta ve mal ihracina gore turizm, daha kolay doviz akisi saglayan bir
ticaret bigimi olmaktadir.

Bu c¢aligmada, Tiirkiye ekonomisi agisindan ihracatin ve turizmin tistlendigi bu 6nemli
rol dikkate alinarak, 1963-2005 dénemini kapsayan yillik veriler ile, Ihracata ve Turizme
Dayali Biiylime Hipotezi'nin analizi yapilmistir. Johansen egbiitiinlesme teknigi, ihracat
gelirleri, turizm gelirleri ve ekonomik biiylime arasinda uzun dénemli bir iliskinin mevcut
oldugunu gostermistir. Diger taraftan, hata diizeltme modeline dayanan Granger (1988)
nedensellik testi ile, ihracat gelirlerinden ve turizm gelirlerinden ekonomik biiylimeye dogru
tek yonlii bir nedensellik oldugu tespit edilmistir. Boylece, Tiirkiye icin Ihracata ve Turizme
Dayal1 Biiylime’nin s6z konusu oldugu sdylenebilir.

Tiirkiye’nin ekonomik yodnden gelismesinde, ihracatin ve turizmin tasidigt roliin
ileriye doniik olarak korunabilmesi ve siirdiiriilebilmesi gerekmektedir. Bu nedenle, bu
sektorlere yonelik olarak belirlenen rekabetci ve siirdiiriilebilir politikalar, iilke ekonomisi
acgisindan onem arz etmektedir. Sonug olarak, 6demeler bilancosunun 6nemli kalemleri olan
bu sektdrlerin tesvik edilmesi ve Tiirkiye’de ihracata ve turizme yonelik biiylime stratejisinin
stirdiiriilmesi yararli olacaktir.
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Sekil 3: TURIZM ve LTURIZM’in Grafigi

TABLOLAR
Tablo 1: Thracatin GSMH Igindeki Pay1
Yillar Thracat/GSMH Yillar Ihracat/GSMH
(%) (%)
1963 5.0 1985 11.9
1964 52 1986 9.9
1965 5.5 1987 11.9
1966 4.9 1988 12.9
1967 4.7 1989 10.8
1968 2.8 1990 8.6
1969 2.7 1991 9.1
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1970 3.1 1992 9.3
1971 39 1993 8.6
1972 4.0 1994 13.7
1973 47 1995 12.7
1974 4.0 1996 12.6
1975 3.0 1997 13.7
1976 37 1998 13.1
1977 29 1999 14.4
1978 34 2000 13.9
1979 2.8 2001 215
1980 43 2002 19.9
1981 6.6 2003 19.8
1982 8.9 2004 211
1983 9.5 2005 20.3
1984 12.1

Kaynak: www.dtm.gov.tr

Tablo 2: Turizm Gelirlerinin GSMH I¢indeki Pay1

Yillar | Turizm Geliri/GSMH Yillar Turizm Geliri/GSMH

(%) (%)
1963 01 1985 2.8
1964 01 1986 1.6
1965 0.2 1987 2.0
1966 01 1988 2.6
1967 01 1989 24
1968 0.2 1990 2.1
1969 03 1991 1.8
1970 05 1992 2.3
1971 05 1993 22
1972 0.6 1994 33
1973 08 1995 29
1974 0.6 1996 32
1975 05 1997 4.2
1976 04 1998 3.8
1977 04 1999 2.8

KIRGIZISTAN
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1978 04 2000 3.8
1979 05 2001 5.5
1980 06 2002 4.7
1981 08 2003 4.0
1982 07 2004 3.7
1983 08 2005 3.1
1984 17

Kaynak: www.kultur.gov.tr

Tablo 3: ADF Birim K6k Testi Sonuglari-Diizey Verisi Halinde

LGSYIH LIHRACAT LTURIZM

Sabit terimli modelin ADF

-1.292 -0.007 -1.693
test istatistigi
Gecikme uzunlugu 3 1 3
MacKinnon %5 kritik degeri -2.939 -2.933 -2.937
Sabit terimli ve trendli

-2.369 -1.999 -1.529
modelin ADF test istatistigi
Gecikme uzunlugu 1 1 3
MacKinnon %5 kritik degeri -3.524 -3.521 -3.527

Tablo 4: ADF Birim Kok Testi Sonuglari-Birinci Farklar

LGSYIH LIHRACAT LTURIZM

Sabit terimli modelin ADF

o -3.227 -6.327 -6.064
test istatistigi
Gecikme uzunlugu 8 1 4
MacKinnon %5 kritik degeri -2.935 -2.935 -2.935
Sabit terimli ve trendli

-3.403 -6.253 -5.692

modelin ADF test istatistigi
Gecikme uzunlugu 1 1 1
MacKinnon %5 kritik degeri -3.193 -3.524 -3.527

Tablo 5: PP Birim Kok Testi Sonuglari-Diizey Verisi Halinde

LGSYIH

LIHRACAT

LTURIZM

Sabit terimli modelin PP test

istatistigi

1.746

-0.003

-1.739

KIRGIZISTAN
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Gecikme uzunlugu 3 1 2
MacKinnon %S5 kritik degeri 2.933 22933 22.933
Sabit terimli ve trendli
modelin PP test istatistigi -2:536 -2.057 -1.859
Gecikme uzunlugu 2 1 2
MacKinnon %5 kritik degeri -3.521 -3.521 -3.521
Tablo 6: PP Birim Kok Testi Sonuglari-Birinci Farklar
LGSYIH LIHRACAT LTURIZM
Sabit terimli modelin PP test -3.444 -6.327 -6.068
istatistigi
Gecikme uzunlugu 8 1 1
MacKinnon %S5 kritik degeri -2.935 -2.935 -2.935
Sabit terimli ve trendli
modelin PP test istatistigi -3.759 -6.253 -6.337
Gecikme uzunlugu 8 1 2
MacKinnon %5 kritik degeri -3.524 -3.524 -3.524
Tablo 7: Zivot ve Andrews Birim Kok Testi
Seriler | T |k | 4 0 B y o | BSs | R
. -6.309 -0.566 0.192 0.729 -0.268
LGSYIH | 43 | 8 15.772 | 0.995
(-18.261) | (-1.421) | (5.055) (17.863) | (-2.660)*
. 12.536 0.507 0.127 -0.025 -0.393
LIH 43 | 8 0.740 | 0.993
(185.061) | (6.011) | (20.216) (-3.425) | (-2.892)*
, 8.498 0.533 0.276 -0.117 -0.358
LTURIZM | 43 | 8 2.775 | 0.987
(43.854) | (2.825) | (8.003) (-3.369) | (-2.955)*

Not: T; gozlem sayisini, k; gecikme uzunlugunu, ESS; hata kareler toplamini ve
parantez i¢indeki degerler t istatistiklerini gostermektedir.

*Zivot ve Andrews (1992)’un ¢alismasinda Tablo 4A’ya gore %1 onem seviyesindeki
kritik deger — 5.57’dir.
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Tablo 8: VAR Gecikme Uzunlugunu Se¢me Kriteri

Lag Logl LR FPE AIC SC HQ

0 -139.1486 NA 0.676509 8.122776 8.256091 8.168796
1 15.03047 273.1172% 0.000169* -0.173170 0.360092* 0.010912*
2 21.65201 10.59445 0.000197 -0.037257 0.895951 0.284886
3 28.13531 9.261870 0.000235 0.106553 1.439709 0.566759
4 33.65613 6.940458 0.000305 0.305364 2.038466 0.903630
5 48.19337 15.78329 0.000247 -0.011050 2.121999 0.725278
6 64.24593 14.67662 0.000196 -0.414053 2.118943 0.460337
7 73.79463 7.093325 0.000249 -0.445408 2.487535 0.567044
8 91.44795 10.08761 0.000233 -0.939883* 2.393006 0.210630

*Kriter tarafindan secilen gecikme uzunlugunu gostermektedir.

LR: Ardisik modifiye edilmis LR test istatistigi

FPE: Son kestirim hatasi

AIC: Akaike bilgi kriteri

SC: Schwarz bilgi kriteri

HQ: Hannan-Quinn bilgi kriteri

Igsel degiskenler: LGSYIH, LIH, LTURIZM, Dissal degiskenler: Sabit terim

Tablo 9: Johansen Egbiitiinlesme Testleri

Iz Testi Maksimum Oz Deger Testi
H, H, Test Istatistigi ~ %Skritik deger H, H, | Test Istatistigi ~ %5kritik deger
=0 r>1 41.687* 3491 r=0 r=1 24.856* 22.00
r<1 r>2 16.831 19.96 r<1 r=2 11.092 15.67
<2 >3 5.739 9.24 <2 =3 5.739 9.24

*%5 Onem seviyesinde sifir hipotezinin reddedildigini gostermektedir.

Tablo 10: Esbiitiinlesme Iliskisinin Tahmini
GSYIH’ya Gore Normalize Edilmis Esbiitiinleyici Vektor
LGSYIH=-79.215 + 5.754 LIHRACAT + 1.209 LTURIZM
(42.438) (6.428) (4.444)

Not: Parantez i¢indeki degerler standart hatalardir.

Tablo 11: Nedensellik Testinin Sonuglari

Bagimli Degisken Bagimsiz Degigkenler
ALGSYIH ALIH ALTURIZM EC.,
ALGSYIH - -1.899 0.099 -2.687*
ALIH -0.869 - 0.035 -0.891
ALTURIZM -0.099 -0.269 - 1.698

*%5 diizeyinde istatistiksel olarak anlamlilig1 gostermektedir.
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