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OZET

Son yillarin giindemini 6nemli 6lgiide etkileyen kiiresel 1stnma, devlet ve isletmelerin ¢evreye
duyarliligini artirmigtir. Finans sektorii ise bu konuya yesil finansal tirinler ile katilmistir. Bu anlamda
calismada oncelikle “yesil finans” kavrami genel hatlariyla verilmis ve yesil finansal iiriin ve hizmetler

tanitilmistir. Ardindan yesil finansmanin diinyadaki uygulamalar1 ve Tiirkiye’deki uygulanabilirligi

irdelenmistir.
Anahtar Kelimeler: Kiiresel Isinma, Yesil Finans, Yesil Finansal Uriin ve Hizmetler
ABSTRACT

Significantly the agenda which affected by global warming in recent years increased
environmental awareness of government and businesses. In the financial sector participated in this
subject with green financial products. In this sense, the study is first provided an overview of the
concept of "green finance" and green financial products and services are introduced. After that

examined the applicability of the green funding applications in the world and in Turkey.
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1. GIRIS

Giintimiizde diinyadaki yer alti kaynaklarmin ve su kaynaklarinin azalmasi, ormansizlasma,
iklim degisikligi, kiiresel 1sinma, ¢evre ve hava kirliligi gibi ¢esitli ekolojik problemler sonucunda
insanoglu bilingsizce tiiketilen fosil yakitlardan (petrol, komiir, dogalgaz, vs.) dolay1 bozulan doganin
dengesini yeniden saglayabilmek icin giines ve riizgar enerjisi gibi yenilenebilir enerji kaynaklarina
yonelmistir. Yine dogal kaynaklari korumak, g¢evreyi daha az kirletmek, atmosfere zehirli gaz
salinimini azaltmak icin enerji tasarruflu iiriinler kullanilmaya baslanmistir. Iste ¢evreye duyarlilik ve
gevrecilik bilinciyle olusan bu yeni enerji kullanim tiiriine insanlarin 6zendirilmesi ve bu kullanimin
finansman1 da 6nemli bir konu arz etmektedir.

Yesil finansman terimi, doga dostu, ¢cevreye faydali veya daha az zararl tiriinlerin kullanilmasi
ve projelerin uygulanmasi igin finans kuruluslari tarafindan uygun firsatlar sunularak bu {iriin ve
projelerin finanse edilmesidir. Burada diisiik faiz oranlari, diisiik banka masraflari, ¢evreci kuruluslara
bagiglar, vb. yollarla miisterilerin “yesil” finansal iirlinler kullanmalar1 tegvik edilmektedir. Yesil
finansman gilinlimiizde siirdiiriilebilir kiiresel kalkinmanin O6nemli ayaklarindan biri olarak
goriilmektedir.

Bu calismada yesil finansman ve yesil (¢evreci) finansal triinler tanitilmis, diinya iilkeleri
acgisindan yesil finansmanin durumu irdelenmis ve son olarak da Tiirkiye’deki durum ve yesil

finansmanin Tiirkiye i¢in ne kadar uygulanabilir oldugu analiz edilerek 6nerilerde bulunulmustur.

2. LITERATUR TARAMASI

Jeffrey R. Kosnett tarafindan kaleme alinan “Investing” dergisinin Ekim 2007 sayisindaki
“Green Is The Next Big Thing ” makalesi, alternatif enerji ihtiyacinin artmasi ve bu konuda artan
yatirimlarin, yesil yatirnm fonlar ve yesil hisse senetleri olarak finans diinyasinda artan 6nemine ve
bireysel yatirimcilarin konu hakkinda ilgisine dikkat ¢cekmektedir.

Engineering ve Technology dergisinin Ekim 2008 sayisindaki “ The Colour Of Money” adli
makalede diinya genelinde yenilenebilir enerji alaninda yatirimlarin ¢ok gii¢lii olarak biiyiidiigiinden
bahsedilmektedir. Bu anlamda riizgar c¢iftlikleri, bio-yakit santralleri v.d. alanlarinda yapilan
yatirimlarin 2006 yilinda 50,3 milyar $’dan 84,5 milyar $’a ¢iktigindan ve 2004 yilindaki degerine
gore 4 katina ¢iktigindan bahsedilmektedir. Makalede ayrica enerji verimliligi ve yesil enerji i¢in artan
tiiketici talebinin daha fazla yatirim saglayacagi sdoylenmektedir.

American School &University dergisinin Mart 2009 sayisindaki konuyla ilgili bir bagka
makalede fotovoltaik panel kullanan bir “Yesil Okul” un geleneksel okullardan ortalama olarak %33
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daha az enerji kullandig1 ve bu nedenle 1000 civarindaki okulun LEED (Leadership in Energy and
Environmental Design) sertifikasi aldigindan ve bir ¢ogunun sertifika almak istediginden
bahsedilmektedir.

Benjamin J. Richardson tarafindan International & Comparative Law Quarterly dergisinin
Temmuz 2009 sayisindaki “Climate Finance And Its Governance: Moving To A Low Carbon
Economy Through Socially Responsible Financing?” adli makalede kiiresel isinmanin yarattigi iklim
degismesine kars1 savasmak iizere verilen miicadelede sera gazi salinimini azaltmak {izere isletmelere
verilen kredilerden bahsedilmektedir. Ayrica finans sektoriinde konu hakkinda one c¢ikan enerji
verimliligi saglayan mortgage hiikiimleri igeren “yesil” ev kredilerinden makalede ayrica
deginilmistir.

Paolo Agnolucci tarafindan Energy Policy dergisi 2007 yili sayisinda yayimlanan “The effect
of financial constraints, technological progress and long-term contracts on tradable green certificates”
adli makalede ticarete konu olan yesil sertifikanin, OECD f{ilkelerinin yenilenebilir enerji piyasalarinda
onemine dikkat ¢ekilmektedir.

Jacob Lemming adli yazar tarafindan 2003 yilinda yayimlanan "Financial Risks for Green
Electricity Investors and Producers in a Tradable Green Certificate Market" adli galismada yesil
sertifika pazarmin finansal riskliligi yenilenebilir enerji (riizgar enerjisi) iireticileri ve bu alanda
yatirim yapacak potansiyel yatirimcilar agisindan incelenmistir.

David Berry (2002)nin "The Market for Tradable Renewable Energy Credits" adh
calismasinda yenilenebilir enerji kredilerinin Amerika Birlesik Devletleri'nin bazi eyaletlerindeki
yenilenebilir portfolyo standartlari ile maliyet ve risk anlamindaki iligkisini ortaya koymaktadir.

Murat Durak tarafindan 2001 yilinda yazilan “Yenilenebilir Enerji Santrallar1 (YES) Igin
Finansman Modelleri: Proje ve Sendikasyon Kredisi” adli makalede yiiksek maliyetli yenilenebilir

enerji santrallerinin finansmani i¢in sendikasyon ve proje kredileri incelenmistir.

3. YESIL FINANS UYGULAMASI

Artan enerji ihtiyaci, oynak petrol piyasasi ve kiiresel 1sinmaya odaklanilmasiyla son yillarda
diinyada yatirimlarin yonii temiz enerjiye, yani yesil finansmana gevrilmistir. Hiikiimetler, finansal
kuruluslar, yatirimeilar ve isadamlart paralarini ¢evreye en az hasart verecek teknolojilere harcamaya
baslamislardir. Yesil finansman ¢agimizda yiikselen enerji talebi, tiikenen fosil yakitlar ve dogal
kaynaklardan dolay1 olusan sorunlara uygun ¢oziimler sunmaktadir. Yenilenebilir enerji kaynaklar1 ve
diger ¢evre dostu teknolojilerin kullanilmasi sadece sosyo-ekonomik bitylimeyi tetiklemekle kalmayip,
diinyadaki yatirimeilara da gekici firsatlar sunmaktadir. Diinya ¢apinda ¢evrecilik bilincinin artmasi ve
devletlerin temiz enerjiye verdikleri acik destek, yesil finansman1 Ongoriilebilir gelecekte popiiler
akimlardan biri haline getirecektir. (Browne, 2011). Bu noktada finansal kuruluslar (basta bankalar

olmak {izere) igin baglica sorun ise, yeni is firsatlar1 ve miisteriler edinirken iklim degisikligi,
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ormansizlagma, hava kalitesizlesmesi ve biyo-gesitlilik azalmas1 gibi ¢evresel problemlerin biiyiik bir
kismina hitap edecek etkili ve genis kapsamli pazar odakli ¢éziimler tiretmektir. (UNEP FI, 2007: 10)

Yaklagik yirmi yil boyunca gelismis iilkeler tiretim ve tiiketimin ¢evreye ne derecede zarar
verdigini ve bu etkilerin nasil saf dis1 edilecegini arastirmislardir. Ekonomik gelisme organizasyonu
tilkelerin bu hedefe ulagsmalarinda bir bakis agis1 saglamistir (Scholtens, 2001: 425).

Diinyanin enerji ihtiyaci arttik¢a temiz enerji yatirimlarina olan ilgi de artacaktir. Temiz enerji
talebindeki bu artisin baslica sebeplerinden biri devlet miidahaleleridir. Uluslararast Enerji Ajansi
(IEA)’nin tahminlerine gore, diinya capinda hiikiimetlerin diizenleyici politikalar1 sayesinde 2030’a
kadar yenilenebilir enerjiye olan talep % 40 artacaktir. Cevre kirliligiyle miicadeleyi hizlandirmak i¢in
yapilan c¢aligmalar, 6rnegin Cin’de firmalar1 6zendirici daha ucuz maliyetli bor¢lanmalar, Avrupa’da
giines enerjisi projelerine tarife garantisi veya elektrikli ara¢ gibi akilli teknolojilere saglanan destek
seklinde ortaya ¢ikmaktadir (Browne, 2011).

Yesil finansmanin, firmalar1 6zendirici enstriimanlarindan biri de yesil enerji sertifikasidir. Bu
sertifika, iiretimi esnasinda yenilenebilir enerji kaynaklarindan faydalanan kuruluslara proje bazinda
verilen bir belgedir. S6z konusu iretici firma, yatirimini yesil sertifika sistemine dahil ederek
uluslararasi sertifika ticareti yapmak ve mevcut iiretiminin kwh’i basina ek gelir (sertifikast olan
firmanin daha ucuza kredi bulunmasi yoluyla kaynak maliyetinin azaltilmasiyla) kazanma imkan1
bulabilmektedir. Daha ¢ok Hollanda, Danimarka ve italya’da uygulanmaktadir (Gokginar, Uyumaz,
2008: 704).

Bankacilik ve finans ticaret ve endiistri sektorlerinin tiimiinde ¢ok &nemli roller
iistlenmektedir. Bu rollerini oynarken cevreye biiylik zarar veren sirketlere veya projelere kredi
vererek dolayli olarak cevre kirliligine sebep olabilirler. Diger yandan, g¢evresel sorunlar bankacilik
yOnetim stratejilerini ve giinliik bankacilik aktivitelerini etkileyebilir. (Zhang, Yang, 2011: 1321).

Baslangicta ¢evresel sorunlar finansal endiistri ve bankalar tarafindan ilgi ¢ekmedi. Son
yiizyila kadar veya daha sonralar cevresel farkindalik ve cevresel standartlarin daha siki sartlarinin
olugmasi ile ¢evresel koruma ve finansal endiistri arasindaki iliski olusmaya basladi. 1980 yilinda
Amerika Cevresel Tepki Tazminatt ve ABD Sorumluluk Hareketi (CERCLA) bankalarin gevre
duyarliligimi artirmay1 amaglamistir. CERCLA ile bankalar bankalar varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinde
cevresel performans nedeniyle olusabilecek potansiyel risklere daha yakin ilgi gostermeye basladilar.
Bankalar ozellikle kredilerinde, varlik yonetimlerinde, yatirimlarinda ve sigortacilik islerindeki
cevresel etkilere daha fazla dikkat etmeye basaldilar. Ayn1 zamanda Birlesmis Milletler ve Diinya
Bankas1 gibi uluslararast kuruluslar siirdiiriilebilir kalkinma igin politikalar ve kurallar araciligiyla
bankalarin konuya entegre olmasini sagladilar. (Zhang, Yang, 2011: 1321). 1997 yilinda bir ¢aligma
BM Cevre Programi Finans Girisimi kapsamindaki bankalardan bir kismimin g¢evreci departmanlar
kurduklarini ve ¢evre odakli iirlinler dizayn etmeye basladiklarini gostermektedir. Giderek artan sayida
finansal kurulus kaynaklarmi siirdiiriilebilir miisteri memnuniyetini saglamak i¢in ekolojik bozulmay1

frenlemeye harcamaya baslamistir (UNEP FI, 2007: 10).

5



Gazi Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi Vol/Cilt: 2, No/Say1: 2, 2015

Bu siiregten sonra konu hakkinda ti¢ uluslararasi kural belirlendi. Bunlar Uluslararas: Finans
Kurumu (IFC,2006)’nun sosyal ve ¢evresel performans standartlari, bu standartlara dayali olarak
olusturulan Ekvator Prensipleri (EPFIs, 2003, 2006) ve Birlesmis Milletler Cevre Programi gevresel
eylem kurallaridir. Su anda 32 iilkeden 77 finansal kurulus Ekvator Prensiplerine iiye olup, bu
kuruluslar gelimis iilkelerde Uluslararasi Proje Finans kredilerinin &70’ini tstlenmektedirler. (Equator
Principles, 2011)

4. YESIL FINANSAL URUN VE HiZMETLER

Uriin, miisterilere bankacilik aktivitelerinden dogan dolayli etkileri azaltacak seffaf bir
secenek sunmalidir. Negatif cevresel etkiler yok edilmeli veya ¢evresel fayda saglanmalidir. Asagidaki
Avrupa, ABD, Avustralya, Japonya gibi gelismis bolgelerdeki ¢evreci 6zelligi olan finansal iiriin ve
hizmetlerin yani sira Uluslararasi Finans Kurumu (IFC) tarafindan 6nerilen veya uygulanan, 6zgiin
yesil finansal diizenlemeleri de igerir. Finansal hizmet sektorii dort alt sektor halinde ele alinmaktadir.
Bunlar: 1) Bireysel Bankacilik; 2) Kurumsal Bankacilik ve Yatirim Bankacilig; 3) Varlik Yonetimi ve

4) Sigorta seklindedir (UNEP FI, 2007: 15).

4.1. Bireysel Bankacilik

Bireysel bankacilik, bilyiik firmalar ve kurumsal miisterilerden ziyade bireyler, hane halki ve
KOBI'ler igin tasarlanmis kisisel ve ticari bankacilik iiriin ve hizmetlerini kapsar. Bireysel alandaki
iriin ve hizmetler arasinda kredi ve ipotekler, bankamatik ve kredi kart1 hizmetleri, seyahat ¢ekleri,
6deme emirleri, karsiliksiz ¢ekten korunma, nakit yonetimi hizmetleri ve sigorta gibi pek ¢ok tiriin ve
hizmet bulunmaktadir. Bireysel iiriin ve hizmetler su sekilde 6zetlenebilir (UNEP FI, 2007: 16):

e Ipotekli Konut Kredisi: Devlet yesil ipotek kredisi girisimine 6n ayak

olmaktadir. Cevre kriterlerini karsilayacak krediler i¢in % 1 faiz indirimi s6z konusudur. Kredinin her
yili i¢cin evlere iicretsiz enerji derecelendirmesi ve karbon emisyonu azaltimi destegi
saglanabilmektedir. Mevcut ipotekli konutlardan hem yeni, hem eski evler disiik faiz oranlarindan
yararlanabilir. Bunun i¢in tiim projeler devlet gereksinimlerini karsilamalidir. Baz tilkelerde yesil giic
odakl1 ipotekli kredi adi verilen krediyle ev sahipleri i¢in yenilenebilir enerji kullanimi1 konusunda
tesvik saglamir. Uriin binanin fiziksel altyapisindan ziyade, miisterinin siirdiiriilebilir davranigina
odaklanmaktadir. MyCommunityMortgage (Ipotekli Kredi toplulugum) ve Akilli Seyahat Girisimi adl
diger iirlinlerde ise miisterilerin enerji tasarruflu evler satin almalarina ve toplu tasimayi
kullanmalarina yardimci olunur. Uriinler cesitli segenekler ve esnek Ozellikler icermektedir.
Miisterilere enerji tasarruflu evler satin almak veya enerji tasarrufu onarimi yapmalart igin ipotekli
kredi sigorta primlerinin % 10’u kadarlik kismin1 prim iadesi olarak sunmaktadir.

o Ticari Yapt Kredisi: Yeni miilkler i¢in olan tiirtinde kredi saglayici
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geleneksel donanim ve malzeme kullanilarak insa edilen yapilarin isletme giderlerinin bir kismini geri
O0demektedir. Yapilar geleneksel tasarimlarla % 25’in iizerinde enerji tasarrufu sergilemelidir.
Apartmanlar ve LEED (enerji liderligi ve ¢evresel dizayn) sertifikali ticari yapilarmm yeniden
finansmant i¢in ipotek kredisi saglanmaktadir. Ayrica ticari veya ¢ok birimli konut sektorlerinde lider
projelerin kredilerine % 1°lik indirim saglanir.

e Varlik Teminath Kredi: Solar panel finansmani1 bunlardan biridir.
Solar panelin garantisine esit olan 25 yillik bir donemi kapsar. Cevreci kredi programinda ise 6rnegin
Visa Access Kredisi kullanan miisteriler i¢in ¢evreci sivil toplum kuruluglarma bagis yapilmaktadir.
Bankalar elektronik sirketleri ile miisterilerine yerlesim yeri solar teknolojilerinin satin alinmasi ve
kurulmasi asamalarinda kolay ulasilabilir ve kullanish finansman se¢enekleri sunabilmek icin bir ortak
pazarlama anlagmasi imzalayabilmektedir.

e Tasit Kredisi: Hibrid araglar i¢in “temiz hava araci kredisi” tercih
edilmektedir. Uriin tiim diisiik atik iireten arag tiplerini kapsayacak sekilde yeniden dizayn
edilmektedir. “goGreen” oto kredisi iiriinii diinya ¢apinda taninma elde etti. Ciktigindan bu yana
uygulayan bankalarin araba kredileri % 45 artis gosterdi.

e Filo Kredisi: Kiigiik isletme ekspres kredileri, hizli onay siireci ve
hi¢ bir teminat ve esnek sart icermemesiyle, verimli yakit sistemlerini finanse etmeleri igin tir
firmalarina sunulmustur. Yakit verimliligini % 15°e¢ kadar artiran SmartWay iirlin paketlerinin
alimmasinda yardime1 olmaktadir.

e Kredi Kart1: Uye kartlarinda, ¢evreci STK larla partner olan bankalar
STK’larin adin1 ve logosunu gelecekte kullanma karsiliginda yillik aidatlarin % 15-22’si oraninda
gayrimaddi hak 6demesi yapmaktadirlar. Iklimsel kredi kartinda, banka Diinya Vahsi Yasam Fonu
(WWF)’na bagis yapmaktadir. Bagisin toplam miktari, kart ile satin alman {iriin ve hizmetlerin enerji
yogunluguna baghdir. GreenCard Visa, diinyanin emisyon dengeleme programi sunan ilk kredi
kartidir. BarclayBreathe Card, kullanicilar yesil iiriin ve hizmetleri satin aldiklarinda indirimler ve
diisiik bor¢lanma oranlar1 saglamaktadir. Kart gelirlerinin % 50’si diinya ¢apinda emisyon azaltma
projelerini finanslamak i¢in kullanilacaktir.

Diger bir uygulamada kart sahipleri kazandiklar1 Visa Worldpuan’larimi sera gazi azaltimina
yatirim yapan organizasyonlara bagislayabilir veya puanlarini yeniden yesil tirlinler satin almak igin
kullanabilirler. Banka kigisel ve kurumsal miisterilerinin harcadiklar1 her 100 £ i¢in 1,25 £’i
“Onemsenen Miisteriler” kampanyasina bagislamaktadir.

e Mevduat: Toprak dostu mevduat, Avustralya’nin ilk c¢evreci
mevduat {lriinlidiir. Harcanan her dolarin esdegeri kadar meblag, siirdiiriilebilir tarim uygulamalarini
desteklemek igin borg¢ verilir. EkoMevduat, kirliligi azaltmak veya dogal kaynaklari korumak igin
calisan yerel firmalara borg verilmek i¢in ayrilan tam sigortalt mevduattir.

e Indirimli Satislar: Miisteriler bankaya herhangi bir fon transferi
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olmadan hava yolculugu ile ilgili CO; emisyonunu telafi edebilirler. Bu girisim “Iklimi Onemseme”

adli iklim dengeleme organizasyonu ile ortaklasa yiiriitiillmektedir.
4.2. Kurumsal Bankacilik ve Yatirinm Bankacilig

Kurumsal ve yatinm bankalari; bilyiik ¢capli kurumlar, isletmeler, devletler ve diger kamu
iktisadi tesebbiislerinin kompleks finansal ihtiyaglarina cevap verecek bankacilik iiriinleri barindirirlar.
Bu bankalar sirketlerin birincil piyasalara hisse senedi ihra¢ etmesinde, doviz ve emtia ticaretinde
finansal aracilik yaparlar. Bu baglamda kurumsal bankaciligin tiirev iirlinler ve yabanci para ticareti
anlaminda karmasik para yonetim enstriimanlarinmi igerdigi soylenebilir. Sirketlerin varliklarinin
(kurumsal kredi, kredi kart1 alacaklar1 v.d.) pazarlanabilir menkul kiymetlere doniistiiriildiigii ve
piyasada ticaretinin yapildig1r bir siire¢ olan varlik menkul kiymetlestirme kurumsal ve yatirim
bankaciliginda gelisen islemlerden bir digeridir. Kurumsal ve yatirim bankacilik tiriin ve hizmetleri
(UNEP FI, 2007: 25):

e Proje Finansmani: Bazi bankalarin ¢evre dostu enerji finansmanina
tahsis edilen uzmanlagmis hizmet departmanlari s6z konusudur. Bazilar: ise ayn1 zamanda bir veya
birkag yenilenebilir enerji teknoloji tipinde uzmanlagmakta ve/veya g¢evreci teknolojilerin iilkelerinde
yerlesmesi icin diizenleyici ¢ergeve olusturmaya galigan hiikiimetlerle isbirligi yapmaktadirlar.
Firmalar riizgar ciftlikleri, biyo-yakit, jeotermal ve giines enerjisi alanlarindaki yatirimlar: takip
etmekte, hisse senedi yatirimi yapabilmektedirler. Giines 1518 dogrudan enerjiye doniistiirildigi
fotovoltaik enerji tiretimini finanse etmek igin verilen fotovoltaik kredi bunlardan biridir. Portfoy
finanslama teknigi diye anilan diger yaklasim da yenilenebilir enerji projelerinin finansmanini proje
gelistirmeye bagli riskleri azaltarak gerceklestirir. Diger bir {irlinde atiklardan iiretilen enerji alaninda,
yerel yonetimlerle atik sozlesmeleri imzalanarak ve sdzlesme kapsaminda olmayan atiklar igin
kurumsal destek verilerek 25 yil vadeli kredi avantaji sunulmaktadir.

e Kismi Kredi Kefaleti: Finansal kuruluslar belediyeler tarafindan
gevreci projeleri finanslamak igin ¢ikarilan bonolari sunmaktadirlar.

e Menkul Kiymetlestirme: Cevreci projeler igin risk paylagimi
diizenlemesi yapilan iiriinde, finansal kuruluslar risk diizeyi i¢in bir garantdr olarak miisterilere riski
bankalara transfer etme olanagi sunmaktadirlar. Ekolojik menkul kiymetlestirmede, finansmanin fon
kaynaklariin siirdiiriilebilirligiyle iligkili olarak dogal altyapiya uygunlugunu test edilmektedir. Yesil
ipotekli kredi destekli menkul kiymetlerde ise enerji kullaniminda cevresel kriterleri karsilayan
binalarda ipotekli kredi paketleri dizayn edilmistir.

e Teknoloji Kiralama: Oncelikli olarak g¢evre dostu teknolojileri
sunmaktadir.

e Ozel Sermaye Yatrmmlar:: Siirdiiriilebilir kalkinma yatirim
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programlarindaki 6zel sermaye yatirimlari, riizgar ve gilines enerjisi ile biyo-yakit gibi alanlardaki
alternatif yatirimlar1 kapsamaktadir. Ozel sermaye ormanlarin ve biyo-gesitliligin korunmasina
odaklanmigtir. Kar amaci giitmeyen kuruluslara, biyolojik olarak hassas topraklarda yaptiklar
agacglandirma ve diger ¢alismalar i¢in diisiik faizli kredilerle % 100 finansman olanagi saglanmaktadir.
e Endeksler: Ekolojik piyasada biyo-yakit ticari mal sepeti, giines
enerjisi toplam getiri endeksi, suyun toplam getirisi endeksi ve yenilenebilir temiz enerjiyi igeren
cevreci 0zel yatirimer {irtinleri serisidir.
o Karbon Finansmani ve Emisyon Ticareti: Kurumsal miisterilerinin
ihtiyaglarina hizmet edebilmek igin satilan karbon kredilerinde bankalarin ticaret masasinda
pazarlanabilir bir iiriin olusturulur veya emisyon o6denekleri ile desteklenmis bor¢ verme iirlinleri
gelistirilir. Pazarlanabilir iiriin 6denekleri bunlari igerebilir, ancak bunlarla da sinirli degildir: sabit
veya degisken swap’lar ve sirali alis ya da satiglar, opsiyonlar, yeniden satin alma &denekleri, o anki
ve gelecekteki ticaretler i¢in pazar yapicilik ve satilan mallarla ilgili fiyat riskinden korunma.

AB tarafindan yrirliige konulan Emisyon Ticareti Sistemi (Emission Trade Scheme - ETS)
adindaki CO, ticareti sistemi ile gevre kirliligine yol agan endiistriler karbon kredisi satin alma
zorunlulugunda birakilarak, karbon emisyonu alaninda etkin bir vergi diizeni olusturmak ve
endiistrileri daha temiz ve g¢evreci teknolojileri kullanmaya yonlendirmek hedeflenmektedir.
(Kogaslan, 2011: 240)

e Bonolar: Orman bonolari, Panama’deki genis ¢apli agaglandirma
hareketini finanse etmek igin ¢ikarilmistir. Reasiirans sirketleri yatirimcilarin ve Panama Kanali’nin
devamli kullanicilarinin satin alacagi bonolar1 25 yilligina sigorta ederler. Afet bonolar1 (Cat Bonds),
dogal afetlerden kaynaklanan riskler i¢in yardimei sermaye sunmaktadir. Yatirimcilarin portfdylerinin
cesitlendirilmesiyle ortalama kazancin iizerinde bir getiri saglanabilmektedir (UNEP FI, 2007: 28).

En yeni uygulamalardan biri olan iklim bonolari, iklim degisikligi ile miicadele etmek
amaciyla yenilenebilir enerji gibi disiik karbonlu yatirimlarin finansmaninda kullanilmak tizere
sunulan varliga dayali bonolardir. Temiz enerji ve akilli iletim hatlar1, demiryollari, elektrikli araglar,
biyoenerji, orman, su ve tarimda adaptasyon gibi alanlarda gerekli olan yatirim finansmaninin
karsilanmas1 igin kullanilmaktadir. Diinyadaki iklim bonolarmin piyasa degeri 200 milyar dolar
civarindadir. Bu bonolar Fransa, Amerika, Ingiltere ve diger Avrupa iilkeleri ile birlikte Japonya’da

arz edilmis durumdadir (Milliyet Gazetesi, 2012: 14).
4.3. Varhk Yonetimi

Varlik yonetimi finansal endiistrinin en hizli biiyliyen segmentlerinden biridir ve bankaciligin
cekirdek gorevlerinden birini olusturur. Bu alanda miisterilere gayrimenkul planlamasi, yatirim
fonlar, vergi, mutemetlik hizmetleri, uluslararas1 finansal planlama, kiiresel 6zel bankacilik, fiyat

indirim komisyonu gibi konularda tavsiye ve hizmetler sunulmaktadir. Varlik yoneticileri finansal
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analizler, hisse ve varlik se¢imi, plan uygulamalari, yatirnm aktivitelerinin tespiti ve raporlanmasi
alanlarinda uzmanlasmislardir. Varlik yonetiminin 6nde gelen sektorleri yatirrm fonlari, emeklilik
fonlar1 ve 6zel miisteri varliklaridir. Varlik yonetimi alaninda yesil finansal {irin ve hizmetler (UNEP
Fl, 2007: 33):

e Yesil Kamu Fonu: Hollanda’da yesil fon hisselerinin satin alinmasi
veya yatirim yapilmasiyla miisteriler vergi indirimi geliri elde etmekte, ilave olarak yatirimlarinda
diisiik faiz oranlarindan yararlanmaktadirlar. Bankalar cevreci projelerin finansmani igin diisiik
maliyetli krediler sunmaktadirlar.

e Yatirnm Fonlari: UBS Eko-performans Sermaye Fonu, diinyanin en
biiylik yesil fonudur. Varliklarin % 80’1 sosyal ve ekolojik onceliklere (organik siipermarketler, su
kalitesinin artirllmasi, enerji verimliligiyle maliyetlerin azaltilmasi), % 20’si eko-mucitlere kanalize
edilmektedir. UBS Gelecegin Enerjisi Sermaye Fonu ise temiz enerji sektor yatirimlarina odaklanan
bir fondur. Gelecegin enerji talebini daha az maliyetle karsilamak, hali hazirdaki yiiksek enerji
fiyatlarinin azaltilmasi, kiiresel 1stnmanin 6niine gegilmesi, enerji piyasasinin serbestlestirilmesi, fonun
olusturulma amaglar1 arasindadir. Uriinlerde, hizmetlerde, uygulamalarda ve igeriklerde yenilenebilir
enerji ve enerji verimliligi hedeflenir.

e Karbon Fonlari: Sera gazi azaltimi projelerinin finansmani igin
cikarilmaktadir. Yatirimcilar mevcut emisyon azaltimi projelerinden “emisyon azaltimi sertifikas1”
satin alarak veya yeni iklim dostu firsatlara yatirim yaparak karbon fonuna para aktarmaktadirlar.
Devletin onderligindeki karbon fonlari ise {ilkenin Kyoto Protokolii hedeflerine ulagmasi igin iyi bir
firsat sunmaktadir.

e Afet Bonosu Fonu: Leu Prima Afet Bonosu Fonu (Isvigre),
diinyanim afet bonolar1 icin ilk kamu fonudur. Iklim degisikliginden kaynaklanan dogal afetleri hedef
almaktadir. Geleneksel sigortacilik piyasasindaki korunmadan farkli olarak iklimsel risklerden

korunma amaciyla dizayn edilmistir.
4.4. Sigorta

Genel olarak sigorta sektdrii iki alt kategoriye ayrilabilir: Hayat sigortas1 ve Genel sigorta.
Yesil sigorta ise iki tiriin alanin1 kapsamaktadir: 1) Cevreci 6zelligine gore prim miktar farklilagsan
sigortalar; 2) Temiz enerji teknolojileri ve emisyon azathim aktiviteleri i¢in 6zellikle olugturulmus
sigorta Urtinleri. Sigorta alanindaki yesil finansal iiriin ve hizmetler ise soyle siralanabilir (UNEP FI,
2007: 36):

e Arac Sigortas:: Siirdiigin Kadar Ode (Pay As You Drive™)

sigorta hizmeti. Aragla katedilen mesafeye gore sigorta yapilmaktadir. Hibrid ve yakit verimliligi
bulunan araglar icin % 10 indirim yapilmaktadir. Bankalar ayn1 zamanda kriter olarak aracin yillik

emisyon diizeyini de se¢ebilmektedirler. Geri doniisiim sigotasinda ise miisterler ara¢ hasarlandiginda

10



Gazi Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi Vol/Cilt: 2, No/Say1: 2, 2015

veya servise gittiginde araglarinda geri doniisebilen yedek parcalari kullanirlarsa arag sigortasi igin %
20’ye varan oranlarda daha az 6derler.

e Bina/Ev Sigortasi: Yesil yap1 degisim ve iyilestirme teminati
{iriiniinde, siirdiiriilebilir yap1 endiistrisindeki ¢evre riskine kars1 yapilar korunmaktadir. “Dogal Iklim”
ev sigortast. Miisterinin kullanim sekline uygun olarak sera gazi dengeleme islemini
gerceklestirmekigin uygulanan ilk ev sigortasi tirtini.

e Is Sigortas:: Isletmeler faaliyetlerinden dolay:r iklim ve gevreye
verebilecekleri muhtemel zararlar igin ¢cevresel hasar sigortasi yaptirmaktadirlar.

e Karbon Sigortasi: Bankalar karbon kredisi fiyat oynakligini
yonetmek igin emisyon azaltimi alim anlagmalari sozlesmelerine dayanan bir karbon-dagilimi sigorta

urind sunmaktadir.

5. DUNYADA YESIL FINANSMANIN DURUMU

2005°den beri %200’den daha fazla artisa ragmen, temiz enerji yatirimlarinda finansal krizin
etkisiyle 2008-2009 yillar1 arasinda kotiilesme olusmaya bagladi. Buna ragmen 2010 yilinda 243
milyar $ ile rekor kirdi ve bu da yatirimlarin 2006 yilin1 ikiye katladigini ve 2004 yilim1 neredeyse
dorde katladigimi gostermekteydi. 2009 yilindaki resesyondan biiyiik bir geri doniis yapan Cin
%30’luk bir yatirim sigramasi ile Avrupa diginda giines enerjisi ve riizgar enerjisi sektdriindeki en
biiyiik atak olmustur (Browne, 2011).

Varlik finansi; riizgar ciftlikleri, giines enerji parklar1 ve bio-yakit tesisleri gibi %19’luk
biliyiimeyle 127,8 milyar $ yatirnm degerine ulasan fayda 6lgekli projeleri egemen olmaya baglamustir.
Girisim sermayesi ve 6zel sermaye yatirimlari da resesyon nedeniyle diisen fakat 2010 yilinda yeniden
%18 artarak 17,4 milyar $’a ¢ikan toplam piyasa yatirimlarina nazaran 2009’dan beri %28 artigla 8,8
milyar $* ¢itkmistir. Biiyliyen enerji ihtiyaci ise dzellikle Asya’da temiz enerji yatirimlarinda gelecekte
biiylimeyi siirdiirecektir. Cin hiikiimetinin tahminlerine gore iilkenin enerji talebi 2020 yilinda 2 katina
cikacaktir ve Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA)’na gore 2025°de Cin, Amerika Birlesik Devletleri’ni
gececektir ve diinyanin en biiylik yakit ve gaz ihracatgisi olacaktir. Hig sliphe yok ki kisa siire sonra
Cin temiz enerji finans1 ve yatirimlarinda A.B.D.’nin yerini alacaktir. Cin her ne kadar yakin gelecekte
temiz enerji yatinmlarnda liderlige devam edecek gibi dursa da Cin’le birlikte Hindistan, Japonya ve
Giiney Kore de Avrupa ve Amerika’y1 izleyecektir. ileriki yillarda temiz enerji projeleri G-20 iilkeleri
tarafindan bir takim kurallarla belirli bir taslaga oturtulursa sonraki 10 yilda temiz enerji yatirnmlariimn
varliklari 2,3 trilyon $’a ulasabilecektir (Browne, 2011).

Bir piyasa tirlinii olarak enerjinin gevre dostu niteliginin, fiziksel biriminden ayri olarak
satilabilmesine veya takas edilebilmesine olanak veren pazarlanabilir yenilenebilir enerji kredisi

(tradable renewable energy credit-TREC) gegmis birkag yillda Avustralya, Avrupa ve yenilenebilir
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enerjinin c¢evresel hedefleriyle karsilagilan yerlerde yogun ilgi gormektedir. ABD'de de TREC
popiilaritesi gitgide artmaktadir (Mozumder ve Marathe, 2004).

Son zamanlarda yapilan ¢alismalarda ortaya ¢ikan sonuglara gore temiz enerji yatirimlarinda
belirgin bir ilginin varligindan bahsedilmektedir. Mercer adli danismanlik firmasinin “2011°in en
biiyiik yatirim trendleri” raporuna gore piyasalar, ¢evre, sosyal ve hiikiimet faktorleri yatirim
yapilirken g6z dniine alinmaktadir (Browne, 2011).

Yesil finansal iirtin ve hizmetlerin diinyadaki kullanimina bakildiginda, Avrupa’da basi ¢eken
Hollanda (ABN AMRO, Dutch Bank, Rabobank, vs.) ve ingiltere (Barclays, CFS, Abbey, HBOS,
Halifax, vs.)’nin yan1 sira Almanya (Deutsche Bank, vs.), Irlanda (Bank of Ireland, vs.) ve Isvigre
(Credit Suisse, vs.) de yesil finansal triinlerin hatir1 sayilir derecede goriildiigi tilkelerdir. ABD (Bank
of America, Citigroup, JP Morgan, Wells Fargo, vs.), Kanada (CHMC, VanCity, vs.), baz1 Latin
Amerika iilkeleri (6zellikle orman bonolari alaninda) ve Avustralya (Bendigo Bank, vs.) da

Avrupa’nin ardindan yesil finansal {iriinlerin gelistigi iilkeler arasindadir.

6. TURKIYE’DE YESIL FINANSMANIN DURUMU

Ulkemizde de bankalar 2012 yilinda doga dostu yenilebilir enerji ve enerji verimliligini 6ne
cikaran yesil finansman yaris1 i¢ine girmislerdir. Avrupa kaynakli fonlar1 kullanan bankalar, kredi
vadelerini 15 yila kadar uzatmis, aylik faizleri ise % 1'den baglatmugslardir. (Para Dergisi, 2012: 46)

Tiirkiye, cevresel destek anlaminda Avrupa bolgesinde ele alinmaktadir. Ozellikle Avrupa
Yatirim Bankasi, Avrupa Konseyi Kalkinma Bankasi, Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi, Fransiz
Kalkinma Bankas1 Proparco, JBIC, Alman Sanayilesme Fonu gibi ¢ok sayida yabanci banka ve fon,
Tirk bankalar1 araciliiyla gevre dostu enerji iiretecek girisimcilere uzun vadeli, diigiik faizli kredi
sunmaktadir. Yenilenebilir enerji alaninda en fazla yabanci kaynak saglayan kuruluslardan biri
Tirkiye Sirdiirilebilir Enerji Finansmani Programi (TURSEFF)’dir. TURSEFF, 60 aya kadar
vadelerde aylik % 1’den baslayan faiz oranlariyla finansman saglamaktadir. Tiirkiye’de birgok ticari
krediden ¢ok daha uygun faizlerle saglanabilen yenilenebilir enerji kredileri sunan bankalar ve krediler
su sekildedir (Para Dergisi, 2012: 47):

e Vakifbank: Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi ile yaptigi anlagma
kapsaminda ozellikle yurtdisi kaynaklari kullanarak basta fotovoltaik (giinesten enerji iiretme) ve
riizgar enerjisi yatirrmlar1 olmak lizere yenilenebilir enerji alaninda kredi kullandirmaktadir. Yabanci
kaynaklarin yanisira bankanin kendi kaynaklariyla yenilenebilir enerji projelerine (hidroelektrik
iretim tesisi, riizgar enerjisi, jeotermal enerji, biyokiitle ve giines enerjisine dayali iretim tesisi
projeleri) finansman saglanmaktadir. Finanse edilecek projelerin ¢evreye minimum etki birakmasina
onem verilmekte, 1 yil1 6demesiz 5 yil vadeli kredi saglanmaktadir.

e Tirkiye Smai Kalkinma Bankasi: Pek ¢ok sayida uluslararasi
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kurulustan sagladigi uzun vadeli kaynaklarla isletmelere yenilenebilir enerji, enerji verimligi ve ¢evre
kredileri kullandirmaktadir. Bir kurulusun TSKB’den kredi alabilmesi, dncelikle yatirmmin belli bir
kisminit kendi 6zkaynak ile karsilamasi sartina baglanmaktadir. Bunun yanisira projelerin verimliligi,
fizibiliteleri ve gelecekteki nakit akistyla kredileri geri 6deme giiglerine bakiliyor. Tabi ki yatirimin
gevreye duyarli olmasi da istenmektedir.

e Tiirk Ekonomi Bankasi: Isletmelere “Enerji Veren Kredi” sloganiyla
Fransiz Kalkinma Ajansi kaynakli finansman saglamaktadir. Bu krediyle 15 milyon TL’den daha
diisiik ciroya sahip KOBI’ler hedeflenmektedir. Yenilenebilir enerji alaninda minimum yiizde 12
igverim orani saglayan giines, jeotermal, biyogaz/biyokiitle ve 500 kW kurulu giictin altindaki riizgar
enerjisi projelerinin yatirimi finanse edilmektedir. Enerji verimliligi alaninda ise minimum yiizde 15
enerji tasarrufu saglayan makine ve ekipman yenileme/modernizasyon yatirimina destek
verilmektedir. Proje bagina maksimum kredi tutar1 5 milyon € olup, sart kosulan 6zkaynak orani ise
projeden projeye degisiklik gostermektedir. Yatirimin tamamina kadar kredi saglanabilmekte, vade de
1 y1la kadar geri 6demesiz olmak iizere 8§ yila kadar uzatilabilmektedir.

e Denizbank: 2005 yilindan bu yana 800 milyon $’lik kredi, yirmi besi
askin hidroelektrik santrali ve baraj, dort riizgar enerjisi santrali projesini finanse etmede
kullanilmigtir. Banka bu kapsamda 2012°de de hidroelektrik, riizgar, jeotermal, glines enerjisi santrali
ve biyokiitle projelerine finansman saglamay1 planlamaktadir. Son olarak “yenilenebilir enerji” ve
“enerji verimliligi” yatirnmlarinda kullanilmak {izere yabanci kaynaklarla 15 yila kadar vadeli, proje
basina en az 10, en fazla 40 milyon €’luk kredi saglanmaktadir. Yenilenebilir enerji projelerinde ise
kurulu gii¢ 5-50 MW (megavat) arasinda ve maksimum 50 milyon euro’ya kadar ¢ikabiliyor. Bunlarin
yani sira daha kii¢iik ¢aptaki "yenilenebilir enerji” projeleriyle ilgili uzun vadeli kredi ile agirlikli ithal
makine ekipman finansmana i¢in iilke kredileri de kullandirilmaktadir.

e [s Bankas:: Yenilenebilir enerji alaninda basta hidroelektrik santral
olmak iizere riizgar, jeotermal ve biyokiitleye dayali projeler kredilendirilmektedir. Oniimiizdeki
yillarda ise giines enerjisi kaynakli iiretim projelerinin finansmanina agirlik verilmesi planlanmaktadir.
Cevresel agidan olumsuz etkiler yaratabilecegi diistiniilen 15 MW kurulu giiciin altindaki hidroelektrik
santrallerine finansman saglanmamakta, vadeler ise 10 yili asabilmektedir. Yine yabanci kuruluslardan

elde edilen kaynaklar kullanilmaktadir.

7. YESIL FINANSMANIN TURKIYE’DE UYGULANABILIRLIGi

Yesil finansmanin Tirkiye’de uygulanabilirligi hakkinda yargiya varmadan 6nce, Avrupa ve

Tiirkiye’nin yenilenebilir enerji kullanimi bakimindan karsilagtirilmast uygun goriilmektedir.
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Avrupa’daki yenilenebilir enerji santrallerinden elektrik enerjisi {iretiminin gelecege dair
ongoriilerine bakildiginda (Sekil 1), Avrupa {ilkelerinin ¢ogunda 2020 yili 6ngdriilerinde, 2010 yilina
nazaran Ozellikle solar enerji (glines 1s18indan enerji elde edilmesi) ve riizgar enerjisinde biiyiik bir
artig gozlenmektedir. Hidroelektrik enerji iiretiminde ise kayda deger bir degisim gézlenmemektedir.

Tirkiye’deki hemen hemen ayni dénemi kapsayan 2012-2019 projeksiyonuna bakildigindaysa
(Sekil 2) 2019 yilinda 2012’ye gore biiyiikk bir degisiklik gozlemlenmemektadir. Fosil yakitlardan
dogalgaz ve komiir ile yenilenebilir enerjilerden hidroelektrik enerjisinde hafif bir artis s6z konusudur.
Buradan yola ¢ikilarak Tiirkiye’de yenilenebilir enerji talebinin daha az oldugu, uygulama alaninin
daha kisitli oldugu sdylenebilir. Projeksiyonlara bakildiginda 10 yil gibi uzun bir vadede de bunun

degismesi pek de miimkiin goriinmemektedir.

Sekil 1. Cesitli Avrupa Ulkelerinin Yenilenebilir Enerji Santrallerinden
Elektrik Enerjisi Uretim Projeksiyonlar1 (2010-2020)
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Aciklama: Diisey eksende iilkeler, yatay eksende “Bin GWh” cinsinden elektrik iiretimi yer
almaktadir.

Kaynak: Waldau ve Digerleri; “Renewable electricity in Europe”; Renewable and Sustainable
Energy Reviews; Say1: 15; 2011; s.37009.
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Sekil 2. Tiirkiye’nin Elektrik Enerjisi Uretim Projeksiyonlar (2012-

Elektrik Uretim Projeksiyonlar (TEIAS, 2010)
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Kaynak: WWF; “Yenilenebilir Enerji ve Tiirkiye Raporu”; 2011

Tiirkiye’de yenilenebilir enerjinin ve yesil finansmanin daha az uygulanabilir olmast,
iilkemizde yenilenebilir enerjinin Oniinde yer alan bir takim kisitlara baglanabilir. Bu kisitlar soyle
siralanabilir (WWF, 2011: 9):

e Yetersiz alim teminatlar: Tiirkiye’de tarife garantisi (feed-in tariff)*,
yenilenebilir enerji santrallerinin ilk on yillik isletimi i¢in gegerlidir. Bu siire, riizgar ve gilines gibi
aralikli elektrik tiretimi saglayan yenilenebilir enerji kaynaklarinda mali yatirnmin karsiligini almada
yetersizdir. Mesela Almanya’da bu siire genellikle 20 yildir. Alim teminatlarinin igletim siiresinin
uzatilmasi yenilenebilir enerji projelerinin yapilmasmi tesvik edecektir. Tirkiye’de tarife garantisi,
diger iilkelerle karsilastirildiginda oldukga diistiktiir.

e Elektrik sebekesi baglanti1 kriterleri: Riizgar ve giines enerjileri,
degisken enerji tiretimine sahiptir. Bu durumun 6niine gegmek ve voltaj dalgalanmalarini 6nlemek igin
elektrik sebekesine baglantida bazi kriterler getirilmistir. Bunun sonucunda, sebekedeki kisa devre
giiciinlin ylizde 5’1 kadar riizgar enerjisi santrallerinin elektrik sebekesine baglanmasina izin
verilmektedir. S0z konusu sinir degerin hesaplanmasinda Tirkiye’deki tiim bdlgelerde teknik
hesaplamalarin ana parametrelerinden olan sebeke ag¢1 degeri sabit kabul edilmektedir. Oysa
uygulamada bolgesel kurulu gii¢c degerine gore sebeke acis1 degisiklik gostermektedir.

e Jeotermal kaynak arama c¢alismalarinin yiiksek maliyeti:
Yanardaglarin bulundugu bir kara parcasinda yer alan Tiirkiye, jeotermal enerji potansiyeli agisindan
diinyada yedinci siradadir. Kurulu kapasite agisindan diinyada besinci iken, jeotermal enerjinin
dogrudan kullanimi g6z 6niine alindiginda Avrupa’da birincidir. Yine de 2007 yili itibariyla Tirkiye,
jeotermal potansiyelinin yalnizca yiizde 7°lik kismini kullanmaktadir. Ulkedeki biiyiik potansiyele
karsin arama ¢aligmalarinin yiiksek maliyeti, yatirimcilar agisindan kisitlayici bir etkendir.

e Yenilenebilir enerji ve doga koruma hedeflerinin yer yer gelismesi:
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Tiirkiye’nin enerji vizyonu, giines ve riizgar enerjisinden Once, linyit kaynaklar1 ve hidrolik enerjinin
maksimum diizeyde kullanilmas1 yoniindedir. Yapilan kanun degisikliklerine gore milli park, tabiat
parki, tabiati koruma alani, yaban hayati gelistirme sahasi, 6zel ¢evre koruma bolgeleri ve dogal sit
alanlar1 gibi yasal koruma statiisiine sahip alanlarda yenilenebilir enerji santrallerinin, &zellikle
hidroelektrik santrallerin kurulmasi kolaylagsmaktadir. Bu durum, tatli su ekosistemlerinin ve biyolojik
cesitliligin iilke genelinde 6nemli 6l¢giide zarara ugramasina yol agacaktir.

e Trafolarin konumu ve kaynaktan trafoya aktarim giigliigii: Tiirkiye’de
elektrik iletim altyapist ve sebeke sisteminin gelistirilmesi ve isletilmesinden sorumlu, trafolarn
kurulus yerini belirleyen kurulus TEIAS tir. Yenilenebilir enerji projeleri dogal kaynagin bulundugu
yere baglidir. Buna gore, santrallerin ya riizgar alan yiiksek vadilere ya da gilines 1s1ma saatlerinin daha
fazla oldugu platolara kurulmasi gerekmektedir. Bu yerlerin TEIAS’a ait trafolara uzak oldugu
durumlarda, diisiik kapasiteli yenilenebilir enerji projeleri i¢in trafo kurulmasindaki maliyetin
yiiksekligi yatirimer agisindan kisitlayici bir etkendir.

e Arastirma ve Gelistirme fonlarinin yetersizligi: Yenilenebilir enerjinin
onindeki bir diger 6nemli engel, teknoloji ve AR-GE faaliyetlerine ayrilan mali kaynaklarin
yetersizligidir. Bu durum, yenilenebilir enerji potansiyeliyle ilgili bilgilerin giincellenmesi igin gerekli
bilimsel verilerin teminini ve bu potansiyeli degerlendirecek nitelikli teknik personelin yetistirilmesini
zorlastirmaktadir.

e Tiiketicinin elektrik kaynagini segmesindeki zorluklar: Yenilenebilir
enerji kaynaklarmin elektrik sebekesine oncelikli erisimi, idari engellerin kaldirilmasi, destekleme
mekanizmalarinin gézden gegirilmesi gibi adimlar yenilenebilir enerjinin tesvik edilmesini saglarken,
bu kaynaklardan iretilen elektrik fiyatinin tiiketiciler tizerindeki yiikiinii azaltacaktir. Gelisen
teknolojiler sayesinde, yenilenebilir enerji sistemlerinin maliyetleri giderek diismektedir. Tiketicilerin
elektrik enerjisinin kaynagini bilmesi ve bu konuda tercih yapabilmesi, hem fosil yakit digindaki
seceneklerin  degerlendirilmesinde, hem de bu konuda biling olusturulmasinda o6nemli rol

oynayacaktir.

8. SONUC VE ONERILER

Diinyamizda fosil yakitlar giinden giine tiikenmektedir. Bilim adamlar1 6niimiizdeki birka¢ on
yillik donem sonunda diinyanin enerji ihtiyacimn tamaminin yenilenebilir kaynaklardan
karsilanacagini sdylemektedirler.

Yenilenebilir teknolojilerin etkin ekonomik tesviklerle desteklenmesi halinde, geleneksel
yontemlerden daha ucuza elektrik tretilmesi miimkiindiir. Ayrica gelisen teknolojiler sayesinde,
yenilenebilir kaynaklardan giivenli elektrik tedarigi saglanabilir.

Yatirimcilarin ilgisini ¢evre dostu yenilenebilir enerjilere ¢ekmek icin finansal kuruluglar

tarafindan yesil finansal iiriin ve hizmetlerin ¢ikarilmasina ihtiya¢ vardir. Diinyada 2000°1i yillarda hiz
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kazanan yesil finansal iiriinler Tiirkiye’de yeni yeni yayginlasmaktadir. Ulkemizde yesil finansman
icin uygun bir temiz enerji yatirim ortami heniiz tam anlamiyla olusmamistir. Dolayisiyla tilkemizde
yenilenebilir enerji kaynaklar1 yerine halen fosil yakitlar agirlikli olarak kullanilmaktadir. Bunun
baslica sebepleri bir 6nceki boliimde yenilenebilir enerji i¢in bahsedilen kisitlar, tilkenin gelismislik
diizeyi, bunlarin yaninda iilkede ¢evre bilincinin gelismis iilkelere gore yeterli diizeye erigsmemis
olmasi, medyanin yeterli diizeyde ¢evreci propaganda yapmamasi gosterilebilir.

Tirkiye’de yenilenebilir enerjinin Oniiniin agilmasi ve dolayisiyla finansmaninin da
yayginlagmasi i¢in s6z konusu kisitlardan kurtulunmali, 6rnegin tarife garantisinin siiresi uzatilmali,
ar-ge calismalar1 ve bilimsel arastirmalara verilen destek artirilmali, tiiketicilere enerjinin kaynagini
secme sansi sunulmalidir. Boylelikle fosil yakitlar ile yenilenebilir enerji arasinda rekabet ortami
dogacak, yenilenebilir enerjinin ilk yatirim maliyetinden sonra maliyetleri diisiiriicii etkisiyle fiyatlar

diisecek ve de gitgide bozulmakta olan dogal ortam korunmus olacaktir.
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