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Ozet

Enflasyon donemlerinde amortismana tabi varliklarin maliyet bedelleri iizerinden
ayrilan amortisman giderleri, reel gider etkilerini yansitmamaktadir. Bu nedenle, gerek
amortisman giderlerinin ayrildigi yillarda gereckse amortismana tabi varliklarin satigi
sirasinda fiktif karlar ortaya g¢ikmaktadir. Bu fiktif karlar lizerinden &denen vergi ve
dagitilan kar paylari, isletmelerin sermayesinin asinmasina neden olmaktadir. Enflasyon
donemlerinde amortismana tabi varliklar {izerinden ayrilan amortisman giderlerinin reel
gider etkilerini yansitabilmeleri i¢in, bunlarin varligin tarihi maliyetinin enflasyona gore
diizeltilmis degeri Tlzerinden ayrilmasi gerekir. Bu c¢alismada, yeniden degerleme
uygulamasinin kapsamina giren amortismana tabi varliklara yatirilan sermayeyi ne 6lgiide
korudugu belirlenmeye calisilmistir. Yeniden degerleme uygulamasiyla varliklara yatirilan
sermayenin 6nemli 6l¢iide korundugu belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon Muhasebesi, Yeniden Degerleme, Amortisman Giderleri,
Sermayenin Korunmasi.

Abstract
Capital Protection Effect of Revaluation Application

During the inflation periods, the computing depreciation expenses over the cost
values of depricable assets don’t reflect the real expense effects of them. Therefore, the
fictitious profits come out in years the depreciation expenses are computed and also when
the depricable assets are sold. The pay outs and taxes charged over this fictitious profits
cause the loss of capital of the companies. During the inflation periods, in order to the
computing depreciation expenses over the depricable assets can reflect the real expense
effects of them, the depreciation expenses must compute over the value which the historical
cost of asset has adjusted according to inflation. This study aims to determine to what
extent the revaluation application can protect the capital investing on assets depending on
the revaluation application. With the revaluation application has been determined that the
capital investing on assets is considerably protected.

Keywords: Inflation Accounting, Revaluation, Depreciation Expenses, Protection of Capital

1. GIRIS

Enflasyon donemlerinde paranin satin alma giiclindeki diisme nedeniyle
tarihi maliyet muhasebesi ilkelerine bagli kalinarak hazirlanan finansal tablolar,

isletmelerin gercek finansal durumunu ve karliligini goéstermemektedir. Ciinkii,
finansal tablolarda yer alan nakit, alacak ve bor¢lar disindaki diger varlik, kaynak,
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gelir ve giderler farkli satin alma giiciine sahip para birimi ile sunulduklar1 gibi
finansal tablolarda tarihi degerleri ile yer alirlar. Bunun nedeni ise, genel kabul
gormiis muhasebe ilkelerinden “parayla 6l¢iilme” ve “maliyet esas1” kavramlarinin
islevlerini yerine getiremez hale gelmeleridir

Amortismana tabi varliklar, enflasyondan en ¢ok etkilenen varliklardir. Bu
varliklar, bilangoda maliyet degerleri ile yer aldiklarindan gercek degerleri ile
sunulmamis olurlar. Ayrica, bu varliklarin maliyet bedelleri iizerinden ayrilan
amortisman giderleri de, reel gider etkilerini yansitmamaktadir. Bu nedenle, gerek
amortisman giderlerinin ayrildig1 yillarda gerekse amortismana tabi varliklarin
satis1 sirasinda ortaya cikan kar, fiktif karlar1 da igermektedir. Isletmeler, bu fiktif
karlar tizerinden vergi kanunlar c¢ergevesinde vergi Oodemekte ve kar payi
dagitmaktadir. Olmayan kér tlizerinden ddenen vergiler ve dagitilan kar paylar ise,
amortismana tabi varliklara yatirilan sermayenin asinmasina neden olmaktadir.
Amortismana tabi varliklara yatirilan sermayenin agmmast durumu, ileriki bir
zamanda igletmelerin bu varliklarii yenilemek istemeleri halinde gerekli fonlarin
temin edilememesi gibi bir olayla kendini gosterecektir. Enflasyon dénemlerinde
amortismana tabi varliklar {izerinden ayrilan amortisman giderlerinin reel gider
etkilerini yansitabilmeleri i¢gin, amortisman giderlerinin varligin tarihi maliyetinin
enflasyona gore diizeltilmis degeri lizerinden ayrilmasi gerekir.

Tirkiye’de uzun siireden beri hiper enflasyon goriilmesine ragmen -
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPKrl.) tarafindan hazirlanan ve 01.01.2003 tarihinden
itibaren yiiriirliige girecek olan “Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin
Diizeltilmesine Iliskin ilke ve Kurallar Hakkinda Teblig” hari¢ (Sermaye Piyasasi
Kurulu Tebligi, Seri: XI, No.: 20) - enflasyon muhasebesinin uygulanmasi
konusunda yasal bir zorunluluk bulunmamaktadir. SPKrl.’nun adi gecen tebliginin
de sadece kurulun denetimine tabi isletmeleri baglayict 6zelligi bulunmaktadir.
Ayrica, s0z konusu igletmeler enflasyon muhasebesi uygulasalar bile bunlarin
Odeyecekleri vergi, tarihi maliyet muhasebesi ilkelerine bagh kalinarak ve vergi
mevzuati hiikiimlerine uyularak Olctiikleri karlilik iizerinden olacaktir. Ancak,
Tiirkiye’de 2003 yilinda vergi mevzuati agisindan {ilke genelinde enflasyon
muhasebesine gecilmesi ilke olarak benimsenmistir. (Sermaye Piyasast Kurulu, 2002).

Tiirkiye’de iilke genelinde enflasyon muhasebesine geg¢ilmesinin
ekonominin giindemine gelmesi yeni bir konu degildir. Bu konu, daha énceden de
giindeme gelmistir (Karsli, 1997; Kul, 1997). Ancak, enflasyon muhasebesi
uygulamasina bir sekilde gecilememektedir. Enflasyonun isletmelerin muhasebe
bilgileri ilizerinde yaptig1 tahribat, uzun zamandan beri Tiirkiye’de finansal tablo
diizenleme yetkisi ile donanmis devlet Orgiitleri tarafindan bilinmektedir. Bu
nedenle, yetkili devlet orgiitleri, enflasyon muhasebesi yerine isletmeleri
enflasyona karst korumak amaciyla vergisel oOnlemler alarak uygulamaya
koymuslardir. Bu vergisel Onlemlerin amaci, enflasyonun neden oldugu fiktif
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karlarin vergilendirilmeyerek isletmelerin daha az vergi édemeleri ve daha az kar
pay1 dagitmalart suretiyle isletme 6z kaynaklarinin aginmasinin énlenmesidir.

Bu calismada isletmeleri enflasyona karst korumak amaciyla uygulanan
yeniden degerlemenin, kapsamina giren amortismana tabi varliklara yatirilan
sermayenin korunmasinda ne 6lgiide etkili oldugu belirlenmeye calisilmistir. Bu
baglamda, asagida oOncelikle Tirkiye’deki yeniden degerleme uygulamasi,
enflasyon muhasebesi ve sermayenin korunmasi konularindan bahsedildikten sonra
yeniden degerleme uygulamasinin kapsamina giren varliklara yatirilan sermayenin
korunmasini ne ol¢iide sagladig tespit edilmeye galisilmstir.

2. YENIDEN DEGERLEME

Yeniden degerleme uygulamasi, isletmelerin mal varliklarindaki gizli
degerlerin tamamen veya bir dl¢iide bilangonun pasifinde ayri bir kalem halinde
aciklanmasindan ibaret olan bir uygulamadir (Karayalgin, 1988:196). Bu
uygulama, finansal tablo kalemlerinin tarihi maliyetle degerlemesini dngdren tarihi
maliyet muhasebesi ilkelerine aykirt diigmektedir. Bununla birlikte, paranin satin
alma giicliniin distiigii enflasyonist donemlerde finansal tablolarin isletmelerin
gercek finansal durumunu gdstermesi yaninda isletmelerin finansal yapilarinin
saglamlagtirilmasi ve finansman sorunlarina ¢éziim getirilmesi amaciyla yeniden
degerleme islemlerine izin verilmesi gerekir (Temizer, 1998: 53).

Yeniden degerleme islemi, finansal tablo kalemlerinin tamamina
uygulanabilecegi gibi bir kismma da uygulanabilir. Finansal tablo kalemlerinin
tamamina uygulanan yeniden degerleme, enflasyon muhasebesine yaklasan bir
nitelik tasir (Giivemli, 1998: 45). Ulkemizde sadece amortismana tabi varliklar:
kapsamima alan yeniden degerlemenin tanimi, Vergi Usul Kanunu’nun 298.
maddesinde isletmelerin bilangolarina dahil amortismana tabi varliklar ve bu
varliklar {izerinden ayrilmis olan birikmis amortismanlarin yeniden degerleme
orani ile ¢arpilarak degerlenmesi bi¢iminde yapilmistir.

Ulkemizde, yeniden degerleme isleminin 6nemi ve &zelligi yillar dnce
hissedilmistir. Ancak, yeniden degerleme uygulamasi, 1984 yilindan itibaren
stirekli olarak uygulanabilir bir nitelige kavusmustur.

Yeniden degerleme, sadece amortismana tabi varliklara iligkin olarak
enflasyon muhasebesine bir Ornektir. Yeniden degerleme, bir endeksleme
uygulamasi olup miikelleflere enflasyon nedeniyle amortismana tabi varliklarinda
ortaya cikan deger artigini finansal tablolarda gdsterme ve amortisman hakki
vermektedir (Erdem, 1997: 115).

2.1. Yeniden Degerleme Uygulamasimin Kapsam

Bilango esasina gore defter tutup ta tam ve dar miikellefiyet esasina gore
vergilendirilen gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri, kanunda 6ngdriilen usuller
cergevesinde yeniden degerleme yapabilmektedir. Kurumlar vergisi miikellefi olan
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ve sermayesinin tamami devlete ait olan iktisadi devlet tesekkiillerinin, yeniden
degerleme yapmalar1 zorunlu olup bunun diginda kalanlarin yeniden degerleme
yaplp yapmamalar ihtiyaridir. Yeniden degerleme miikelleflerin vergi yiikiinii
azalttigindan, miikelleflerin yeniden degerleme yapmalar1 onlarin lehine olacaktir.
Tekdiizen Muhasebe Sistemi’nde yeniden degerleme yapma zorunlulugu
getirilmistir (Arslan, 1998: 106).

Vergi Usul Kanunu'nda yeniden degerlemeye tabi tutulabilecek iktisadi
varliklar; bos arsa ve arazi disindaki gayrimenkuller, gayrimenkullerin ayrilmaz
pargalar1 (tamamlayicilart), gayrimenkullerin ayrintilar1 (teferruatlari), tesis,
makine ve cihazlar, gemiler, diger tasitlar, demirbaglar, iktisadi wvarliklarin
isletmelerin bilangolarina dahil edilmelerine kadar ortaya ¢ikan kredi faizleri ve kur
farklar1 ile gayrimenkullerin genisletilmesi veya degerlerinin siirekli olarak
artirilmast amaciyla yapilan ve duran varligin maliyetine yiiklenen giderler, 1998
yili ve sonrasinda aktife giren 6zel maliyet bedelleri olarak siralanmustir.

2.2. Yeniden Degerleme Uygulamasinin Esaslari

Yeniden degerleme uygulamasi sirasinda goéz Oniinde bulundurulmasi
gereken esaslar vardir. Bu esaslar, asagida 6zetlenmeye ¢aligilmisgtir.

i) Iktisadi varligm isletmeye dahil, isletmenin bilancosuna kayith ve
amortismana tabi bir varlik olmasi gerekir.

ii) Yeniden degerleme, hesap donemi sonu itibariyle yapilir. Hesap donemi
icinde aktife giren amortismana tabi iktisadi varliklar, o yil yeniden degerlemeye
tabi tutulmazlar. Kendilerine 6zel hesap donemi tayin olunan miikellefler ise, hesap
donemlerinin bagladig: tarihten once edinerek aktife kaydettikleri amortismana tabi
iktisadi varliklarini yeniden degerlemeye tabi tutabilirler.

iii) Yeniden degerleme islemi, yeniden degerleme yapilacak yilm Ekim
(Ekim ay1 dahil) ayinda bir dnceki yiln aym dénemine gére Devlet Istatistik
Enstitiisii tarafindan hesaplanan toptan esya fiyat endeksinde ortaya ¢ikan ortalama
fiyat artig oram1 esas aliarak yapilir. Bu oran, Maliye Bakanlig1 tarafindan her yil
Aralik aymin 15. giiniine kadar Resmi Gazete’de ilan edilir. Her yilin yeniden
degerleme orani, ancak o yila ait degerlemede dikkate alinabilir. Kendilerine 6zel
hesap donemi tayin olunan miikelleflerin, yapacaklari yeniden degerlemede bu
hesap doneminin bagladigi takvim yilina ait yeniden degerleme oranini
kullanmalar1 gerekir.

iv) Yeniden degerleme kapsamina giren amortismana tabi iktisadi
varliklarin, tamami veya bir kism1 yeniden degerlemeye tabi tutulabilir (Vergi Usul
Kanunu Genel Tebligi Sira No.: 151).

v) Yeniden degerlemenin herhangi bir yil yapilmamasi veya degerleme
oraninin diigiilk uygulanmasi halinde daha sonraki yillarda yapilacak yeniden
degerlemede, bu diisiikliik veya yapilamama durumu g6z 6niine alinamaz.
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vi) Amortismana tabi iktisadi varliklar i¢in Onceki yillar ayrilmayan veya
eksik ayrilan amortismanlar, ayrilmis gibi kabul edilerek yeniden degerleme
yapilabilir (Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi Sira No.: 151). Hi¢ amortisman
ayrilmamis oldugu durumda amortisman orani olarak, ya s6z konusu iktisadi varlik
icin kanunda ongoriilen en yiiksek oran ya da miikellefin ayni donemde benzer
iktisadi varliklar i¢in uyguladigi amortisman oraninin esas alinmasi gerekir.
Ayrica, amortisman hesaplama yontemlerinden normal amortisman hesaplama
yontemi segilmelidir (Seker, 1996: 28).

vii) Yeniden degerleme uygulamasi sonucunda deger artis1 ortaya
¢tkmaktadir. Bu deger artisina, yeniden degerleme deger artis fonu (YDDAF) adi
verilmektedir. 06.07.1994 tarih ve 21982 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 4008
sayili kanunun 9. maddesiyle degisen miikerrer 298/1-7. madde hiikmii uyarinca,
gelir vergisi miikelleflerinin YDDAF’nu bagka bir hesaba aktarmalar1 veya
sermayeye ilave etmeleri halinde ¢ekilen veya sermayeye ilave edilen YDDAF,
islemin yapildig1 donemin kazanci sayilarak vergiye tabi tutulmaktadir. Bu yoniiyle
yeniden degerleme, gelir vergisi miikellefleri i¢in tamamen bir vergi erteleme
uygulamasi olmaktadir (Eyimaya, 2000: 43). Kurumlar vergisi miikellefleri, pasifte
0zel bir fon hesabinda tuttuklart YDDAF’nun tamamimni veya bir kismim
sermayelerine ilave edebilirler. Sermayeye eklenen YDDAF, ortaklar tarafindan
isletmeye ilave edilmis kiymet olarak kabul edilir ve vergiye tabi tutulmaz.
YDDAF, kurumlar vergisi miikellefleri tarafindan sermayeye ilave disinda
herhangi bir suretle bagka bir hesaba aktarilabilir veya isletmeden c¢ekilebilir. Bu
durumda YDDAF, islemin yapildigi doénemin kazanci ile iliskilendirilmeksizin
vergiye tabi tutulmaktadir (Vergi Usul Kanunu miik. mad. 298/1-7).

viii) Gelir ve kurumlar vergisi miikellefleri, bina, arsa ve araziler harig
yeniden degerlemeye tabi tuttuklar iktisadi varliklarini yeni degerleri iizerinden
amortismana tabi tutabilirler (Vergi Usul Kanunu miik. mad. 298/1-4).

ix) Yeniden degerlemeye tabi tutulan iktisadi varliklarin her birine isabet
eden deger artiglari ile bunlarin hesaplanma bigimlerinin, yeniden degerleme yapan
gelir ve kurumlar vergisi miikelleflerinin amortisman kayitlarinda ayrintili olarak
gosterilmesi gerekir (Vergi Usul Kanunu miik. mad. 298/1-8).

x) Iktisadi varliklarin satis1 sirasinda sermayeye ilave edilmeyen YDDAF,
birikmis amortismanlar gibi isleme tabi tutulur. Ayrica, yeniden degerleme
uygulamasi, satistan dogan karin yenileme fonu olarak ayrilmasina engel teskil
etmemektedir (Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi Sira No.: 151).

xi) Yeniden degerleme uygulamasma istenilen gecici vergi doneminde
baslanabilmekte, ancak bu tercih hesap donemi sonuna  kadar
degistirilememektedir. Bu donemde kullanilacak yeniden degerleme orani, Maliye
Bakanligi’nca {i¢ aylik donemler icin agiklanan orandir. Kendilerine 6zel hesap
donemi tayin edilen miikelleflerin, gecici vergi donemlerinin ilk aymnin i¢inde
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bulundugu donem i¢in ilan edilen yeniden degerleme oranini dikkate almalari
gerekir (Gelir Vergisi Genel Tebligi Seri No.: 217).

xii) Ferdi kuruluglarin ve sahis sirketlerin sermaye sirketine devir olmasi
veya doniismesi ile ticari bir kurulusun veraset suretiyle devralinmasi durumlarinda
yeniden degerleme yapilmak istendiginde, amortismana tabi iktisadi varliklarin
devir veya donilisiim 6ncesi degerleri esas alinmaktadir (Vergi Usul Kanunu Genel
Tebligi Sira No.: 151).

xiii) Tasfiye donemlerinde yeniden degerleme yapilip yapilmayacagi
konusunda, Vergi Usul Kanunu’nun 298. maddesi ile 151 Sira No’lu Vergi Usul
Kanunu Genel Tebligi’nde herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir.

xiv) Vergiden muaf kurumlarin yeniden degerleme yapip yapmayacagi
konusunda, yasal diizenlemelerde aciklik bulunmamaktadir. Bununla birlikte, bu
kurumlarin yeniden degerleme yapmalari, vergi muafligi nedeniyle vergi kaybina
yol agmayacagi i¢in yeniden degerleme yapabilirler (Ozbalc1, 1998: 689).

xv) Yeniden degerlemeye tabi tutulacak iktisadi varliklarin tutariin belirli
bir limiti gegmesi durumunda yeniden degerlenmis iktisadi varliklar {izerinden
amortisman ayrilabilmesi igin, yeniden degerleme islemlerinin yeminli mali
miisavirlere tasdik ettirilmesi gerekir. Kurumlar vergisi miikelleflerinde
YDDAF’nun sermayeye eklenme isinin, bu fonun tutarina bakilmaksizin yeminli
mali miisavirlerce tasdik edilmesi gerekmektedir (SM, SMMM ve YMM Kanunu
Genel Tebligi Sira No.: 25).

3. ENFLASYON MUHASEBESI

Enflasyon muhasebesi, tarihi maliyetlerle degerlenmis isletme varlik ve
borglar {izerindeki fiyat degismelerinin etkisini gosteren ve gerekli Onlemleri
alarak isletme degerlerinin gergegi gostermesine imkan veren muhasebe sistemidir
(Akdogan, 1980: 34; Hacirlistemoglu, 1997: 16). Enflasyon muhasebesinin amaci,
enflasyon donemlerinde farkli satin alma giiciine sahip para birimine gore ifade
edilmis varlik, kaynak, gelir ve giderlerin ayn1 satin alma giicline sahip para
birimine gore ifade edilmesi ve bu Olgli birimine gore finansal tablolarda
sunulmasidir. Boylece, finansal tablolarin, isletmelerin ger¢ek finansal durumlari
ve karliliklarimi gostermesi saglanmaktadir. Dolayisiyla, enflasyon muhasebesinin
konusunu, giivenilir bilgi {iretiminde ¢arpikliklarin giderilmesi ve faaliyet
sonuglarinin gergegi yansitmasinin saglanmasi igin gerekli diizeltme islemlerinin
yapilmasi olusturmaktadir (Satir vd. , 1998: 108).

Enflasyon muhasebesi konusunda yayimlanan Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 (International Accounting Standarts, [AS)’ndan IAS — 29 "Hiper
Enflasyon Igerisindeki Ekonomilerde Finansal Raporlama" (International
Accounting Standarts 1999 (Including IAS 39), 1999) ve heniiz yaptirim giicii
bulunmayan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS)’ndan TMS - 2 "Yiiksek
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Enflasyon Ddonemlerinde Finansal Raporlama" (Tiirkiye Muhasebe Standartlar
1997, 1997) standartlar1 ile SPKrl.’nun adi gecen tebliginde amortismana tabi
varliklarin enflasyona gore diizeltilmesi asagida agiklandig1 gibi yapilmaktadir.

Doénem sonu bilangosunda tarihi maliyetleriyle gosterilen amortismana tabi
varliklarin tarihi maliyetleri, bu varliklarin aktife girdikleri tarihten bilangonun
diizenlendigi tarihe kadar gecen siirede genel fiyat endeksinde ortaya cikan
degismelere gore hesaplanan katsayilar uygulanarak diizeltilir. Bu ifade asagidaki
gibi formiile edilebilir.

Diizeltilmis Amortismana Tabi Varliklar =

Amortismana  Tabi  Varliklarmm  Tarithi Degeri  x
DoénemSonu FiyatEndeksi

VarliginisletmeyeDahilOlduguTarihtekiFiyat Endeksi

Amortismana tabi varliklarin enflasyona gore diizeltilmesi sirasinda, bu
varliklar yeniden degerleme islemine tabi tutulmus iseler, yeniden degerleme
tutarlart diizeltme isleminde dikkate alinmaz (TMS — 2 mad. 8). Ayrica, bu
varliklarin aktiflestirilme tarihinden sonra maliyetlerine ilave edilen kur farklar ve
finansman giderleri de, diizeltme islemine tabi tutulmamaktadir. Aktiflestirme
tarihinden Once varligin maliyetine dahil edilen kur farklar1 ve finansman
giderlerinin enflasyon iizerinde kalan reel kismi ise, diizeltme islemine tabi
tutulmaktadir (TMS — 2 mad. 13). SPKrl.’nun ad1 gegen tebliginin 11. maddesinde,
aktiflestirme tarihinden 6nce veya sonra ortaya ¢ikan finansman giderlerinin reel
kisminin varhigin maliyetine ilave edilerek diizeltme islemine tabi tutulabilecegi
belirtilmektedir. Bu maddede finansman giderlerinin reel kismi, “katlanilan
finansman maliyetinin ilgili ddnemde gergeklesen enflasyon oraninin iistiinde kalan
tutari, ayni anlama gelmek iizere, bir borgla ilgili katlanilan finansman maliyetinin
borcun reel degerindeki azalmadan fazla olan tutar1” olarak agiklanmuistir.

Enflasyona gore yapilan diizeltme iglemlerinde amortismana tabi varliklarin
diizeltilmis degerleri iizerinden ayrilacak olan donem amortisman giderleri veya
itfa paylari, ilgili varligin diizeltilmis maliyet degerinin ilgili varligin ekonomik
Omriine boliinmesi suretiyle hesaplanir. Ayrica, diizeltme igleminin yapildigi yil
aktife giren amortismana tabi varliklar i¢in ayrilacak amortisman giderleri ve itfa
paylarmin hesaplanmasinda, varligin aktifte kaldig1 siire g6z Oniinde
bulundurulmalidir. Gerek TMS — 2 gerekse IAS — 29°da, amortismana tabi
varliklarin amortisman siireleri hakkinda her hangi bir agiklama yer almamaktadir.
Ancak, TAS - 4 “Amortismanlarin Muhasebelestirilmesi” standardinda,
amortismana tabi varliklarin amortisman siirelerinin hesaplanmasinda ekonomik
omiirlerinin dikkate alinacagi belirtilmistir (Unal, 1992: 36). TMS - 9
“Amortisman Muhasebesi” standardinda ise, IAS — 9’da gegen ekonomik omiir ile
ayni anlamda kullanilmig olan hizmet siiresi i¢inde amortismana tabi varliklarin
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amorti edilecekleri ifade edilmistir (Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 1997, 1997:
123). SPKrl.’nun adi gecen tebliginin 24. maddesinde yer alan agiklamalardan
amortisman siiresinin hesaplanmasinda, varliklarin ekonomik omiirlerinin dikkate
alinacagi sonucu ¢ikarilmaktadir.

Bilindigi gibi iilkemizde muhasebe uygulamalarina yon veren vergi
kanunlarimiz geregi varliklarin amortisman siiresi, genellikle 5 yil (01.01.1995
tarihinden once 4 yil) ile smirlandirilmis durumdadir. Bu da, isletmeleri
varliklarinin  ekonomik Omiirlerini hesaplamadan 5 yilda amorti etmeye
yoneltmektedir. S6z konusu sinirlama mali kérin hesaplanmasinda uyulmasi
gereken bir kural olmakla birlikte, {ilkemizde son zamanlarda etkisi azalmaya
baslamasina ragmen vergi muhasebesi anlayisinin hakim olmast nedeniyle
isletmelerin ticari karin hesaplanmasinda da vergi mevzuati hiikiimlerine uyduklari
gozlenmektedir. Bu nedenle, enflasyona gore yapilacak diizeltme islemleri ilk kez
yapildiginda geleneksel gelir tablosunda yer alan amortisman giderlerinin vergi
mevzuatimizin amortisman siiresine iliskin diizenlemelerine uyularak ayrilmasi
halinde, amortismana tabi varliklarin ekonomik dmiirlerine gére hesaplanacak yeni
oranlar iizerinden ge¢mise yonelik olarak amortismana tabi tutulmalar
gerekmektedir. Takip eden uygulamalarda da amortisman giderleri, varligin tarihi
maliyetinin enflasyona gore diizeltilmis degeri iizerinden ekonomik Omre gore
bulunan oran dikkate alinarak hesaplanir.

4. SERMAYENIN KORUNMASI

Temel amagclar1 kar elde etmek olan isletme sahip veya sahipleri, en azindan
uzun bir siire isletmeye saglamis olduklar1 sermayenin baslangigtaki satin alma
giiciinliin veya kaynaklarin yatirildigi varliklarin {iretim giiglerinin korunmasini
isterler. Sermayenin korunmasi deyince, isletmelerde tiiketilen iiretim faktorlerinin
isletmelerin kendi iiretim giigleri ile karsilanmasi anlasilmalidir. Tarihi maliyet
muhasebesinde, sermayenin nominal olarak korunmasi goriisii benimsenmistir.
Enflasyonun olmadig1 ortamlarda sermayenin nominal olarak korunmasi yeterli
goriilebilir. Ancak, enflasyonun var oldugu ekonomilerde sermayenin nominal
olarak korunmasi yeterli goriilmemektedir. Enflasyon donemlerinde sermayenin
nominal olarak korunmasi esas alindiginda 6l¢iilen kar, enflasyonun neden oldugu
fiktif karlar nedeniyle — bor¢lanmanin sagladigi satin alma giicii ¢cok yiiksek olan
isletmeler hari¢ - genellikle yiiksek ¢ikmaktadir. Bu kar {izerinden isletmelerin kar
payr dagitmaya ve vergi 0demeye devam etmeleri, isletmelerin hem fiiretim
giclerini hem de satin alma giiclerini tehlikeye diislirmektedir. Ciinkii, bu
donemlerde Olglilen kar {izerinden dagitilan kér payr ve oOdenen vergiler,
isletmelerin gercek dagitabilecekleri kir pay1 veya 6deyebilecekleri vergi degildir.
Gergekte dagitilan veya d6denen degerler, isletmelerin sermayesidir. Bundan dolayz,
enflasyonist donemlerde sermayenin satin alma giicii veya tiiretim giicii agisindan
korunmasi gerekmektedir.
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IAS — 29, TMS — 2 ve SPKirl.’nun adi gegen Tebligi’nde, sermayenin satin
alma giicli acisindan korunmasi saglanmaya calisilmaktadir. Daha 6nce ifade
edildigi gibi, amortismana tabi varliklara yatirilan sermayenin korunabilmesi i¢in,
bu varliklar iizerinden ayrilan amortisman giderlerinin reel gider etkilerini
yansitacak bi¢cimde varligin tarihi maliyetinin enflasyona gore diizeltilmis degeri
iizerinden ayrilmasi gerekir. Yeniden degerleme uygulamasi, kismi enflasyon
muhasebesi 0zelligi tagimakta olup kapsamina giren amortismana tabi varliklara
yatirilan sermayenin satin alma giicii agisindan korunmasini saglamaktadir.

5. YENIDEN DEGERLEME UYGULAMASININ SERMAYEYI
KORUYUCU ETKISININ OLCULMESI

Yeniden degerleme uygulamasinda amortismana tabi duran varliklarin aktife
girdikleri yilda kayitli degerleri iizerinden belirli bir oranda gider veya maliyet
yazildiktan sonra takip eden yillarda gider ya da maliyet yazilacak kismin
hesaplanmasina esas alinacak kayitli deger, o yilin reel rakamlarina yaklagtirilmasi
icin revize edilmektedir. Bu uygulamayla, amortismanlarin gercek degerlerine
yakin degerlerle ayrilmasi saglanmaktadir. Bu durum da, isletmelerde fiktif
karlarin ortaya ¢ikmasini engelleyerek isletmelerin 6demesi gereken vergi ve kar
paylarinin gergek degerleri tizerinden 6denmesini saglamaktadir. Bdylece, yeniden
degerleme yapilmamast durumunda tarihi maliyet degeri iizerinden ayrilan yetersiz
amortisman nedeni ile sermaye kaybina engel olunmakta ve isletme varliklarinin
yenilenmesi i¢in gereken fon igletme tarafindan karsilanmis olmaktadir (Altug ve
Ayboga, 1996: 239-240; Akglin, 1998: 104; Erol, 2000: 186).

Yeniden degerleme uygulamasinin kapsamina giren varliklara yatirilan
sermayeyi koruyucu etkisinin dlgiilmesinde, Oncelikle isletmelerin bu vergisel
Onlemden yararlanmalar1 ve yararlanmamalar1 durumlar ile enflasyon muhasebesi
uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan amortisman giderleri hesaplanmigtir. Daha
sonra, bu degerler, vergisel onlemin ilgili oldugu varliklar i¢in ayrilan enflasyona
gore diizeltilmis amortisman giderlerine bdliinerek bu uygulama tiirlerinde
varliklara yatirilan sermayenin korunma derecesi tespit edilmistir. Son olarak da,
vergisel Onlemden yararlanilmamasi ve yararlanilmasi durumlarindaki
amortismana tabi varliklara yatirilan sermayenin korunma dereceleri
karsilastirilarak vergisel dnlemin sagladigi ilave koruma konusunda bir sonuca
varilmaya caligilmistir. Bu calismada, enflasyon orani ve yeniden degerleme
oranlar1 gibi Tiirkiye’nin ge¢mis yillardaki sartlart géz 6niinde bulundurulmus ve
inceleme gecmise yonelik olarak yapilmistir.

YDDAF’nun sermayeye ilave edilmesi veya 6z kaynaklar grubu i¢inde ayr
bir hesapta tutulmasi durumunda yeniden degerleme uygulamasinin kapsamina
giren varliklara yatirilan sermayeyi koruyucu etkisi, asagida verilen ornek
uygulamalardan yola ¢ikilarak belirlenmeye calisilmistir.
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Ornek 1: A Anonim Sirketi’nin, Temmuz 1997 tarihinde 100 TL.’na aldig
bir makinesi i¢in %20 amortisman oranina gore amortisman ayrilmakta ve
makinenin hurda degeri bulunmamaktadir. Isletme, 1998 yilindan itibaren yeniden
degerleme yapmakta olup makinenin ekonomik émrii 5 yildir.

YDDAF’ nun sermayeye ilave edilmesi veya 6z kaynaklar grubu i¢inde ayrn
bir hesapta tutulmasi halinde yeniden degerleme uygulamasinin kapsamina giren
varliklara yatirilan sermayeyi koruyucu etkisinin o6lgiilebilmesi ic¢in 6ncelikle
yeniden degerleme yapilmamasi ve normal amortisman ydntemi, yeniden
degerleme yapilmamasi ve azalan bakiyeler amortisman yontemi, yeniden
degerleme yapilmasi ve normal amortisman yontemi, yeniden degerleme yapilmasi
ve azalan bakiyeler amortisman yontemi ile enflasyon muhasebesi uygulanmasi ve
normal amortisman yonteminden olusan uygulama tiirlerine gore yillar itibariyle
ayrilmasi gereken amortisman giderlerinin hesaplanmasi ve bunlarin ayni satin
alma giiciine sahip para birimine gore ifade edilmesi gerekir. S6z konusu uygulama
tirlerine gore yillar itibariyle ayrilmasi gereken amortismanlar, Tablo 1, 2, 3, 4 ve
5’de gosterildigi gibi hesaplanmaktadir.

Tablo 1: YENIDEN DEGERLEME YAPILMAMASI VE NORMAL AMORTISMAN
YONTEMINE GORE AMORTISMAN AYRILMASI

YILLAR | TARIHI DEGER (TL) | | AMORT. ORANI (%) AMORT. GIDERI (TL)
1997 100 X 0.20 = 20
1998 100 X 0.20 = 20
1999 100 X 0.20 = 20
2000 100 X 0.20 = 20
2001 100 X 0.20 = 20

Tablo 2: YENIDEN DEGERLEME YAPILMAMASI VE AZALAN BAKIYELER
AMORTISMAN YONTEMINE GORE AMORTISMAN AYRILMASI

YILLAR TARIHI BIiRIKMIS AMORT.AYRILAN | | AMORT. | | AMORT. GID.
DEGER(TL)| | AMORT. (TL) DEGER (TL) ORANI (%) (TL)
1997 100 - - = 100 x| 040 |= 40
1998 100 - 40 = 60 x| 040 |= 24
1999 100 - 64 = 36 x| 040 |5 14
2000 100 - 78 = 22 x| 040 |= 9
2001 100 - 87 = 13 X - = 13
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Tablo 3: YENIDEN DEGERLEME YAPILARAK NORMAL AMORTISMAN
YONTEMINE GORE AMORTISMAN AYRILMASI

Yillar Makinenin Birikmis Amort. .
Kayith Degeri Koy Degeri | $AD | A0 | AG [¥DS | [VDON | ¥DDAR

YDO| | YDO | |YDS|YDO| | YDO | | YDS (TL)| | (TL)

(TL) (%) (TL) | (TL) (%) (TL)
1997|100 |x| - = - X[ - = - 100 |x|0,20 |= 20 - - = -
1998 100 |x| 1,778 |= 178 | 20 |x| 1,778 |= 36 | 178 |x/0,20|= 36 | 142 |-| 80 |= 62
1999 178 |x| 1,521 |= 270 | 71 |x| 1,521 |=[ 108 | 270 |x|0,20|= 54 [ 162 |-| 107 |= 56
2000| 270 |x| 1,560 |=[ 422 | 162 |x| 1,560 |= 253 | 422 |x/ 0,20 |= 84 | 169 |-| 108 |= 61
2001 422 |x| 1,532 |= 646 | 338 |x| 1,532 |= 517 | 646 |x/ 0,20 |= 129 | 129 |-| 84 |= 45

Tablo 4: YENIDEN DEGERLEME YAPILARAK AZALAN BAKIYELER
AMORTISMAN YONTEMINE GORE AMORTISMAN AYRILMASI

Makinenin Birikmis Amort. .
Kavith Deweri Kavith Deseri | AAP| | AO | | AG |YDS| |YDON| | YDDAF
Yillar| 2 ayith Degeri ayn 5 (TL)| | (%) | |(TL)|NAD| | AD (TL)
YDO YDO YDS |YDO YDO YDS (TL) (TL)
(TL) (%) (TL) | (TL) (%) (TL)
1997|100 |x| - |5 - x| - |5 - |100 |x/0,40|= 40 - |- = -
1998 100 |x| 1,778 |=[ 178 | 40 |x| 1,778 |= 71 | 107 |x/0,40|= 43 | 107 |- 60 |= 47
1999 178 |x| 1,521 |=[ 270 | 114 |x| 1,521 |5 173 | 97 |x/0,40|= 39 | 97 |-| 64 |= 33
2000 270 |x| 1,560 |= 422 | 212 |x| 1,560 |= 331 | 91 |x/0,40|= 36 | 91 |-| 58 |= 33
2001|422 x| 1,532 |= 646 | 367 |x| 1,532 |= 562 | 84 |x = 84 | 84 |-| 55 |= 29

Tablo 3 ve 4’de YDO: Yeniden Degerleme Oncesi, YDO: Yeniden Degerleme Oranini, YDS:
Yeniden Degerleme Sonrasi, AAD: Amortisman Ayrilacak Deger, AO: Amortisman Orani, AG:
Amortisman Gideri, YDSNAD: Yeniden Degerleme Sonrasi Net Aktif Deger, YDONAD: Yeniden
Degerleme Oncesi net Aktif Deger ve YDDAF: Yeniden Degerleme Deger Artis Fonunu
gostermektedir.

Tablo 5: ENFLASYON MUHASEBESI UYGULANMASI DURUMUNDA NORMAL
AMORTISMAN YONTEMINE GORE AMORTISMAN AYRILMASI

YILLA TARIHI DUZELTME DUZELTILMIS | | AMORT. AMORT.
R |DEGER(TL)| | KATSAYISI (1) DEGER (TL) ORANI (%) GiD.(TL)
1997 100 X 1,33 = 133 x| 0,10 |4 13
1998 100 X 2,05 = 205 x| 020 |4 41
1999 100 X 3,34 = 334 x| 020 |= 67
2000 100 X 4,43 = 443 x| 020 |= 89
2001 100 X 8,35 = 835 x| 030 | 250Q)

Uygulama tiirlerine gore yillar itibariyle ayrilan amortisman giderlerinin
2001 yili sonundaki paranin satin alma giiciine gore diizeltilmesi islemi ise
asagidaki tabloda gosterildigi gibi yapilmaktadir.
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Tablo 6: UYGULAMA TURLERINE GORE YILLAR ITIBARIYLE AYRILAN
AMORTISMAN GIDERLERININ 2001 YILI SONUNDAKi PARANIN
SATIN ALMA GUCUNE GORE DUZELTILMESI

UYGULAMA VILLAR | AMORT. DUZELTME DUZELTILMIS
TURLERI GID. (TL) KATSAYISI (3) AMORT. GIiD. (TL)

1997 20 X 6,29 = 126
Yeniden Degerleme 1998 20 X 4,08 ’ 82
Yapilmamasi ve 1999 20 X 2,50 7 50
Normal Amortisman 2000 20 X 1,89 = 38
Yontemi 2001 20 X 1,00 = 20
Toplam 100 316
1997 40 X 6,29 = 252
Yeniden Degerleme 1998 24 X 4,08 ’ o8
Yapilmamasi ve 1999 14 X 2,50 7 35
Azalan Bakiyeler 2000 9 X 1,89 = 17
Amortisman Y 6ntemi 2001 13 x 1,00 — 13
Toplam 100 415
1997 20 X 6,29 = 126
Yeniden Degerleme 1998 36 X 4,08 ’ 147
Yapilmasi ve Normal 1999 54 X 2,50 B 135
Amortisman Yontemi | 2000 84 X 1,89 = 159
2001 129 X 1,00 = 129
Toplam 323 696
1997 40 X 6,29 = 252
Yeniden Degerleme 1998 43 X 4,08 ’ 175
Yapilmasi ve Azalan 1999 39 X 2,50 B 98
Bakiyeler 2000 36 X 1,89 = 68
Amortisman Y ontemi 2001 34 X 1,00 _] 84
Toplam 242 677
1997 13 X 6,29 = 82
Enflasyon Muhasebesi| 1998 41 X 4,08 = 167
Uygulanmast 1999 67 X 2,50 = 168
[P““r‘t’?‘mda gf?ﬂglal. 2000 89 X 1,89 - 168
fortisman Tomemt 5601 250 |x 1,00 = 250
Toplam 460 835

Yukaridaki tabloda da goriildiigii gibi yeniden degerleme yapilarak normal
ve azalan bakiyeler amortisman yontemlerine goére amortisman ayrilmasi
durumunda yillar itibariyle ayrilan amortisman giderlerinin 2001 yili sonundaki
paranin satin alma giiciine gore diizeltilmis degerleri toplam, sirasiyla 696 TL. ve
677 TL.’dir. Bu degerler, yeniden degerleme yapilmamasi durumunda normal ve
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azalan bakiyeler amortisman yontemlerine gore yillar itibariyle ayrilan amortisman
giderlerinin 2001 yili sonundaki paranin satin alma giiciine gore ifade edilmis
degerleri toplamlarindan daha fazladir. Ancak, enflasyon muhasebesinin
uygulanmasi durumunda yillar itibariyle ayrilan amortisman giderlerinin 2001 yili
sonundaki paranin satin alma giiciine gore ifade edilmis degerleri toplami1 olan 835
TL.’den daha azdir.

Yeniden degerleme yapilmasi durumunda normal amortisman ydntemine
gore yillar itibariyle ayrilan amortisman giderlerinin varliklara yatirilan sermayeyi
koruyucu etkisi, yaklasik %83 (696 TL. / 835 TL.)’ diir. Bu %83’liik oran, yeniden
degerleme yapilmamasi1 durumunda yillar itibariyle ayrilan amortisman giderlerinin
varliklara yatirilan sermayeyi koruyucu etkisi olan yaklasik %38 (316 TL. / 835
TL.)’den %45 (%83 - %38) daha fazladir. Yeniden degerleme yapilmasi
durumunda azalan bakiyeler amortisman yontemine gore yillar itibariyle ayrilan
amortisman giderlerinin varliklara yatirilan sermayeyi koruyucu etkisi ise, yaklagik
%81 (677 TL. / 802 TL.)’dir. Bu %81’lik oran, yeniden degerleme yapilmamasi
durumunda yillar itibariyle ayrilan amortisman giderlerinin varliklara yatirilan
sermayeyi koruyucu etkisi olan yaklagik %50 (415 TL. / 835 TL.) oranindan %31
(%81 - %50) daha fazladir. Ancak, %83 ve %81’lik oranlar, enflasyon oraninin
sirastyla 1997°de %91, 1998°de %54,3, 1999°da %62,9 2000°de %32,7 ve 2001°de
%88,6 oldugu bir ortamda, amortismana tabi varliklara yatirilan sermayenin
asmmasint Onlemede yetersiz kalmaktadir. Ciinkii, bu durumda da, 2001 yih
sonundaki paranin satin alma giicline gore varliklara yatirilan sermaye, normal
amortisman yonteminde 139 TL. (835 TL. — 696 TL.) yani yaklasik %17 (%100 -
%83) oraninda asinmaktadir. Azalan bakiyeler amortisman ydnteminin
kullanilmas1 durumunda ise, varliklara yatirilan sermaye 158 TL. (835 TL. — 677
TL.) yani yaklasik %19 (%100 - %81) oraninda asinmis olmaktadir. Baska bir
ifadeyle, 100 TL.’na alinan bir duran varligin normal amortisman yonteminde 83
TL. amortisman yoluyla karsilanabilmekte, 17 TL. ise fiktif kar bigiminde vergi ve
kar pay1 olarak isletme digina ¢ikarak amortismana tabi varliklara yatirilan sermaye
%17 oraninda aginmis olmaktadir. Azalan bakiyeler amortisman yonteminde ise,
100 TL.’na alinan bir duran varligin 81 TL. amortisman yoluyla karsilanabilmekte,
19 TL. ise fiktif kar bigiminde vergi ve kér payi olarak isletme disina ¢ikarak
amortismana tabi varliklara yatirilan sermaye %19 oraninda asinmis olmaktadir.

Ornek 2: Temmuz 1984 tarihinden Temmuz 1996 tarihine kadar her yil ayni
ayda 100 TL.’na satin alindig1 varsayilan bir amortismana tabi varliga yatirilan
sermayenin korunmasinda, amortisman giderlerinin sagladig1 vergi ve kar payi
tasarruflar1 acisindan yeniden degerleme uygulamasmin varliklara yatirilan
sermayeyi koruyucu etkisi, uygulama tiirlerine gore asagidaki tabloda gosterildigi
gibi olmustur (4).



124 Hikmet ULUSAN

Tablo 7:1984-1996 YILLARI ARASI UYGULAMA TURLERINE GORE AMORTISMAN
GIDERLERININ OZ KAYNAKLARI KORUYUCU ETKISI

vvouLama| s £ EEES 2225558 f2s 58 o2Z 5ES
TORLERI S22 f:2E S2:522F S2222F (222522
Sam=Z 88 |EH=<ZE&8 =082 5= NZ 52
"EEeEE FAFESESCAETES  AETEES
YILLAR
1984 59 70 82 85
1985 57 69 77 81
1986 51 66 78 82
1987 43 56 79 78
1988 46 59 84 83
1989 50 64 86 86
1990 46 60 80 81
1991 44 59 79 80
1992 41 56 78 79
1993 38 54 82 81
1994 41 56 85 84
1995 35 50 80 80
1996 35 48 83 81

Tablo 7’de de goriildiigii gibi yeniden degerleme yapilmasi halinde hem
normal amortisman yontemi hem de azalan bakiyeler amortisman yonteminin
kullanildig1 durumda amortismana tabi varliklara yatirilan sermayenin korunma
orani, yeniden degerleme yapilmamasi durumuna gore yiiksek olmaktadir. Ancak,
yeniden degerleme yapilarak normal ve azalan bakiyeler amortisman yontemlerine
gore amortisman ayrilmasit durumlarinin her ikisinde de, varliklara yatirilan
sermayenin tam olarak korunmasi s6z konusu degildir.

Buraya kadar anlatilanlarla yeniden degerleme uygulamasinin varliklara
yatirilan sermayeyi koruyucu etkisi, YDDAF nun sermayeye ilave edilmesi veya
0z kaynaklar grubu iginde ayri bir hesapta tutulmasi agisindan incelenmis olup bu
koruyucu etki, YDDAF’nun sermayeye ilave disinda igletmeden c¢ekilmesi, bagka
bir hesaba aktarilmas1 veya amortismana tabi duran varligin satis1 halinde birikmis
amortismanlar gibi islem gormesi durumunda farkli olacaktir. Bu durumda,
yeniden degerleme uygulamasinin varliklara yatirilan sermayeyi koruyucu etkisi,
yeniden degerleme yapilmamasi durumuna gore daha fazla, YDDAF’nun
sermayeye ilave edildigi duruma gore ise daha az olmaktadir. Ciinkii, YDDAF nun
sermayeye ilave diginda isletmeden g¢ekilmesi, baska bir hesaba aktarilmasi veya
amortismana tabi duran varligin satigi halinde birikmis amortismanlar gibi iglem
gormesi durumunda yeniden degerleme uygulamasi, isletmelerde sadece vergi ve
kar payr oOdemelerinin ertelenmesine neden olmaktadir. Vergi ve kar payi
O0demelerinin ertelenmesinin de, az da olsa sermayeyi koruyucu o0zelligi
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bulunmaktadir. Bu koruyucu etki, YDDAF nun isletmeden ¢ekildigi yillara bagh
olarak degismektedir. Temmuz 1996 tarihinde 100 TL.’na alinan bir makine i¢in
1997 yilindan itibaren yeniden degerleme yapilarak amortisman ayrilmasi ve
yeniden degerleme sonucu ortaya ¢ikan onceki yillara ait fonun 1998, 1999 ve
2000 yili sonu itibariyle isletmeden c¢ekilmesi halinde yeniden degerleme
uygulamasimin bu yillar i¢in kapsamina giren varliklara yatirilan sermayeyi
koruyucu etkisi, normal amortisman yénteminin kullanildig1 durumda net (yeniden
degerleme yapilmas1 durumunda sermaye korunma orami — yeniden degerleme
yapilmamas1 durumunda sermaye korunma orani) olarak sirasiyla %2, %10 ve %21
olmaktadir. Azalan bakiyeler amortisman yonteminin kullanildigi durumda ise
sirastyla %7, %8 ve %15°dir. 2000 yili sonunda yeniden degerleme yapildiktan
sonra YDDAF’nun tamamiin isletmeden ¢ekilmesi halinde yeniden degerleme
uygulamasinin varhiga yatirilan sermayeyi koruyucu etkisi, normal amortisman
yonteminin kullanildigi durumda net olarak %14, azalan bakiyeler amortisman
yonteminin kullanildig1 durumda ise %11 olmaktadir (Ulusan, 2001: s. 210).

VI. SONUC

Yillar itibariyle enflasyon oraninin 1984°de 9%49,53, 1985°de %41,63,
1986°da %27,93, 1987°de %36,77, 1988°de %64,55, 1989°da %62,30, 1990°da
%48,60, 1991°de %59,20, 1992’de %61,40, 1993°de %60,30, 1994’de 149,60,
1995°de %65,60, 1996’da %84,90, %1997°de %91, 1998’de %54,3, 1999°da
%62,9 2000’de %32,7 ve 2001°de %88,6 oldugu bir ortamda, yeniden degerleme
oranlarmm 1984’de %37,5, 1985’de %35,9, 1986’da %21,7, 1987°de %?29,1,
1988’de %63,2, 1989°da %70,4, 1990°da %55,5, 1991°de %54,1, 1992°de %61,50,
1993°de %58,4, 1994°de 107,60, 1995’de %99,50, 1996’da %72.,8, %1997°de
%80.,4, 1998’de %77,8, 1999°da %52,1 2000°de %56 ve 2001’de %53,2 olmas1
durumunda yeniden degerleme uygulamasinin kapsamina giren varliklara yatirilan
sermayeyi koruyucu etkisi, yeniden degerleme yapilmamasina oranla daha fazla
olmaktadir. Ancak, yine de varliklara yatirilan sermayenin aginmasi tam olarak
onlenememektedir. Bunun nedeni ise, amortismana tabi duran varligin aktife
girdigi ilk yil yeniden degerleme yapilmamasi ve yeniden degerleme oranlarinin
enflasyon oranini tam olarak yansitmamasidir. Yeniden degerleme uygulamasi yil
sonu itibariyle yapilmasina ragmen, yeniden degerleme orant yeniden
degerlemenin yapildig1 yilin Ekim ayinda bir dnceki yilin Ekim ayina gore ortaya
cikan fiyat degismelerine gore belirlenmektedir. Sonu¢ olarak, YDDAF nun
sermayeye ilave edilmesi veya 6z kaynaklar grubu i¢inde ayr1 bir hesapta tutulmasi
halinde yeniden degerleme uygulamasi, enflasyona bagli olarak amortismana tabi
varliklara yatirilan sermayede ortaya ¢ikan asinmay1 biiyiik 6l¢lide onlemektedir.
Yeniden degerleme uygulamasinin kapsamina giren varliklara yatirilan sermayeyi
koruyucu etkisi konusunda sagladigi avantaj, finansman gider kisitlamasi
uygulamasi ile engellenmeye caligilmaktadir.
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NOTLAR

(1) Temmuz 1997 tarihinde satin alinan duran varligin tarihi maliyet degerinin
enflasyona gore diizeltilmesinde kullanilan diizeltme katsayilar1 asagida
gosterildigi gibi hesaplanmistir.

Yillar | ilgili Yila Ait Arahk Varhgm isletmeye Diizeltme
Ayl Endeksi Girdigi Tarihteki Endeks Katsayisi
1997 787,71 / 593,1 = 1,33
1998 1215,1 / 593,1 = 2,05
1999 1979,5 / 593,1 = 3,34
2000 2626,0 / 593,1 = 443
2001 4951,7 / 593,1 = 8,35

(2) Ayrilan amortisman giderlerinin, makinenin diizeltilmis degeri olan 835 TL. n1
yansitmast i¢in endekslerden kaynaklanan farktan dolay1 diizeltme yapilmistir.

(3) 2001 yili sonundaki paranin satin alma giiciine gore ifade etmede kullanilan
diizeltme katsayilar1 asagidaki gibi hesaplanmustir.

Yillar| 2001 Y1 Arahk Ay1 Tlgili Yili Ait Arahk Ay1 Diizeltme
Endeksi Endeksi Katsayisi
1997 4951,7 / 787,77 = 6,29
1998 4951,7 / 1215,1 = 4,08
1999 4951,7 / 1979,5 = 2,50
2000 4951,7 / 2626,0 = 1,89
2001 4951,7 / 4951,7 = 1,00

(4) Tablo 7’nin olusturulmasinda, 6nceki 6rekte verilen hesaplama tarzi kullanilmis
olup bu hesaplama islemleri her yil i¢in ayr1 ayr1 yapilmistir. Temmuz 1984’den
Temmuz 1994 yilina kadar alinan varliklarda yeniden degerleme uygulamasimin, bu
uygulama kapsamina giren amortismana tabi varliklara yatirilan sermayeyi
koruyucu etkisi incelenirken, amortisman stiresi ve ekonomik émiir ayni olup 4 yil
olarak alinmustir. Temmuz 1995 ve Temmuz 1996 yillarinda alinan varliklarda ise
amortisman siiresi ve ekonomik omiir 5 yildir.
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