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Ozet

Finansal piyasalar, 1929 Diinya Ekonomik Buhrani’ndan sonraki en
genis ve en derin kredi krizini yasamistir. 2007 yilinda baglayan ve sonrasinda
da kiiresel bir krize déniisen finansal dalgalanmanin kaynagi ABD mortgage
pivasadwr. Son yillarda yasanan hizli kiiresellesme siireci ile birlikte, diinya
ekonomisinde yogun bir entegrasyon meydana gelmistir. Kiiresellegsmenin
sonucu olarak, bu krizin iilkeler ve iilke gruplari iizerindeki etkisi farkli
genislikte ve derinlikte olmustur. Bu ¢alismada, kiiresel finans krizinin Tiirkiye
ekonomisine yaptigi makro ekonomik etkilere dikkat ¢ekilmektedir. Calismada
ozellikle kiiresellesme ve kiiresellesmeye bagl olarak ortaya ¢ikan kiiresel krizin
nedenleri ve ortaya ¢ikis stireci tizerinde durulmug ve son yasanan kiiresel krizin,
Tiirkiye 'de biiyiimeye olan etkisi analiz edilmistir.
Anahtar Kelimeler: Kiiresellesme, Ekonomik Kriz, Biiyiime.

EFFECTS OF THE GLOBAL FINANCIAL CRISIS ON
ECONOMIC GROWTH
SAMPLE OF TURKEY

Abstract

Financial markets in the world after the World Economic Depression of
1929 escaped the credit crunch in the most comprehensive and depth so far.
Starting in 2007 and after transformed into a global financial crisis, a source of
fluctuations in the U.S. is mortgage market. To enter the world's economies in
recent years, with a rapid process of globalization, the globalization process has
caused the integration of the world economy than in a big way. As a result of
globalization, countries and groups of countries on the impact of this crisis has
been different in width and depth. In this study, the global financial crisis,
Turkey's economy draws attention to the macro-economic effects. The study of
globalization and especially the causes of the global crisis caused by
globalization and the emergence of concentrate mainly on the process and the
recent global financial crisis, the impact of growth in Turkey have been
analyzed.
Keywords: Globalization, Economic Crisis, Growth
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1.GIRIS

Kiiresellesmeye bagli olarak {ilkeler arasindaki ticari sinirlarin
kalkmasiyla birlikte, herhangi bir iilkede ortaya ¢ikan ekonomik kriz
kolaylikla diger iilkeleri de etkileyebilmektedir. Ulke ekonomilerini bu
yolla olumsuz olarak etkileyen kiiresel krizler iilkelerin ulasmak istedigi
makro ekonomik hedefleri gergeklestirmesini giiclestirmektedir.
Ulkelerin {iretim yapisi, biiyiime oranlari, fiyat istikrari, istihdam yapisi,
O0demeler dengesi gibi degiskenler kiiresel krizden etkilenerek iilkelerin
ekonomik performanslarin1 diisiirmektedir. Tiirkiye gibi gelismekte olan
tilkeler, bu krizlerden daha ¢ok etkilenmektedirler.

Amerika Birlesik Devletleri’'nde 2007 yili ortalarinda bankacilik
sektdriinde ortaya c¢ikan ve daha sonra da kiiresel bir boyut kazanarak tiim
diinyay1 etkilemeye baslayan finansal kriz, etkisini artirarak devam
etmektedir. Diinyada bag gosteren kriz mali kriz degil kiiresel ekonomik
krizdir. Cilinkii 6zellikle finansal sektdrde baslayan krizler oradan reel
sektore gecmektedir. Giiniimiiz ekonomileri entegre duruma geldigi i¢in
bir ulusal ekonomide ortaya ¢ikan kriz biitiin diinya ekonomilerine
sigramakta, etkilerini oralarda da gostermektedir.

Finans sektoriinden baslamis olsa da, ekonominin her alaninda
etkisini gosteren bu kriz, ekonomilerin kii¢iilmesi sonucu oOzellikle
istthdami olumsuz etkilemistir. Dis ticaretin daralmasi, i¢ talebin
kisilmast iiretimi de azaltmis ve isyerleri kapasitelerini diisiirmek
durumunda kalmis, hatta igyeri kapanmalar1 yaganmaya baslamistir. Bu
gelismelerden en fazla etkilenen kesim de ¢alisanlar olmus ve issizlik tim
diinyay1 etkilemistir. Bu kiiresel etkiler, kirilgan bir yapida olan
iilkemizin sosyoekonomik yapisini1 da olumsuz olarak etkilemistir. Zaten
yiiksek olan issizlik oraninin daha da artmasi, hiikiimeti bu olumsuz
durumu diizeltme yolunda ¢esitli 6nlemler aramaya yoneltmistir.

Bu c¢alismada, Tirkiye ekonomisinin, kiiresel olgekli finansal
krizden ne odlgiide etkilendigi incelenmektedir. Ayrica oncellikle kiiresel
krizlerin siniflandirilmasi yapilmis, ABD mortgate piyasasi ele alinarak
krizin ortaya ¢ikis nedenleri ve gelisimi irdelenmistir. Daha sonra ise
2008 kiiresel krizin Tiirkiye ekonomisine genel etkilerinin yaninda
ozellikle biiyiime tizerinde etkisi analiz edilmistir.

2. KURESELLESME VE EKONOMIK KRiZLER

2.1. Kiiresellesme Tamimlar

Kiiresellesme son yillarda yeryliziiniin “her alaninda yasanan gelismeleri”
tanimlamak i¢in kullanilan sihirli bir sozciik haline gelmistir (Bozkurt, 2000:1).
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Bu gelismelerin politik, ekonomik, kiiltiirel, toplumsal ve teknolojik boyutlar
oldugu i¢in de kiiresellesmenin tanimi kisiden kisiye farklilik gosterebilmektedir.
Kimilerine gore kiiresellesme ¢ok uluslu sirketlerin kullandig1 bir propaganda
slogani, kimilerine gore ise diinyanin ¢ehresini degistiren, ulusal sinirlar1 ortadan
kaldiran bir siiregtir (Eroglu ve Albeni, 2002: 19).

Kiiresellesme ile diinyanin herhangi bir yerinde meydana gelen bir
olayin yansimalari, diger iilkelerde de goriilmekte ve sadece olayin ortaya
ciktigr iilkeyi degil, binlerce kilometre uzakliktaki bagka tilkeleri de
etkilemektedir. Yasanan bu kiiresellesme siireci nedeni ile ekonomik
olaylar da birbiri ile i¢ ice girmis ve ekonomik olaylarin yansimalar1 da
bu iliski nedeni ile daha o©nemli hale gelmistir (Yaprak, 2009:2).
Kiiresellesme kavramiyla ifade edilen siirecin iki bileseni bulunmaktadir.
Bir tanesi sermaye birikimi siireci ile ilgilidir. Burada esas olan sermaye
dolagiminin serbestlesmesi, hacminin artmasi, hizlanmasi, yayginlasmasi
ve yeni yatirim araglarinin devreye girmesidir. Kiiresellesmenin esas itici
giicli budur ve son on yil boyunca finansal piyasalar ufuklarini daha evvel
hig¢ goriilmemis derecede genisletmislerdir (Freeman, 1998: 55).

Kiiresellesmenin ekonomik tanimi ise, “Ulke ekonomilerinin
diinya ekonomileriyle entegrasyonu; diger bir ifadeyle, diinyanin tek bir
pazarda biitiinlesmesi” olarak veya “mallarin, hizmetlerin, sermayenin,
enformasyonun ve emegin diinya c¢apinda dolasiminin Oniindeki
engellerin kaldirilmasi veya azaltilmasi” seklinde yapilabilir (Kutlu,
1998:366). Ekonomik anlamdaki kiiresellesme kavramiyla ifade edilen
stirecin iki bileseni bulunmaktadir: Bunlardan birincisi tiretim, digeri ise
sermaye birikimi siireci ile ilgilidir. Uretimin kiiresellesmesi maliyet,
iretim faktorlerinin elverisliligi ve firsat maliyetleri dikkate alinarak
iretimin belirli asamalarinin degisik bolgelerde gerceklestirilmesi
biciminde ortaya ¢ikan sistemdir. Sermayenin kiiresellesmesinde, esas
olan sermaye dolagiminin serbestlesmesi, hacminin artmasi, hizlanmasi,
yayginlagmast ve yeni yatirim araglarinin  devreye girmesidir.
Kiiresellesmenin esas itici giicli de budur ve son 30 yil icinde finansal
piyasalar  ufuklarin1  daha evvel hi¢ goriilmemis derecede
genisletmiglerdir. Kiiresellesme siirecinde ortaya g¢ikan hizli gelisim ve
donisiim ile birlikte sermayenin mekandan kurtulmus oldugunu
sOylemek miimkiindiir. Boylece, paranin ve bilginin 6zgiir hareketi
oniinde herhangi bir sinirlama kalmamistir (Bauman, 1998: 70-90).

Kiiresellesmenin ~ temel mantigi; sermayenin  karhiliginin
arttirllmasidir. Dolayisiyla ekonomi politikalarinin da etkin kaynak
dagiliminin saglanmasinin ve buna bagli olarak ekonomik refahin
arttirilmasi i¢in kullanilmasi bu mantigin birincil kosuludur. Bu kosulun
saglanmas1 ise serbestlestirilmis bir piyasa ekonomisinin olusmasina
baghdir. Bu agidan diinya ekonomilerini tek bir pazara donistiirerek
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karmi maksimize etmeyi amaglayan sermaye i¢in iki temel hedef
bulunmaktadir. Bunlardan biri ulusal devletin denetim giiciiniin
sinirlandirilmasi,  digeri ise emek faktoriiniin  kazanimlarinin
sinirlandirilmasidir (Yeldan, 2002: 24-25). Ozellikle 1980'li yillardan
itibaren diinya artik yeni bir doneme girmis bulunmaktadir. Bu dénemin
cesitli belirleyicileri bulunmaktadir. Buna bagli olarak ortaya ¢ikan siirec;
“yenidiinya diizeni”, “bliylikk doniim noktas1”, “bilgi ¢ag1” ve
“kiiresellesme” gibi kavramlarla anilmaktadir (Afsar,2004: 61).

2.2. Ekonomik Kriz Tanimlar1

Ekonomik kriz, ekonomide aniden ve beklenmedik bir sekilde
ortaya cikan olaylarim makro agidan iilke ekonomisini, mikro agidan ise
firmalar1 ciddi anlamda sarsacak sonuglar ortaya ¢ikarmasidir (Karacan,
1996: 31). Ekonomik kriz genel olarak; piyasada bulunan mallarda,
hizmetlerde, bu mal ve hizmetlerin liretiminde kullanilan tiretim faktorleri
ile farkli piyasalarda olusan fiyatlarda meydana gelen ekonomik
faaliyetlere gdére normal olmayan asir1 dalgalamalar1 ifade eder
(Kibrit¢ioglu, 2001: 175).

Kriz kavrami, 1990’lardan sonra yasantimizin igine ¢ok daha fazla
girmigtir. 1990’11 yillarda, diinyada finansal piyasalardaki kiiresellesme
ve seffaflasma siireci ile birlikte bilgi teknolojisinde yasanan bulus ve
yeniliklerin finansal tekniklerde ve araglarda sagladigi gelisim, yasanan
krizlere farkli boyutlar katmustir. Ozellikle bilgisayar ve bilgi
teknolojisindeki yeniliklerin finansal araglar ve finansal hizmetler
iizerindeki etkisi ve yeni finansal araglarin olaganiistii boyutta artmasi,
sermaye akimlarinin hizlanmasimi kolaylastirmig fakat ayni zamanda
krizleri yayginlastirmada ve algilamada da hizlandirici bir rol {istlenmistir
(Oztiirk ve Govdere, 2010: 380).

Giiniimiizde de kriz kavrami, genellikle boyutlarinin diinya dlgekli
olmas1 nedeniyle “kiiresel kriz’ler olarak adlandirilmaktadir. Ciinkii
kiirelesmenin olumsuz bir etkisi olarak diinyanin herhangi bir yerinde
meydana gelen kriz, birbirine siki sikiya bagh biitiinlesmis mali piyasalar
yoluyla diger tilkelere yayilabilmektedir (Eroglu ve Albeni, 2002: 19).

1980°1i yillarin sonunda liberal politikalar daha asir1 bir sekilde
uygulanmaya konmustur. Globallesme adim1 tasiyan bu model,
sermayenin en yiiksek getiriyi elde edecegi alana serbestce girip
¢ikmasini temel alan bir modeldir. Gergeklesebilmesi igin de devletin
miidahaleci ve koruyucu kimliginden ¢ikmasim1 ve ekonomik
diizenlemeleri piyasaya birakmasi gerekmektedir. Ancak, 1990 ve onu
takip eden yillar beklentilerin tersine diinya genelinde ekonomik
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gelismenin yavagladigi yillar olmustur. Gelismis iilkelerde {iiretim ve
verimliligin artis hizinin diismesi toplam {retimi geriletirken; bu
gelismeye ek olarak yatirimlarda 6nemli oranlarda diisiisler gdzlenmistir.
Bu durum, Tirkiye gibi sanayilesmis iilke ekonomileriyle biitiinlesme
siirecine giren gelismekte olan iilkeleri derinden -etkilemistir. Zira
ekonomik durgunlugun etkisiyle tasarruf oranlariin diigmeye baglamasi
hem gelismis iilke ekonomilerinden, hem de diinya ticaret ve sermaye
piyasalarindan az gelismis iilkelerin aldiklar1 paym azalmasina neden
olmustur. Boylece finansal kiiresellesme sorun iiretmeye baglamistir.
Finansal serbestlesmenin ortaya ¢ikardigi en dnemli zarar kiiresel finansal
krizlerdir (Kar ve Giinay, 2003: 20).

2.2.1.Finansal Krizler

Gelismekte olan iilkeler (GOU) siyasi sistemlerini demokratik hale
getirmeye c¢alismakta olup, bu sistemle uyumlu olarak galisan serbest
piyasa ekonomisini benimsemektedirler. 1990’larla birlikte piyasa
ekonomisine gegilirken hem biiylik zorluklar, hem de biiylik firsatlar
dogmustur. Daha once sadece bir iilke, devletin hemen hemen
ekonominin tiim yonlerini kontrol altina almisg oldugu bir durumdan,
tercihlere yonelik kararlarin piyasalar yolu ile olustugu bir duruma
gecmek igin planli bir girisimde bulunmustur (Stiglitz, 2002: 160).

Finansal serbestlesme ile ilgili yapilan tanimlar icerisinde asagida
belirtilen tanim bu hareketlerin teknik anlamdaki tiim yonlerini ifade
etmektedir: “Gelismekte olan iilkeler, mali sistemlerini serbestlestirmek
amaciyla bir dizi reformlar yapmislardir. Bunlarin en 6nemlileri, faiz
oranlarmin serbest birakilarak kredi tavanlarinin kaldirilmasi, bankalarin
merkez bankalarinda tutmak zorunda olduklart mevduat munzam karsilik
oranlarinin  indirilmesi ya da tamamen kaldirilmasi, bankacilik
sektoriiniin  hem yabanci hem de yerlesiklere agilmasi, sermaye
hareketlerinin serbestlestirilmesidir” (Giiloglu ve Altunoglu, 2002: 3).

Finansal kriz, finansal piyasalarin kendilerinden beklenen
fonksiyonlar1 yerine getirememesi halidir. Ulkedeki tasarruflarn reel
ekonomiye kazandirilmasinda aract olan bankacilik  sisteminin
yiikiimliiliikklerini yerine getiremez hale gelmesi, menkul kiymet
borsalarinda hisse fiyatlarinin ¢ok hizli diisiisleri, merkez bankalarinin
mali piyasalar1 yonlendirici fonksiyonun yetersiz ya da etkinsiz kalmasi
gibi bir ¢ok neden finansal kaynakli ekonomik krizlere neden olmaktadir
(Eroglu ve Albeni, 2002: 98). Baska bir ifade ile finansal krizler, reel
ekonomi tizerinde biiyiik yikici etkiler olusturabilen ve piyasalarin etkin
igleyis giiclinli bozan finansal piyasalardaki ¢okiislerdir (Taylor, 2009).
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3. 2008 Kiiresel Finansal Krizin Nedenleri

Finansal krizler, finansal piyasalarin etkin bir sekilde fonksiyon
gorememesi ile sonuglanirlar. Bu da ekonomik faaliyet hacminde siddetli
daralmalara yol agar. Mishkin (2001: 3), finansal krizlere kap1 aralayan
dort onemli faktdr iizerinde durmaktadir. Bunlar:

1- Finansal sektor bilancolarindaki bozulma,

2- Faiz oranlarindaki artiglar,

3- Belirsizlikteki artiglar,

4- Varlik fiyatlarindaki degismeler nedeniyle finansal olmayan
sirket bilangolarinin (nonfinancial balance sheets) bozulmasi, seklinde
siralanabilir.

Son yirmi yilda finansal piyasalar ¢ok biiyiik degisim gegirmistir.
Teknolojinin ilerlemesiyle birlikte bilgiye daha kolay ve ucuz
ulagilabilmesi, bilginin daha etkin kullanilabilmesini saglamis, sayisal
tekniklerle birlikte risk ve getiri beklentilerine gore bir¢ok finansal {iriin
gelistirilmistir. Ayrica, finansal {irlinlerdeki ¢esitlilik risk tercihlerinin
genislemesine, katilimci sayisinin artmasina ve piyasalarin biiyiimesine
neden olmustur. Ozellikle banka odakli finansal piyasalardan piyasa
odakli finansal piyasalara gecis yapisal anlamda finans sektOriinii
degisime ugratmistir. Her bilginin dikkatle ele alindigi, 24 saat siirekli
isleyen ve cografi sinirlar1 olmayan, odaginda ise ABD piyasalarinin
oldugu bir piyasalar sistemi ortaya ¢ikmistir. ABD’de yasanan bir sikinti
kiiresel sistem igerisindeki tiim piyasalara yansimakta, belli bir iilkeye
has olayin etkisi aynen yasanilan krizde oldugu gibi, diisiiniildiiglinden
cok daha biiyiik olabilmektedir (BDDK, 2008: 11).

Mortgage sistemide, giinlimiizdeki finansal piyasalar agisindan
son derece dnemli bir role sahiptir. Kira dder gibi konut sahibi olmay1
amacglayan mortgage, belirli bir gayrimenkuliin ipotek gosterilmesi
suretiyle kredi alinmasi yontemidir. Mortgage, konut sahibi olmak
isteyenlerin uzun vadeli ve diisiik faiz oranlar1 ile konut sahibi olmasini
amaglayan bir sistemdir. Mortgage sisteminde, gayrimenkuliine ipotek
konulmak suretiyle bor¢lanan taraf borcunu 6nceden belirlenen vadelerde
O0demeyi taahhiit etmektedir. Bor¢lu borcunu belirlenen vadelerde
O0demez ise, kredi veren taraf ipotek konulan gayrimenkulii satma ve
alacagini bu tutardan tahsil etme hakkina sahip olmaktadir (Ates, 2005:
50).

Diinyada 2007-2008 doneminde ortaya c¢ikan kiiresel finansal
dalgalanmanin kaynagi, ABD’de 2007 yili Agustos ayinda baglayan
mortgage krizidir. Piyasa yapisi, denetim eksiklikleri ve bu siirecte
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izlenen politikalar sonugta Ongoriilemeyen olumsuzluklara yol agmistir
(Tong ve Shang, 2008).

Krizi ortaya ¢ikaran nedenler arasinda, son donemlerde ABD’nin
gayrimenkul piyasasinda ortaya ¢ikan asir1 fiyat artiglari, konut kredisi
alan riskli kisilerin bu kredileri geri 6dememesi ve bunlar1 onlemek
amaciyla kullanilan finansal araglarin etkin bir sekilde isletilememesi
sonucu piyasaya siiriilen milyar dolarlar sayilmaktadir (Unal ve Kaya,
2009: 4).

2008 Mortgage krizinin baslica nedenleri arasinda mortgage
kredilerinin yapisinin bozulmasi, faiz yapisinin uyumsuzlagmasi, konut
fiyatlarindaki sismeler, menkul kiymetlerin fonlanmasinda yasanan
sikisiklik, kredi tiirev piyasalar1 alanmin biiyiimesi ve kredi
derecelendirme siirecindeki sorunlar yer almaktadir (Coskun ve Balatan,
2009: 16).

Kiiresel ekonomik krizin, ABD’de ortaya c¢ikisi ve gelisimi,
dramatik bir olaylar zinciri neticesinde olmustur. Bu siireci soyle
siralamak miimkiindiir: Diisiik faiz oranlari, konut piyasasinda olusan
balon, bu balonun patlamasi, bankacilik sisteminin ¢okmesi, sistemi
yeniden isler hale getirmek i¢in harcanan ¢abalar, tiretim hacminde ciddi
disiis, issizlik oranlarinda artis, durgunluk belirtileri, ekonominin
diizelmesi amaciyla olusturulan program ve bu programin finansmani i¢in
kamu borcunda meydana gelen biiyiik artis (Oztiirk ve Ozdemir, 2010:
12).

2001 sonrasi donemde ABD ekonomisinin artan cari agiklari
uluslararasi likiditenin temel kaynagi haline gelmistir. Mekanizmanin su
bigimde isledigi sOylenebilir: ABD, cari acigi arttiginda diinyaya daha
fazla dolar ihra¢ etmeye baslamakta, ABD’nin diinya ekonomisine ihrag
ettigi dolarlar gelismekte olan {ilkelerde doviz rezervi olarak
biriktirilmektedir. Doviz rezervi biriktirme davranist ABD tahvillerine
olan talebi artirmakta, ABD tahvillerine yonelik talebin artmast ABD’de
i¢ faiz oranlarinin diismesine hizmet etmekte ve ABD’de i¢ faiz oranlari
distiigiinde Tiirkiye ekonomisi gibi lilkelere yonelik sermaye akimlari
artmaktadir. Bu agidan ilging olan nokta ABD ekonomisi cari agik
vererek biitge acigin1 da finanse etmekte ve bu siiregte temel olarak kur
riski iistlenmekte yani ABD’nin dis kaynak kullanimi mali piyasalardaki
dalgalanmalardan temel olarak etkilenmemekteydi. Bu ¢ercevede ele
almdiginda 2008 yilinda ortaya ¢ikan kriz siirecinin arka planinda ABD
ekonomisinin yiiksek cari a¢ik verme davranist bulunmaktadir ( Togay ve
Kose, 2010: 19). Genel bir degerlendirme yapmak gerekirse, bu siiregte
ABD Merkez Bankasi FED, bir yandan Amerikan ekonomisini canli
tutmak, diger yandan ise devlet bor¢larini arttirmamak i¢in diisiik faiz



45 [ Sosyal Bilimler Dergisi Cilt 2- Say1 3 Haziran 2012

politikast izlemistir. Bu politikanin ayn1 zamanda yiiksek diizeyde
seyreden cari agigin nisbi olarak daralmasina olumlu katkida bulunacag
beklentisi de dikkate alimmistir. Fakat genisletici para politikasmin
gereginden fazla uzun siirdiiriilmesi sonucunda yasanmakta olan krize
giden siirecin piminin ¢ekildigi yolundaki gorisler artan oranda kabul
gérmektedir ( MUSIAD, 2009;28).

Ancak bu krizi digerlerinden ayiran ¢ok temel farkliliklar da
bulunmaktadir. Tk olarak, son kriz gercek anlamda 'kiiresel' bir krizdir;
zira diinyanin hemen higbir iilkesi krizden korunabilmeyi basaramamis,
degisik kanallardan da olsa bir sekilde krizin yikici etkilerine muhatap
olmustur. ikinci olarak, son finansal kriz 1929'daki Biiyiik Depresyon'dan
bu yana diinyanin karsi karsiya kaldigi “en derin” ekonomik krizdir.
Uluslararast Para Fonu (IMF), Ekim 2008 tarihli raporunda " diinya
ekonomisi, gelismis finansal piyasalarin 1930'lardan bu yana yiiz yiize
geldigi en tehlikeli sokla beraber biiylik bir ¢okiise girmis bulunmaktadir"
tespitiyle krizin vahametini ortaya koymus bulunmaktadir (Aktaran:
Kutlay, 2009: 58).

3.1. 2008 Kiiresel Krizinin Tiirkiye Ekonomisine Etkileri

Ote yandan, telekomiinikasyonda yasanan bas dondiiriicii
gelismeler kiiresellesmeye ivme kazandirmistir. Kiiresellesme ile birlikte
iilkeler arasindaki ekonomik iliskiler de hizlanmistir. Bu gelismeler,
ticarette ilkeler arasi sirlarin kalkmasina ve ekonomik iligkilerin
ilerlemesine yol agmistir. Ancak, kiiresellesme ile birlikte diinya
ekonomilerini tehdit eden yeni durumlar ortaya c¢ikmistir. Kiiresel
ekonomik krizler bunlardan birisidir. 2007 yilinin ortalarinda ABD’de
mortgage piyasasinda baglayan finansal kriz, diinya ekonomileri tizerinde
biiyiik etkiler yapmaktadir. Dogal olarak bu krizden Tiirkiye de
etkilenmis ve bazt makro ve mikro ekonomik gostergelerde
olumsuzluklar yaganmustir.

Tiirkiye ekonomisi son on yil igerisinde 1999, 2000 ve 2001 olmak
iizere li¢ Onemli kriz gecirmis, 2008 Ekonomik krizinin etkileri kismen de
hala devam etmektedir. Bu krizlerin ii¢ tanesinde de ekonomiyi
normallestirmek icin IMF ile stand-by anlagmalar ¢ergevesinde istikrar
programlar1 uygulanmistir. Fakat uygulanan istikrar programlar1 basarilt
olamamigtir. Bunun en 6nemli nedeni istikrar programlarinin kalici ve bir
biitiin olarak uygulanmamasi1 ve programlarin gerekli kredibiliteyi
olusturamamasidir (Yildirim, 2010: 49).

Ekonomik krizin Tiirkiye ekonomisine etkileri hem finansal
piyasalar hem de reel ekonomi iizerinde kendini gostermektedir. Tiirkiye
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ekonomisi Cumbhuriyetin kurulus yillarindan giiniimiize kadar degisik
boyutta ve oOzellikte krizlerle karsilasmistir. Bunlardan bir kismu
ekonominin iyi yonetilememesinden dolay1 kendimizden kaynaklanmus,
bir kismi da dis {lkelerde olusan krizlerden kaynaklanmustir.
Kendimizden kaynaklanan krizlere 2000 ve 2001 krizlerini, disaridan
kaynaklanan krizlere de 1929 ve 1999 krizleri 6rnek verilebilinir.
Ekonomik krizler genel olarak finansal piyasalarda baglamakta daha
sonra reel ekonomiyi de etkisi altina alarak tiim ekonomiyi kapsamaktadir
(Yildiim, 2010: 49). 2000 sonrasi, Tiirkiye ekonomisi ucuz kredi
imkéanlari, ucuz ithalat ve diisiik doviz kuru politikalar ile reel sektorii
canlandirirken hedefledigi biiylime oranlarma da ulagmis ancak bunun
karsiliginda onemli tutarlarda dig borglarin artmasi ve cari agik
sorunlartyla karsilagsmigtir. BOoyle bir ortamda diinya konjonktiiriinde
yasanan finansal kriz ve sonrasi daralma hi¢ kuskusuz Tiirkiye
ekonomisini énemli dlgiide etkilemistir (Susam ve Bakkal, 2008: 73).

Hiikiimetin 2002 yilindan itibaren kararlilikla uyguladigi ekonomik
ve mali politikalarin sonucunda gelir ve giderler arasinda uyumun
gerceklesmis olmasi, biitgede etkinlik ve tasarruf artisi saglamis, vergi
gelirlerinde ise yiiksek performans sayesinde biitge gelirlerinde olumlu
gelismeler kaydedilmistir. Bu c¢ergevede merkezi yoOnetim biitge
giderlerinin GSYH’ye orani ile faiz giderlerinin biitce i¢indeki GSYH
icindeki oram1 azaltllmigtir. Biitge acgiginin  belirgin  sekilde
disiiriilmesiyle ve her yil istikrarli bir gekilde elde edilen faiz dis1 fazla
neticesinde kamu kesimi bor¢glanma gereginde (KKBG) ve kamu borg
stokunun GSYH’ye oraninda énemli oranda diisiisler saglanmistir. Tablo
1’den goriilecegi lizere, 2002 yilinda %11,5 olan biitce agiginin GSYH
igindeki payr 2007 yili sonunda %1,6’ya gerilemistir. Bu gerilemeye
paralel olarak KKBG’nin GSYH icindeki paylarinda da diisiisler
kaydedilmis, 2002 yilinda %9,8 olan KKBG’nin GSYH ig¢indeki pay1
2007 yilinda %0,07’ye gerilemistir (Taban, 2011:6).
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Tablo 1. Temel Ekonomik Gostergeler(2002-2007)

2002 2003 2004 2005 2006 2007

GSYH(Cari Milyon

TL) 350.476 | 454.781 1 559.033 | 648.932 | 758.391 | 843.178
Biiyiime Hiz1(%) 6,2 53 9,4 8,4 6,9 4,7
TUFE(%) 29,7 18,4 9,3 7,7 9,7 8,4
Biitce

A¢ig/GSYH(%) 115 |88 5,2 1,1 0,6 1,62

Issizlik Orani(%) 10,3 10,5 10,8 10,6 10,2 10,3

KKBG/GSYH(%) |9,98 7,32 3,63 -0,07 -1,88 0,07

Kamu Net Borg

Stoku/GSYH(%) 61,4 55,1 49 41,6 34 29,5
Kamu Net Dis Borg

Stoku/GSYH(%) 25,2 17,2 13,4 6,5 4 1,3
Kamu Net I¢ Borg

Stoku/GSYH(%) 36,2 37,9 35,7 35,2 30 28,1
Cari

Ac1ik/GSYH(%) 0,3 2,5 3,7 4,6 6,1 5,9

Kaynak: Maliye Bakanl1g1,2011.

Borcun siirdiiriilebilirligi, bor¢ yiikiinliin makul seviyelere
diisiiriilmesi ve bu diizeylerde tutulmasi, makroekonomik istikrarin
saglanmasi agisindan en temel unsurlardir. Briit bor¢ stokunun dikkate
almmasi, bir iilkenin borg¢ yiikiiniin degerlendirilmesinde ¢ogu zaman
yeterli olmamaktadir. Kamunun tasidigi borg yiikiiniin daha dogru bir
sekilde olgiilebilmesi i¢in kamu sektoriiniin mali yiikiimliiliiklerinin yani
sira sahip oldugu finansal varliklarinin da hesaba katilmasi gerekir. Diger
iilkelerde oldugu gibi, Tiirkiye’de de borgluluk diizeyinin analizlerinde en
cok kullanilan gostergeler arasinda kamu net bor¢ stoku rakamlari ile
bunlarin GSYH’ye oranlar1 yer almaktadir. 2002 yilinda %61,4 olan
kamu net bor¢ stokunun GSYH’ye orani, 2007 yilinda %29,5 seviyesine
gerilemistir. Ozellikle kamunun net dis borcunun GSYH’ye oramindaki
azalig dikkat cekicidir. Bu oran 2002 yilinda %25’in {izerinde iken 2007
yilinin sonuna gelindiginde %1,3’e gerilemistir.

Fiyat hareketlerine bakildiginda, 2002 yili sonu itibariyle yaklagik
%30 olan TUFE enflasyonu 2004 yili ile birlikte tek haneli rakamlara
diismiistiir. 2004 yilinda %9,3 olan enflasyon orani 2005 yilinda %7,7’ye



Sadettin PAKSOY-Erdal ALANCIOGLU / 48

gerilemistir. 2006 sonu itibariyle de %9,7 gerceklesen enflasyon orani,
2007 yilinda %8,4 olmustur.

2002-2007 yillar1 arasinda Tirkiye ekonomisinde yasanan iki
olumsuz gelisme; yiikksek biiylimeye ragmen issizlik oranlarinin
azaltilamamas1 ve cari islemler bilangosunda stirekli ve biiyiik oranda
acik vermesidir. 2002 yilinda %10,3 olan igsizlik orani, 2007 yilinda da
degismemigtir. Cari agik yoniinden ise, 2002 yilinda %0,3 olan cari
acigin GSYH’ye orani, artan girdi ihtiyaci ve enerji fiyatlart nedeniyle 2006
yilinda %6,1’e yiikselmistir. 2007 yilinda ise, ihracat artisiin ithalat
artisgindan hizli gergeklesmesi, bu oran %35,9°a gerilemistir (Taban, 2011:6).

Kiirsel boyutta yasanan finansal kriz, ABD ve Avrupa iilkeleri gibi
gelismis tlkelerin yani sira 6zellikle bu iilkelerle ticari faaliyetleri olan
iilkeler basta olmak iizere biitiin iilkelerin makroekonomik degiskenlerini
etkilemistir. Bu etkilesimin boyutlarinin {ilke ekonomilerinin disa acikligi
veya disa bagimliligi ile paralel oldugunu sdylemek miimkiindiir. Tiirkiye
gibi gelismekte olan iilke kategorisinde yer alan iilkelerin hem finansal
piyasalarmin hem de reel ekonomilerinin yasanilan bu krizden
etkilenmesi olagan bir gelismedir. Cilinkii Tirkiye dis ticaret
faaliyetlerinin énemli bir boliimiin{i krizin en yogun yasandigi Avrupa
Birligi (AB) iilkeleriyle yapmaktadir. Bu nedenle, AB iilkelerinde
yasanan bir talep daralmasi, ihracatinin biiyiik bir boliimii bu ilkelere
olan Tirkiye gibi iilke ekonomilerinin makro degiskenlerini olumsuz
etkilemektedir. Tiirkiye’deki finansal piyasalar krizden beklendigi kadar
olumsuz etkilenmemistir. 2001 kriziyle finansal sistemini yeniden
organize eden ve giiclendiren Tirkiye, finansal krizden kolay styrilmus,
ancak asil etki reel piyasalarda hissedilmistir (Macovei, 2009: 1).
Ulkemiz reel kesimi, kiiresel krizden nasibini fazlastyla almistir. Kiiresel
kredi musluklarinin kisilmasi, kredi maliyetlerinin yiikselmesi, yurtdisi
pazarlarin daralmasi gibi daha bir¢ok nedenden dolayi reel sektor bilyiik
kayiplar yasamistir. Bu kayiplar, lilkemiz makro ekonomik gostergelerine
de yansimstir. Biiylime, issizlik ve enflasyon rakamlari, iilkemizin biiyiik
capta bir daralmayla kars1 karsiya oldugunu géstermektedir.

3.1.1. Ekonomik Biiyiime Uzerine Etkisi

Finansal krizin reel ekonomik aktivite iizerindeki olumsuz etkileri;
kiiresel 6lgekte biiylime, ticaret hacmi ve sermaye hareketleri {izerinde
daraltict etkisiyle birlikte derinlesmistir (BDDK,2008:1-6). Gelismis
iilkelerde baglayarak daha sonra gelismekte olan iilkeler de dahil tim
diinyay1 siddetli bir sekilde sarsan bu kriz sonucunda pek ¢ok gelismis ve
gelismekte olan iilke resesyona girmis ve ekonomik yavaslama kiiresel
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Olcekte daha da belirginlik kazanmaya baslamistir (Berkmen vd. 2009:3).
Gerek gelismis gerekse gelismekte olan iilkeler tarafindan krize yonelik
olarak alman tiim tedbirlere ragmen, kiiresel finansal krizinin neden
oldugu giiven kaybi, ekonomik aktiviteyi kiiresel Ol¢ekte yavaslatarak
bliylime oranlarmin belirgin bir sekilde azalmasma neden olmustur
(Yilmaz, 2009:4).

Kiiresel finansal krizinin Tiirkiye ekonomisine etkileri ekonomik
bliyimede gerileme ve issizlikte artis ile reel sektérde kendini
gostermistir. Ekonomik biiylimedeki gerilemenin en 6nemli nedeni ise
yurtici ve yurtdisi talep yetersizligidir (Togay ve Kose, 2010: 71).

Tablo 2. Gayri Safi Yurti¢i Hasila

Sabit Gelisme Cari Gelisme
Yil Fiyatlarla Hiz1 Fiyatlarla Hiz1
(Milyon TL) (%) (Milyon TL) (%)
2002 72,519 6,2 350,476 45,9
2003 76,338 5,3 454,780 29,8
2004 83,485 9,4 559,033 22,9
2005 90,499 8,4 648,931 16,1
2006 96,738 6,9 758,390 16,9
2007 101,254 4,7 843,178 11,2
2008 101,921 0,7 950,534 12,7
2009 97,003 -4,8 952,538 0,20
2010 105,68 8,9 105,739 16,0
2011C-1 26,112 11,6 288,390 19,2
2011C-2 27,910 8,8 318,404 19,2
2011C-3 31,029 8,2 348,802 17,4

Kaynak: TUIK

Tablo 2’ye gore 2002 den kiiresel finansal krizin etkisini gosterdigi
2008’e kadar Tiirkiye ekonomisi bir biiyiime trendi yakalamigtir. 2002
yilinda biiyiime hiz1 %6,2 iken, krizin etkisini gosterdigi 2009 yilinda %
-4,8’ye kadar diigmiistiir. 2010 yilinda ekonomik biiylime %8,9 gibi
beklenilmeyen bir biiylime orani gergeklesmistir. Bu biiyiime oranlari
Tiirkiye ekonomisinin krizden hizli bir ¢ikisinin gostergesi olmustur.
Ayn1 zamanda biiylimede yakalana ivme 2011 yili 1.¢ceyreginde %11,6, 2.
ceyreginde %38,8 ve 3. ceyreginde de %8,2 biiylime oranlan
gerceklesmistir.
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Kaynak: TUIK

2001 yihmn ikinei geyreginde biylimede saglanan artislar, ilkede kisi
bagina diisen GSYH miktarinda da artis1 beraberinde getirmistir. TUIK verilerine
gore 2010 yilinda kisi basina diisen GSYH degeri cari fiyatlarla 10.067 ABD
Dolar1 olarak hesaplanmis iken, bu deger 2002 yilinda 3.492 ABD Dolar1 olarak
hesaplanmustir (Grafik 1). Son 10 yilda kisi basina diigen gelirde gergeklesen
yaklagik 3 kat artis, hem vatandaglarin yagam standardinda olumlu degisiklikler
meydana getirmis hem de gelir dagilimi {izerinde pozitif etki yapmuistir.

2002 yihindan buyana Tirkiye, gelir diizeyindeki farklilikta
kaydettigi ilerlemeler ile AB ile arasindaki kalkinmiglik farkin1 kapatma
stirecine girmistir. 2002 yilindaki satin alma giicii paritesine gore, kisi
basina milli gelir diizeyi ile AB ortalamasinin %37’si seviyesinde
bulunan Tirkiye, 2010 yili itibariyla AB’nin %48 seviyesini yakalamis
ve anlamli diizeyde bir yakinsama saglamistir (Maliye Bakanligi, 2011:
36).

GSYH verilerindeki diizelmelerin, 2010 yilinda piyasalardaki
beklentilerin iyilesmis olmasinin ve kararli politikalarla siirdiiriilen
istikrarin - olugturdugu giiven ortaminin, ekonomiyi canlandirdigin
sOylemek miimkiindiir. Sermaye girisiyle beraber giiclii bicimde finanse
edilen yatirimlar, biiyiimenin giigli olmasim Ssaglamistir. Harcamalar
yoniinden biliylimenin kompozisyonu, i¢ ve dis talepteki ayrismanin
belirginlestigini gdstermektedir. I¢ talebe dayali bir biiyiime yasanirken
dis talep biiyiimeyi olumsuz yonde etkilemeye devam etmistir. Ozel
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sektoriin tiikketim ve yatirim harcamalarindaki istikrarl artigi, talep yonlii
canlanmanin itici giicii olmus ve biiylimeyi 6nemli 6lgiide tetiklemistir.

2009 yilinda harcamalar yoniinden, krizin etkisiyle 6zel sektor
yatirnm ve tiiketim harcamalarindaki diisiisler, GSYH’nin daralmasinda
etkili olurken; kamu sektorii tilketim harcamalari, i¢ ve dis talepteki
daralmanin  ekonomik faaliyetler {izerindeki olumsuz etkisinin
azaltilmasinda etkin bir rol stlenmistir. Kriz dénemlerinde GSYH’ye
olumsuz katkida bulunan stok degisimleri de 2009 yilinda yasanan
daralmada 6nemli rol oynamistir. Net ihracat ise bu donemde biiyiimeye
pozitif katkida bulunmustur. Bu durum, ithalatin ihracattan daha hizli
diismesinden kaynaklanmistir (Maliye Bakanlig1.2010: 31).

Tablo: 2. Sektorel Biiylime Hizlar

Tarim Sanayi Hizmetler GSYH
2002 8.8 4.6 4.8 6.2
2003 -2.0 7.8 4.1 5.3
2004 2.8 11.8 9.7 9.4
2005 7.2 8.7 8.6 8.4
2006 1.4 10.2 7.1 6.9
2007 -6.7 5.8 6.4 4.7
2008 4.3 -1.3 2.3 0.7
1.C 6.3 6.2 7.3 6.9
2.¢ 0.1 24 4.6 3.5
3.¢C 6.4 -2.0 15 11
4.C 2.9 -11.3 -3.4 -5.5
2009 3.6 -8.6 -1.8 -4.8
1.C -1.2 -20.7 -8.4 -12.4
2.¢ 6.2 -13.0 -4.7 -6.9
3.¢C 4.4 -6.9 -0.3 -1.6
4.C 2.1 7.9 6.1 6.3
2010 1.6 13.6 7.7 8.9
1.C 0.8 17.5 9.1 114
2.C 1.7 15.9 8.2 10.2
3.¢C 0.0 9.9 49 55
4.C 5.1 11.7 8.7 9.3

Kaynak: TUIK verilerinden derlenmistir.

2009 yilinda biiyiimenin yasandigi tek sektor tarim olmustur. Ancak
tarimin GSYH i¢indeki pay1 diisiik oldugu igin biiyiimeye katkis1 siirlt
kalmistir. GSYH iginde en biiyiik agirliga sahip olan ve biiylimenin
lokomotifi sayilan sanayi ve hizmetler sektorlerinde ise, 2009 yilinda
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daralmalar meydana gelmistir. 2010 yilinda tiim sektorlerde bir biiyiime
gbzlenmistir.

Ekonomide gerceklesen bilylimenin altinda yatan faktorlerden belki de
en onemlisi, uygulanmakta olan ekonomi politikalarina piyasa aktorleri tarafin-
dan verilen giivenin devam etmesidir. Bu yiizden, kiiresel krizin devam ettigi
donemlerde 6zel sektor ve uluslararasi yatirimeilar yatirim yapmaya devam
etmistir. Ozel sektdr ve uluslararasi yatirimcilar tarafindan gergeklestirilen bu
yatirimlar bir yandan ekonomide iiretim kapasitesini artirirken, diger yandan
talep yoluyla ekonomik biiylimeyi de hizlandirmistir (Karagdl, 2011:2).

Ekonomik biiyiimede ortaya ¢ikan bu tabloya gore, 2001 ekonomik
krizinden sonra uygulanan mali tedbirlerin ve bankacilik sektoriinde
gercgeklestirilen reformlarin katkisi ¢ok biiyiik olmustur. Ayni zamanda,
kriz sonras1 donemde makroekonomik dengelerin korunmasi, finansal
istikrarin saglanmasi ve enflasyonla miicadeleye devam edilebilmesi i¢in
uygulanan politikalar da gerceklesen bu biiylime rakamlarina 6nemli bir
katki saglamistir. Bununla beraber, ekonomi yonetimi tarafindan
zamaninda ve gerekli oldugu durumlarda wuygulamaya koyulan
politikalarin kiiresel ekonomik kriz siiresince gergeklesen kesintisiz
biiylimeye katkis1 yadsinamaz (Karagdl, 2011:2).

4. SONUC

Tiirkiye’de bugiine kadar farkli zamanlarda ve etkileri farkli olan
krizler yaganmigtir. Ancak yasanan bu 2008 kiiresel kriz digerlerine pek
benzememektedir. 2001 krizinin etkisinin ortadan kalkmaya bagladig1 bir
donemde ortaya cikan bu yeni kriz, Tiirkiye ekonomisini de diger
iilkelerin etkilendigi gibi etkilemistir. Tiirkiye ekonomisi giincel kiiresel
krizden ciddi bigimde etkilenmistir. Krizden, ¢ok hizli girildigi gibi yine
cok hizli ¢ikilmis veya ¢ikilmakta olusu bu gergegi degistirmemektedir.

Tiirkiye ekonomisinin kiiresel krizden hizli ve gii¢lii bir sekilde
cikmasinda kamu maliyesi ve para politikasinin kriz siirecinde zamanli,
hedef odakli ve genel makro ekonomik dengeleri gozeten bir anlayisla
uygulanmasinda 6nemli bir rol oynamistir. 2002 sonrasinda saglanan
istikrar ve yapisal doniisim sonucu elde edilen makroekonomik ve
finansal yapinin, kiiresel krizin etkilerine karsi ekonominin 6nemli bir
dayaniklilik gostermesine katkida bulunmustur.

Tiirkiye 2009 yili son ¢eyreginde baslayan giiglii biiylime egilimi
bes ¢eyrektir araliksiz devam etmektedir. Kiiresel kriz sonrasi elde edilen
biiyiimede ki bu basarinin temelinde istikrarli politikalardir.

Tiirkiye ekonomisi, krizden diger iilkelere gére daha hizli ve giiclii
bir sekilde ¢ikmustir. Ekonomideki toparlanma, 2009 yilinin ikinci
ceyreginden itibaren kendini hissettirmeye baslamis, yilin son ¢eyreginde
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GSYH yiizde 6 oraninda biilyiiyerek hizli bir toparlanma siirecine
girildigini gostermistir. Nitekim 2010 yilinin ilk g¢eyreginde ve ikinci
ceyreginde ¢ift haneli biiylime ile toparlanma siireci devam etmistir. 2010
yilinin ilk yarisinda ulasilan yiizde 11°lik biiylime performansiyla
Tiirkiye ekonomisi kriz 6ncesi biiylikliigiine ulasmis ve ikinci ¢eyrege ait
son verilere gore krizden ¢ikis siirecinde AB ve OECD filkeleri arasinda
en hizli ve giiglii bilyiiyen iilke olmustur.

Tiirkiye ekonomisinde de alinan tedbirler ve uygulamaya konulan
ekonomik ve mali politikalar sonucunda, 6zellikle 2009 yilinin ikinci
yarisindan itibaren kiiresel krizin olumsuz etkileri azalmaya baglamistir.
Yurt igi piyasalardaki belirsizliklerin azaltilarak ekonomide giliven
ortaminin biiyilk 0Ol¢iide saglanmasi ve ekonomideki talebin canl
tutulmasina yonelik tedbirler, kredi hacminin genislemesi krizin
etkilerinin giderilmesinde 6nemli rol oynamstir.

2008 yilinda tiim diinyada yasanan kiiresel ekonomik krizin; 2009
yilinda belirsizliklerin yogun olarak yasanmasina ve ekonomik
faaliyetlerde 6nemli bir daralmaya neden olmasinin ardindan, 2010 yili
basta gelismis iilkelerde olmak {izere, diinya ekonomisinin genelinde
canlanma egiliminin gorildiigli bir yi1l olmustur. 2010 yilinda diinya
ekonomisinde beklenen ekonomik faaliyetlerin canlanmasi; hiikiimetlerin
mali canlandirma paketleri, merkez bankalarmin para politikalariyla
destekleri ve tiikenen stoklarin yenilenmesi gibi gegici ve kisa vadeli
politikalarla saglanabilmistir. Ancak bu canlanmanin siirdiiriilebilir
olmasi igin bozulan mali yapimin diizeltilmesine yonelik ve yapisal
reformlarla da desteklenecek orta vadeli politikalarin hayata gegirilmesi
gerekmektedir.

2008’de baslayan ve 2009’da biitiin diinyay1 etkisi altina alan
kiiresel krizde yasanan kiigiilmeden bu yana Tirkiye, ¢ok hizli bir
biliylime ivmesi yakalamis durumda. 2009’un son g¢eyreginden bu yana
bliyimeye devam eden ekonomi, son iki yildir beklentilerin ve
tahminlerin iizerinde bir seyir izliyor. Bir¢cok gelismis iilke krizden
cikmakta zorlanirken, Tiirkiye kiiresel krizin etkilerinden en hizh
kurtulan {ilkelerin baginda geliyor. TUIK verilerine gore iiretim
yontemiyle hazirlanan gayri safi yurtigi hasila tahmininde, 2011 ti¢lincii
ceyreginde, bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore, cari fiyatlarla gayri safi
yurtici hasila yiizde 17,4’liik artigla 348 milyar 802 milyon liraya ¢ikti.
Sabit fiyatlarla ise bu dénemde ekonomi, yiizde 8,2’lik biiylimeyle 31
milyar 29 milyon lira oldu. Tiirkiye bu rakamlarla gelismis ve gelismekte
olan iilkeleri temsil eden OECD, AB ve G20 {ilkeleri arasinda en yiiksek
biiylime oranina ulast.



Sadettin PAKSOY-Erdal ALANCIOGLU / 54

Siki bir mali disiplin ¢ercevesinde uygulanan kararli politikalar
Tirkiye’nin ekonomik programinin temel unsurlart olup, enflasyonun
diismesine bagli olarak ekonomide hizla biiylime kaydedilmesinde 6nemli
rol oynamaktadir. Tiirkiye, glivenilir makroekonomik politikalarin yani
sira, genis kapsamli ve uzun vadeli bir yapisal doniisiim programini da
uygulamaya devam etmektedir. Diger iilkelerdeki uygulamalarla
karsilastirildiginda, Tiirkiye’nin ~ ozellikle yapisal ve kurumsal
degisiklikleri hizla ve biiyiik bir basariyla hayata gecirdigi goriilmektedir.
Finans sektdriinii yeniden yapilandirarak, kamu sektdriinde yonetim
anlayisini iyilestiren ve ig ortamini gelistiren Tiirkiye, bu alanlarda biiytik
mesafe kaydetmistir. Kapsamli ekonomik reformlarla birlikte uygulanan
isabetli ekonomi politikalar1 neticesinde Tiirkiye ekonomisi, gectigimiz
sekiz yil boyunca istikrarli bir biiylime sergilemistir. Kararli bir sekilde
uygulanan yapisal reformlar ve basarili makroekonomik politikalar,
Tiirkiye’nin bolgesinde en hizli biiyiiyen ekonomiler arasina girmesini
saglamistir.

Tirkiye ekonomisinin kiiresel krizden hizli ve gii¢li bir sekilde
cikmasinda kamu maliyesi ve para politikasinin kriz siirecinde zamanli,
hedef odakli ve genel makro ekonomik dengeleri gozeten bir anlayisla
uygulanmasi sonucu 6nemli rol almustir.

Tiirkiye’nin biiytimedeki yiiksek performansini siirdiirebilmesi i¢in
0zel sektor yatirimlarindaki artisin devamliligini saglayacak ve ihracatta
artis1 gdzetecek tedbirler almas1 gerekmektedir. Ihracatimizda kalici bir
artigin saglanabilmesi ve yatirim ortaminin iyilestirilebilmesi ic¢in de
stratejik bir yaklagimin gelistirilmesi son derece 6nemli olacaktir.
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