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OZET

Isletmeler icin yatromlarm fonlanmasmda alternatif bir finansman
teknigi olan Finansal Kiralama islemlerinde vergi ve muhasebelestirme
konularmdaki mevzuat eksikligi, 4842 sayili Kanunun 235, maddesiyle Vergi
Usul Kanununa *‘Finansal Kiralama Islemlerinde Degerleme” bashgmi
tasryan  Miikerrer 290, maddenin  eklenmesivie ortadan  kalknushr.
01.07.2003 tarihi itibarivie finansal kivalama iglemleri icin gecerli olan,
yeni ve dnemli olarak nitelenebilecek bu diizenlemelerle birlikte finansal
kiralama iglemlerinin muhasebelestivilmesi ve vergilendirilmesi hususlari
wluslararast muhasebe standartlarina wygun hale getirilmeve caligiinstir,
Yeni dizeniemeler, finansal kiralama islemlevinin  finansal  acidan
degerlendirilmesinde gerek kirava veren gerekse kiracr acisimdan onemli
degisiklikler meydana getirmektedir. Bu ¢caligmada, eski ve yeni wygulamalar
dogrultusunda  finansal  kiralama  iglemierinin  finansal  agidan
degerlendirilmesindeki degisiklikler kapsamli olarak incelenmis ve konuyla
ilgili hususlar bir drneklem iizerinde ele almmistir. Ayrica, kiraci agisindan
borglanarak satm alma ve kiralama segeneklerinin karsilastiriimasmea da
ver verilmistiv. Finansal kiralama ile borglanarak satin alma segeneklerinin
veni diizenleme sonrasinda, finansal agidan degerlendirilmesi iizerine daha
dnce  herhangi  bir  ¢alismanin  bulummamasr  ve  finansal  kiralama
islemlerinin muhasebelestirilmesi idizerine yapilan ortak yanhshilar bu
makalenin cikiy noktasmi olusturmaktader.

Anahtar Kelimeler: Fingnsman teknikleri, finansal  kiralama,  yeni
diizenlemeler ve kanmunlar
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'ABSTRACT

Financial leases are considered as an alternative financing technique
for the investments of fixed assets of corporations. In Turkey, the missing
issues in the related laws of these transactions for their taxation and
accounting have been compensated by the addition of the recent law, namely
Law No: 4842 and Code No:290. The new law which came into force as of
01.07.2003, has been an important and necessary effort for the compliance
of the related issues of financial leases in Turkey with the internationally
accepted accounting standards. Consequently, the new regulations have
caused considerable changes in the evaluation of financial leases in a
financial framework for both the lessor and the lessee. This study
investigates and conmpares in detail the important changes in the evaluation
of financial leases in Turkey in a financial perspective and related issues are
widely discussed on a hypothetical company. It is especiaily to be stated that
the emerging points of this paper have been the missing literature in Turkey
Jor the financial comparative evaluation of the financing alternatives,
specifically financial leasing versus purchasing by debt financing as per the
recent law, and firthermore the common mistakes made in practice related
with the accounting issues of financial leases.

Key Words: Financing technigues, financial leasing, new regulations and
laws

1. GIRIS

Iktisadi kiymetlerin yatirimlarinda borglanarak satin almaya alternatif
olarak goriilen ve esasen orta ve uzun vadeli bir finansman teknigi olan
finansal kiralama iglemleri {ilkemizde 28.06.1984 tarih ve 18795 sayih

Resmi Gazete’de yayimlanan 3226 sayili Kanunla uygulama alani
bulmustur.

Yiiriirliige girdigi taribten itibaren gerek kanun gerckse kanunla ilgili
diger diizenlemeler, &zellikle Uluslararasi . Muhasebe Standartlari’na
(International ~ Accounting  Standarts-JAS)  uygunlugu  agisindan
elestirilmekteydi. Bu elestiriler, 4842 sayilh Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmast Hakkmnda Kanunun' 25. maddesi ile “Finansal Kiralama
Islemlerinde Degerleme” baghg altinda Vergi Usul Kanunu’nun miikerrer
290. maddesine eklenen hiikiimlerle biyiik élgiide giderilmistir.

124.04.2003 tarih ve 25088 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.
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Bilindigi izere, 3226 sayih Kanuna gore finansal kiralama
s6zlesmelerinin muhasebelestirilmesi hususunda herhangi bir diizenleme
yapilmamig olduBundan finansal kiralama sdzlesmeleri adi kiralama gibi
muhasebelestirilmekteydi. 01.07.2003 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
yeni  diizenlemelerle  birlikte  finansal  kiralama  iglemlerinin
muhasebelestirilmesinde, iglemlerin hukuki mahiyeti yerine &ziin oncelifi,
donemsellik ve sosyal sorumluluk ilkeleri benimsenmis, uluslararas
muhasebe standartlarina uygun hale getirilmeye calisilmistir,

Finansal kiralama islemlerinin gerek vergi gerekse
muhasebelestirilmesi hususunda yapilan bu degisiklikler sonucunda, finansal
kiralama (leasing) islemlerinin finansal agidan degerlendirilmesinde dnemli
temel degisiklikler meydana gelmistir,

Bu ¢ahigmada, finansal kiralama islemi yapan gsirketleri (leasing
sirketleri) ve kiracilarn dnemli &lgiide etkileyen bu degisikleri incelemek
amaciyla, s6z konusu islemlerin finansal agidan degerlendirilmesi her iki
taraf igin de irdelenmis, ayrica eski ve yeni uygulamalar karsilagtirmal
olarak ele ahnmigtir. Belirtilen hususlan kapsayan detayl bir rnek esliginde
konu garsel hale getirilmistir,

2. FINANSAL KiRALAMA

Finansal kiralama islemleri, iktisadi kiymetlerin yatinmlarinda satin
almaya alternatif olan ve esasen bu ktymetlerin borgla edinilmesini saglayan
orta ve uzun vadeli bir finansman teknigidir (Gdker, 2004: 1). Finansal
kiralama, European Leasing Association tarafindan “belli bir siire igin
kiralaya veren (lessor) ile kiraci (lessee) arasinda imzalanan, kiraci
tarafindan segilip kiraya veren tarafindan satin alman bir mahin miilkiyetini
kiraya verende, kullanimini ise belli bir kira 6demesi karsilifinda kiracida
birakan sgzlesme” seklinde tanimlanmigtir®,

Ulkemizde ise finansal kiralamanin tamumi, V.U.K.’nun (Vergi Usul
Kanunu) mikerrer 290/3 maddesinde “kira siiresi sonunda miilkiyet
hakkimin kiraciya devredilip devredilmeyecegine bakilmaksizin bir iktisadi
kiymetin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan tiim riskler ile faydalarin
kiractya birakilmasi sonucunu doguran kiralamalardir” seklinde yapilmistir.

2 AKGUGC(1998)’den aktarilmigtir,
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Ayrica, asagida dort maddede belirtilen kriterlerden birini veya daha
fazlasini kargilayan kiralamalann da finansal kiralama olarak kabul edilecegi
yine antlan maddenin® tigiincii fikrasinda belirtilmistir.

o Iktisadi kiymetin miilkiyetinin kira siiresi sonunda kiractya
devredilmesi,

« Kiraciya kira siiresi sonunda iktisadi kiymeti rayi¢ bedelinden diisiik
bir bedelle satin alma hakki taninmast,

+ Kiralama siiresinin iktisadi kiymetin ekonomik émriiniin %80’ inden
daha biiyiik bir boliimiini kapsamast,

e Sozlesmeye gore yapilacak kira 6demelerinin bugiinkii degerlerinin
toplamuin iktisadi kiymetin rayi¢ bedelinin %90’ indan daha biiyiik
bir degeri olusturmast,

Bununla birlikte, iilkemizde “leasing” kelimesi kiralama anlaminda
kullanilmaktadir; ancak, “leasing”in bu sekilde tanimlanmasi eksiktir. Ciinki
“leasing”, kira veya triin kirasmdan ¢ok farkll bir anlam tagmmaktadir.
Bundan dolayi, Avrupa iilkelerinden birgogu kendi dillerine has bir kargilik
bulmak yerine “leasing” kelimesini kullanmay1 tercih etmislerdir. Bu da
“leasing” kelimesinin uluslararast bir anlam kazanmasina neden olmustur
{Dogan, 2000: 1),

Tirkiye’de de gesitli kurumlar tarafindan gittikge yaygin olarak
kullanilan finansal kiralama islemleri, iilkemizde ilk olarak 28.06.1985 tarih
ve 18795 sayili Resmi Gazete’de yayunlanan 3266 sayili Finansal Kiralaoma
Kanunu ile hukuki yapiya kavusturulmustur, Bu kanunun [, maddesinde,
“Bu kanumm amact, finansman saglamaya yonelik finansal kiralamayi
diizenlemektir,”” ifadesi yer almakta ve finansal kiralama sézlesmesi bu
kanunun 4. maddesinde ... kiralayanmn, kiracwn talebi ve segimi iizerine
tictinciti kisiden satin aldigr veya baska suretle temin ettigi bir malm
zifyetligini, her tirlii faydayr saglamak iizere ve belli bir stire feshedilmemek
sartt ile kira bedeli karstligmda, kivaciya bwrakmasine ongéren bir
sozlesmedir.” seklinde tamimlanmaktadie (3266 sayili Finansal Kiralama
Kanunu; Altintag, 2004:1). :

“Leasing” kavraminin §ziinii; yatirim mallarinm kullanim haklarinimn
devri olusturmaktadir. “Leasing”, yatrim mallannin  (menkul veya
gayrimenkul) ekonomik &mriiniin belirli bir siiresi veya tamami1 boyunca,
miilkiyetini kiralayanda, zilyetligini ise belirli bir kiracida birakan, kiralama
siiresi bitiminde varligin kiralayana geri verilmesi veya belirli bir bedel

P V.U.K.nun (Vergi Usul Kanunu) miikerrer 290/3 maddesi.
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karsihiginda miilkiyetin kiraciya devredilmesini diizenleyen bir anlagsmadir
(Onursal, 2001; 1).

Yukandaki tanimdan da anlasilacag tizere finansal kiralama kavrami,
hukuki miilkiyetin yani sira bir de ekonomik miilkiyet kavramimi ortaya
¢tkarmaktadir. Finansal kiralamada, kiraya veren (lessor) hukuki miilkiyete,
kiract (lessee) ise ekonomik miilkiyete sahip bulunmaktadir. Finansal
kiralamanin temel 6gesi, bu iki farkl miilkiyet kavrami olup, yatinmlardan
elde edilen esas vyararin onlarin milkiyetinden degil, kullanimindan
kaynaklandig: diisiincesine dayanmaktadir (Akgti¢, 1998:617).

Yiiriirlige girdigi 1985 yilindan bu yana 3226 sayili Finansal
Kiralama Kanunu ve bu kanunla ilgili diger yasal diizenlemeler birgok
acidan, ozellikle de Uluslararast Muhasebe Standartlari'na (IAS -
International  Accounting  Standards) uygunsuzlugu  yéniinden
elegtirilmekteydi. Bu elegtirilerin baginda, 1AS-17"ye aykiri olarak Vergi
Usul Kanunu’nda amortisman islemlerinin  (VUK) “ekonomik miilkiyet”
esasina gore degil, “hukuki miilkiyet” esasina gore diizenlenmis olmasi
gelmekte idi (Torosluoglu, 2000: 92). Ancak, 01.07. 2003 tarihli Baz
Kanunlarda Degigiklik Yapilmasi Hakkindaki 4842 sayili yasamn 25.
maddesi ile Vergi Usul Yasasna “Finansal Kiralama [slemlerinde
Degerleme” bashkh miikerrer 290. madde eklenerek bu hususlar [AS
standartlarina uygun hale getirilmeye ¢alisiimistir (Ozkan, 2003: 127). Bu
yasal degisikiikle birlikte, gerek leasing yoluyla yatirnmlarint finanse edecek
olan firmalarm (kiraci-lessee) gerekse finansal kiralama sirketlerinin (lessor)
muhasebe kayitlarinda, dolayisiyla finansal tablolarinda ve nihai olarak
finansman maliyetleri iizerinde degisiklikler olmustur.

Literatiirde, finansal kiralama islemlerinin tanimma da uyumlu bir
sekilde, s6z konusu Kanun ile ulasilmak istenen amacin, isletme veya
girisimcinin kendi &zvarligimi kullanmadan ya da meveut kredi imkanimni
tilkketmeden isletmenin ihtiyaci olan bir yatinmmm bir biitiin olarak tek bir
kalem halinde gergeklestirilebilmesi olup, boylece yatrim ve yenileme
ihtiyaci olan, ancak bunun igin yeterli mali imkana sahip olmayan isletmeler
igin 6nemli bir finansman imkani yaratilmasi ve igletmelerin agir bir
finansman yiikiinden kurtartlmasi oldugu belirtilmektedir (Tuglu, 2003: 69).

Ulkemizde orta ve uzun vadeli kredi kaynaklarinin yetersiz olusu,
sermaye piyasasinin yeterli gelismeyl gdsterememesi ve kredi faizlerinin
maliyetinin  yiiksek olusundan sirketler kaynak saglamakta giicliik
¢ekmektedirler. Ozellikle finansman sikintisin iiretimi kisitlayip, talebin
kargilanamadi) pazarlarda piyasanin canlanmasini saglama ve iiretken
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yatirimlar: artirmak agismdan leasing oldukga etkili bir finansman y&ntemi
olarak degerlendirilebilir.

Tanimindan da anlasilacag tizere, finansal kiralama islemi esasinda
ozl itibarivle bir “satin alma” siirecine benzemektedir; ¢iinkii, finansal
kiralamaya konu olan varligin miilkityetine sahip olmaktan kaynaklanan tiim
riskler ve faydalar kiraciya devredilmistir. Ancak, bilindigi iizere finansal
agidan kiralama bir finanslama yéntemidir. Uzun yillar, kiralama satin
almaya karsilik bir alternatif olarak disiiniilmiistiir; oysa, kiralama bir
~ finanslama segenegidir ve dolayisi ile bunun karsi segenefi satin almak degil
borglanarak satin almak olmalhidir (Goker, 1996).

Finansal kiralamann iilkemiz a¢isindan éneminin artmasi, 6zellikle i¢
tasarruflarm  bilyiik bir kisminim devletin biitge agiklarmi kapatmakta
kullanilmasindan dolayi (crowding out etkisi'} yatinmlari besleyecek giicte
olmamasmdan ve genellikle kiigiik-orta boyutlu isletmelerin (KOBI'lerin)
fon ihtiyaglarini mali sistemden karsilayamamasindan kaynaklanmaktadsr,

Isletmelerin, yatinmlarmi finanse etmek iizere ihtiyag duyduklar
fonlar1 6zellikle yurt disindan finansal kiralama yoluyla karsilayabilmeleri
halinde ekonomideki fon ihtiyac biiyiik dlgiide karsilanms olacaktir. Bu da,
finansal  kiralama islemlerinin  muhasebelestirilmesinin  uluslararasi
muhasebe standartlarina uyumlu hale getirilmesini giinlimiizde kaginilmaz
kilmistir, Ayrica, gerek kiraci gerekse kiraya veren agisindan bakildiginda
finansal kiralama islemlerine yonelik hak ve yiikiimliliiklerin bilangoda yer
aliyor olmasi, bu sirketlerin finansal analizlerinden daha dogru sonuglar
firetilmesini olanakli kilmistir.

Bu dogrultuda, Maliye Bakanh@ s6z konusu islemlerin
vergilendirilmesi ve muhasebelestirilmesi hususlarindaki mevzuat eksikligini
gidermek iizere, 24.04.2003°te Resmi Gazetede yaymlanan 4842 sayilt Bazi
Kanunlarda Degisiklik Yapiimas: Hakkmda Kanunun 25. maddesiyle Vergi
Usul Kanununa“Finansal Kiralama Islemlerinde Degerleme”  bashgmi
tastyan Miikerrer 290. maddeyi eklemistir (Altintag, 2004; Goker, 2004).
S6z konusu miikerrer madde ile yapilan diizenlemelere iliskin 319 seri nolu
VUK Genel Tebligi ve 11 swra nolu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebligi de yayimlanmistir (Goker 2004, Ustiinel 2004). 01.07.2003
tarihinden sonraki finansal kiralama iglemlerinde gegerli olacak bu veni
diizenlemeler, finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesinin

* Kamu ag1gmin artmast sonucu devletin daha ¢ok borglanma istegi sonucu reel
kesimin istedigi oranda fon bulamamasina dislanma etkisi (crowding out) ad1 verilir.
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uluslararast standartlara uygun hale getirilmesinde gerekli bir uygulama
olarak addedilmektedir.

Yapilan yasal diizenlemede finansal kiralama islemlerinde kiralama
isleminin hukuki mahiyeti veya sekli yerine, bu iglemlerden dogan hak,
alacak ve borglarin degerlemesi hususlarina iligskin eksiklikler giderilmeye
calistlmis  ve iglemlerin  muhasebelestirilmesinde  muhasebenin  temel
ilkelerinden olan “6ziin &nceligi”, “donemsellik” ve “sosyal sorumluluk”
ilkeleri g6z 6niinde tutulmustur.

3. FINANSAL KIRALAMA ISLEMLERININ ESKi VE YENI
DUZENLEME SONRASI _ FINANSAL ACIDAN
DEGERLENDIRILMESI UZERINE BiR KARSILASTIRMA

Isletmeler faaliyetlerini  gergeklestirebilmek igin  gesitli  iktisadi
varliklara yatirum yaparlar. Bu varliklarin edinimini ise pesin satin alma,
borglanarak satin alma, normal kiralama veya finansal kiralama yolllarindan
herhangi biri ile gergeklestirebilirler.

Onceden de deginildigi iizere, finansal agidan kiralama bir finanslama
ydntemidir. Uzun yillar, kiralama satin alimaya karsilhik bir alternatif olarak
diisiinitlmitstiir; ancak, bu yalms bir yaklasimdir. Kiralama bir finanslama
segenegidir ve dolayist ile bunun karsi segenegi satin almak degil
borglanaraksatin almaktir (Goker, 1996: 320). Bundan dolayi, bu ¢gahsmada
finansal kiralama ile bunun alternatifi olan bor¢lanarak satin  alma
segenekleri  birbirleri  ile  karsilastinillacak  ve  finansal  agidan
degerlendirilmeleri yaptlacaktir.

Bilindigi izere, igletmelerin bu iki segenek arasinda verecegi kararlar
iizerinde, yiiriirlitkte bulunan vergi kanunlar, faiz oranlari, kredi olanaklari,
isletmenin nakit akigi, sermaye yapisi ve sirket politikalan etkili clacaktir.
Ancak isletmenin nihai tercihini, segenekler igin katlanacagi maliyetlerin net
bugiinkii degeri belirleyecektir. Bagka bir deyisle, diger etkenler gdz ardi
edildiginde, hangi se¢enek igin katlanilan maliyetin net bugiinkit degeri
kiigitk ise isletmenin o segenegi tercih etmesi gerektigi stylenebilir ki, bu
husus da finans teorisinin en temel kuramlarindan birisi olan “net bugiinkii
deger” yaklasimimin bir sonucudur.

Gerek finansal kiralama maliyetinin net bugiinkii degeri, gerekse
borglanarak satin alma alternatifinin maliyetinin net bugilinkil degeri,
isletmenin  uyguladigt amortisman ydntemine, yatirim indiriminden
yararlanip  yararlanilmayacagma, malin  hurda  degerinin  bulunup
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bulunmamasina, uygulanan KDV ve kurumlar vergisi oranina, piyasa faizine
ve buna benzer bagka bir¢ok degiskene bagl bulunmaktadir (Kog, 2004: 23).

Deginildigi lizere, 4842 sayili Kanunun 25. Maddesi ile VUK’na
cklenen mikerrer 290. Maddede, 1.7.2003 tarihinden itibaren yapilacak
finansal kiralama sdzlesmelerinin muhasebelestirilmesi yeni esaslara
baglanmus bulunmaktadir (Ustiinel, 2003: 1). Kuskusuz bu degisiklikler,
sirketlerin  finanslama tercihlerinin maliyetlerinin net bugiinkii  degeri,
dolay:si ile firmalarm finanslama kararlare iizerinde etkili olmustur. Finansal
kiralama ile borglanarak satin alma segeneklerinin  yeni diizenleme
sonrasinda, finansal agtdan degerlendirilimesi {izerine daha 6nce herhangi bir
galismanm bulunmamas:  ve  finansal kiralama  iglemlerinin
muhasebelestirilmesi Gizerine yapilan ortak yanlisliklar bu makalenin ¢ikis
noktasini olusturmaktadir. Dolayisiyla bu ¢alismada, yeni uygulama temel
almarak, finansal kiralama islemlerinin  muhasebelestirme  ilkeleri
dogrultusunda kapsamli bir 6rmek yardimiyla finansal kiralama ile
" borglanarak satin alma tercihleri finansal agidan karsilastirilmis, daha sonra
ise bu secenekler ile pesin satm alma tercihi arasmdaki degerlendirme
yaptimistir, Tiim bu degerlendirmeler yaptlirken, eski ve yeni uygulamalarin
kargilastirlmasma da ayrica yer verilmistir.

4, FINANSAL IgiRALAMA ISLEMLERININ  FINANSAL
PERSPEKTIFTE DEGERLENDIRILMESI

* lleriye yonelik bir finansal kiralama siireci hem kiraci hem de
kiralayan tarafindan degerlendirilmelidir. Kiraci, finansal kiralamaya konu
olan varligm kiralanmasmm borglanarak satin alma segeneginden daha az
maliyetli olup olmadigin, kiraya veren de finansal kiralama igleminin uygun
bir karlilik orani saglayip saplamayacagm degerlendirmelidir (Brigham,
1992).

Onceden de belirtildigi iizere, bir iktisadi varligin kiralanmasinin
alternatifi, o varligin borglanarak satin almmasidir. Bundan dolays, finansal
agtdan alternatifler degerlendirilirken bu iki almastk segenegin birbiri ile
karsilastiriimas: gerekimektedir.

- Borglanarak satin alma ya da kiralama igslemlerinin degerlendirilmesi,
esasinda  klasik  yatirrm  projelerinin - degerlendirilmesi  islemleriyle
Sriismektedir, Aradaki fark ise, sirketin almaya karar verdigi iktisadi
kiymetten dolayr saglayacag: yararlar her iki segenek igin de aym
olacagindan, bu noktada sadece iktisadi kiymetin edinimi igin katlantlacak
maliyetlerin gz oniinde bulundurulacak olmasidir. Daha agik bir ifadeyle,
bir bakima bu iktisadi kiymetin isletilmesinden dolay: gergeklesecek nakit
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akislarr degerlendirme esnasinda goz ardi edilecektir. Ayrica, sabit varlik
yatrimlarimimn kabul kriteri olan en biyiik net bugiinkii degeri saglayan
secenek yerine bu noktada - maliyetler karglastiriddifindan - tercih kriteri
sirkete en diisitk maliyetli alternatifin kabulii seklinde olacaktir.

Bununla birlikte, firmanm finansal kiralama ile borglanarak satm alma
tercihlert arasinda kayitsiz kalmast i¢in, finansal kiralamadan dolayi
katlanacagr 6demelerin net bugiinkii degerinin, borglanarak satin alma igin
yapacafl 6demelerin net bugiinkii degerine esit olmasi gerekecektir. Bundan
dolayi, degerlendirme yaparken dikkat edilecek tek husus, s6z konusu bu
tercihler i¢in katlanifan maliyetlerin net bugiinkii degerinin dogru olarak
hesaplanmasi olacaktir.

Eski ve yent uygulamadaki farkliliklar dogrultusunda, finansal
kiralama islemlerinin degerlendirilmesi asagida verilen bir 6rnek fizerinde
ayrimtili sekilde incelenmistir.

Finansal Kiralama Islemlerinin Finansal Acidan Degerlendirilmesine
iliskin Ornekleme

Varsayin ki, bir tekstil girketi ihtiyaci oldugu bir érme makinesini
borglanarak satimn alma vya da finansal kiralama yoluyla edinme
secenckleriyle karst kargryadir. Makinenin fiyat:1 100.000 YTL, sirketin tabi
oldugu vergi orant %30 ve vergi oncesi borg maliyeti %20°dir. Satin alma
segenefinin yerine, eger sirket makineyi finansal kiralama ydntemiyle
edinme yoluna giderse her yilin sonunda esit kira 6demeleri yapacak ve 5
yilligima makineyi kiralayabilecektir. Ayrica, sirket dofrusal amortisman
yéntemini kullanmakta ve bu makinede KDV orant leasing islemleri igin
%1, normalde ise %18 dir.

Yukaridaki bilgilerden anlasilacag: tizere, sirket makineyi leasing
yoluyla almay: tercih ederse leasing sirketi, cari piyasa degeri 100.000 YTL
olan bir makineyi %1 KDV ile 101.000 YTL ve edinecek ve daha sonra
sirkete 5 yil siireyle, her yilsommda olmak tizere egit kira 6demesi plani
dogrultusunda kiralayacaktir. Sirketin vergt oncesi bor¢ maliyetinin %620
olmas) durumunda sirketin leasing sirketi'ne yapacag geri ddeme plam
asagidaki gibi olacaktir.
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Tablo 1. Kira Odemeleri Tablosu®

o o _FAlZ ANAPARA | KALAN A.PARA
DONEM F.KiR.ODM.| ODEMESI ODEMESI BORCU

0 101.000,00°
[ 33.772,35 20.200,00 13.572,35 87.427,65
2 33.772,35 17.485,53 16.286,82 71.140,83
3 33.772,35 14.228,17 19.544,18 51.596,65
4 33.772,35 10.319,33 23.453,02 28.143,63
5 33.772,35 5.628,73 28.143,63 0,00

TOPLAM 168.861,75 67.861,751  101.000,00

* Odemelerin her yihn sonunda yapildig belirtildiginden, (i) faiz oram iizerinden (n)
dinem siireyle yapilacak esit ddemelerin tutarini hesaplamak igin anilitelerin
bugiinkii deger formiilti kullantlacakur,

1
1+9)" , ,
ABD = _ A7 - ) A= ABDFF,,; , * 4
i .
Burada;
ABD: aniiitelerin bugiinki degerini (makinenin bugiinkil degerini)
i: faiz oranini

n; dénem sayisini
A: Egit aniiite miktarine (egit kira ddemelerini ifade edecektir.)

ABDIFF,

%in (1) faiz oram ve (n) donem iizerinden hesaplanacak anflitelerin
bugiinkil deger faiz faktériini gostermektedir.

1

==
(1+0.20)

101.000 = YA—> A=3377235YTL

olarak bulunur,

Yukarida verilen boreun amortismani tablosu (Kira Odemeleri Tablosw) bu esit kira
ddemelerinden hareketle hesaplanmgtir.

Tabloda yer alan her déneme ait faiz ddemeleri, ilgili dénem itibariyle heniiz
gergeklesmemis olan anapara borg tutarinin “yillik faiz orant”yla ¢arpiimasi
(omegin, 101.000%0.20=20.200) sonucu bulunmustur. Daha sonra ise esit kira
ddemelerinden bu tutar ¢ikarilarak (8rnegin, 33.772,35-20.200 = 13.572,35), ddenen
her bir es kira tutari igindeki anapara miktarlar elde edilmigtir.

® Bazy finansal kiralama sirketleri %1°lik KDV tutarim anaparaya dahil
etmemektedirler
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4.1. Kirac A¢isindan Finansal Kiralama veya Borg¢lanarak Satin Alma
Alternatifierinin Degerlendirilmesi

Bu b&limde yapilacak basit nakit akist ydntemiyle kiracinin
borglanarak satin alma ya da o varhigi kiralama segeneklerinden hangisini
. tercih etmesi gerektigi hususuna deginilecektir. Bu konu irdelenirken ayni
zamanda eski ve yeni uygulamalar ayri ayri ele alip, yeni uygulamanin
getirdigi degisikliklere de yer verilecektir.

Kiraci agisindan bu iki alternatifin degerlendirilmesi agamasi, daha
dnce de belirtildigi tizere, klasik bir proje degerleme prosesinden farkls
degildir. Sadece kiracinm, o varhig kiralamasi ya da sahibi clmasi durumuna
gore faaliyetlerindeki gelir ve giderler degismeyeceginden, isletmenin
faalivetlerine iligkin nakit akiglart degerlendirme siirecinde gdz ardi
edilebilmektedir.

Kiract bir varhgm edinimi sirasinda, borglanarak satin alma ya da o
varhg kiralama segenekleri arasinda bir karar verirken, iki secenegin de net
(vergi sonras1) nakit ¢ikiglarini géz Oniinde bulundurmasi gerekecektir.
Hangi segenek daha diisiik bir nakit ¢ikisi gerektiriyorsa o segenegin tercih
edilmesi daha dogru bir karar olacaktir. Diger bir deyisle, yatirimer (kiraci)
bu yontemleri degerlendirirken, &ncelikle kiralama maliyeti ile satin alma
maliyetini hesaplayacak ve daha sonra da sirkete maliyeti diisiik olacak
finanslama y&ntemini tercih edeecektir.

Kiralama, kiraci ag¢isindan borgla finansmanin $zel bir sekli olarak
kabul edilmelidir. Kiralamanin 6ziinde, para diginda bir iktisadi varligin borg
olarak alinmasi yatmakta ve kiraci, kira s6zlesmesi ile sabit bir yiikiimliiliik
altina girmektedir (Akgii, 1998: 618). Kiralama, kiraya verenin kiralanan
varlik tizerindeki bir takim haklarinin kiraciya devri anlamina geldiginden
satin almaya benzetilebilir.

Ancak, bilindigi {izere finansal kiralama igleminde kiract malin
miilkiyetini hukuken devralmamakla birlikte, sadece gergege uygun degerine
vakin bir fiyat ve faiz ddeverek ekonomik émriiniin bilyiik bir béliimiinde o
varhigin ekonomik yararlarinin kullanim hakkim satin almaktadir { Cevik,
2003:75). Bundan dolayi, kiralamada devredilen haklar varliga sahip
olmanin sagladigi tiim haklart kapsamamaktadir. Bir varhigmn kiracisi o
varhigin sadece kullanim hakkint alir. Varlik izerindeki diger haklar, 6rnegin
varhgin pargalara ayrilip satilmasi hakk:i kiraciya gegmez. Satin alma
durumunda satin alan ve satic1 arasindaki iliski satis islemi bittikten sonra
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devam etmez. Kiralamada ise kiralayan ve kiraci arasindaki iligki kiralama
dénemi boyunca siirer (Tiirko,1999:360). Ayrica, yatirim indirimi ve
tesviklerden de kiraci faydalanamamaktadir,

4.1.1. Kirae1 Agisindan Finansal Kiralama Siirecinin Degerlendirilmesi

Bu asamada, daha Once verilen Ornek tekstil sirketinin kira Sdeme
plani dikkate alinarak yatirrmm finansman: ile ilgili ortaya ¢ikan nakit
akiglarinm vergi sonrast net etkileri dikkate almarak, finansal kiralama
secenedi eski ve yeni uygulamaya gdre degerlenecektir. Buradaki finansal
degerleme islemleri yapiliken, finansal kiralamanin borg tle ayni risklilige
ve finansal yapi etkisine sahip oldugu, bununla birlikte sirketin vergi
matrahnim pozitif oldugu varsayimlarina dayanilmigtir.

Asafiida finansal kiralama segene§ine ait vergi tasarruflar da gbz
Oniine almip, eski ve yeni uygulama dogrultusunda Tablo 2 ve Tablo 3'de
ayrt ayri vergi sonrast net nakit ¢ilaslart belirlenmistir. Diger bir deyisle,
defierlendirmede goz oOniinde bulundurulacak olan nakit akimlarinin
belirlenmesinde vergi sonrasi net nakit akimlart dikkate alinmigtir. Daha
sonra Ise, vergi sonrasi net iskonto orani ile bu nakit aliglarinin bugilinkii
degeri hesaplanarak eski ve yeni yontemler kiyaslanabilir hale getirilmistir.
Vergi sonrast net nakit akimlarmm belirlenmesinde asagidaki formiil
kullanilmigtir (Damadoran, 1997: 342}

Vergi Sonrast Net Nakit Akisi={ Faiz Odemeleri (1-vergi oramt)] +
{Amortisman * vergi oram) - Anapara Odemeleri — [Bakum, Onarim, Sigorta
vh. Masraflart (1-vergi orany)]

Ancak, bakim onarim, sigorta ve benzeri masraflar hem borg¢lanarak
satin alma hem de finansal kiralama yatirimlarinda tamamen kiraciya ait
olacagr i¢in’ nakit akimlarinm belirlenmesinde dikkate alinmamustir. Ayrica
eski uygulamada tim kira Odemelert (anaparatfaiz) gider olarak
yazilabildiginden yukaridaki formiil eski uygulamaya gore;

Vergi Sonrast Net Nakit Akini=[ Faiz Odemeleri (I-vergi oram)] +
(Amortisman * vergi oran) - Anapara Odemeleri (1-vergi oram) — [Bakim,
Onarun, Sigorta vbh. Masraflary (1-vergi oran)]

seklinde dizeltilmistir.

73226 Sayth Finansal Kiralama Kanunu 13. Madde.
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Table 2. Kiraci Agisindan Finansal Kiralama Segeneginin Eski
Uygulamaya Gore Degerlendirilmesi

1 2 3 4 5

A.(-) Leasing Odermesi 3377235 3377235 3377235 3397235 3377235
B. (-) KDV Odmesi 331712 331712 331,72 337,72 337,72
C. KDV Dahil Odenecek Kiralama Bedelj 34.11007| 34.11007 34.11007] 34.110,07% 34.110,07
D. KDV Geri Doniig (1 ay sonra) 334,11 334,11 334,11 334,11 334,11
F. Vergi Tasarrufu Esas Alinacak Tutar (A) 3397235 33.772351 3377235 33972351 3377235
F. Toplam Nakit Cilag: (C-D) 3377597 3377597 33.77597) 3397597 33.77597
G. () Saglanan Vergi Tasarrufu ( E* Vergi Orani) 10.131,71 10.131,71) 10131,713 10131,71] 10.131,71
11, Net Nakit Cikis: (F-G) 23.644.206] 23.644.20; 23.644.26] 23.644.26] 23.64426
Net Nalit Cilaglarmn Bugiinkii Degeri® |81.172,67 |

Tablo 3. Kirac1 Agisindan Finansal Kiralama Segeneginin Yeni
Uygulamaya Gore Degerlendirilmesi

I 2 3 4 5

A. {9 Kira Odemesi (A1+A2) 3377235 3377235] 3377235| 3377235 3BTRS

Al Anapara Odernesi 13.57235] 16.286,82! 10544 18| 23.453,02F 28.143,63

AZ2. Fajz Odeniesi 20200000 17485,53| 1422817) 1031933] 562873

B. (1) KDV Odmesi 337,72 331,72 33172 337,72 337,72

C. KV Dahil Odenecek Kiralama Bedeli 34.11007; 3411007 34.11007| 34.110,07) 34.110,07

C. () Amoritsman Gideri 20.000: 20.000 20.000 20.000 20.000

D. + KDV Geri Dinéiniigii 334,11 334,11 334,11 334,11 334,11

E. Vergi Tasarufu Esas Alinacak Tutar (A2+C) 40.200,00; 3748553| 3422817 3031933; 2562873

F. Toplam Nakit Cikeg (C+0) 3377597 33.77597 3377597 3377597 3377597

G (1) Saplanan Vergi Tasarrull (E* Vergi Orant) 12.060,00] 1124566 1026845 909580 768862

H. Net Nakit Cekis (F-(3) 21.71597| 2253031 2350752 24.680,17) 2608735
Net Naldt Cilaglarmm Bugginkii Deieri’ |80.4I3,93 I

# vergiden sonraki faiz orani olan [ 0.20 * (1-0.30) ] %14 skonto orani {izerinden
belirlenmis bugiinkil degerini vermektedir.
? vergiden sonraki faiz oran1 olan [ 0.20 * (1-0.30) ] %14 iskonto orant {izerinden
belirlenmis bugiinkit degerini vermektedir.
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Kiraer eskiden tiim kira &demelerini gider olarak kaydetmekte idi.
Ancak, yeni uygulamayla birlikte her bir 6deme (anaparatfaiz) sekilde
ayristirilmakta ve her bir &demenin igin sadece faiz ddemesi tutan
giderlestirilmektedir. Diger bir deyisle, bundan béyle tiim kira ddemeleri
degil, sadece leasing kiralarmm faiz ddemelerine denk gelen tutar (kiraci)
sirketler tarafindan giderlestirilebilmektedir.

4842 sayili Kanun ile finansal kiralama islemlerinde katma deger
vergisi uygulamasina iligkin olarak herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Bu
nedenle diizenleme &ncesi uygulama, finansal kiralama sirketi tarafindan
malin satin alinmasi, finansal kiralama faturalan ve s8zlesme bitiminde
malm kiraciya teslimine iliskin olarak sz konusu dilzenleme &ncesindeki
uygulama aynen sirdiiriilecektir.

Asagida tablo 4°de kiraci agisindan eski ve yeni uygulamalardaki
degisiklikler topluca gosterilmektedir.

Tablo 4. Eski ve Yeni Uygulamalarin Taraflara Gore Karsilastinlmas: {Kog

Leasing, 2006)

Eski Uvgulama Yeni Uygulama
Kona Kiraa Kirac
Sabit Kiymet Aktiflestirinesi Aktiflestiremez Kultunma Hakk Olarak Aktife Kaydeder
Amortisman Ayiramaz AFIIIT
¥Yeniden Degerleme Yapamaz Yapar
Yatim Indirimi Y ararfanamaz. Yararlanamaz
Gider Kayds Kira Fatura Bedefinin Tama Amortisman ve lFaiz Giders
Gelir Kayds Yapamaz Yapamaz

Bilindigi tizere, leasing islemlerinin muhasebelestirilmesinden
kaynaklanan bir dzellik olarak kiraci her kira édemesi iizerinden ayrica bir
KDV hesaplamasi yapmaktadir. Calismada ele alman tekstil girketi
iizerinden belirtilecek clursa, 33.772,35 YTL’lik kira 6demesinin yani sira
kiraci (33.772,35 * %1 = 337.72) 337.72 YTL’lik bir KDV tutarim da
leasing sirketine Gdeyecektir. Ancak, stz konusu “Indirilecek KDV tutari -
bir ay sonra sirketin diger faaliyetlerinden kaynaklanan “Hesaplanan KDV*
ile mahsup edildigi varsayilirsa - bir ay sonra bagka bir nakit ¢ikigimi dnleyen
bir etken, bagka bir ifadeyle bir nakit girisi olarak diisiimiilebilir. Bundan
dolay1, Tablo 2 ve Table 3°deki D satinnda yer alan 1 ay senraki 337.72
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YTL’lik KDV geri ddemesinin dénem basindaki degerleri (1 ay &nceki
degeri)

337.72

= -(—]—W:334,I] YTL

olarak, yukaridaki formill yardimiyla elde edildikten sonra bir nakit girisi
olarak yer almistir.

Eski uygulamaya gtre kira ddemelerinin tiimil vergiden indirilebilir
bir gider olarak kabul ediliyordu. Bundan dolay1 vergi tasarrufunda esas
alinacak tutar olarak (bkz. Tablo 2, E satir1) sadece bu rakam gz dniinde
bulundurulabiliyordu. Bu giderin sirkete saglayacagi vergi kalkam ise bu
tutarin vergi orant ile ¢arpimi kadar {(E satirindaki deger * vergi orani)
olmakta idi.

Yeni uygulamada, kiract sadece gerceklestirdigi kira ddemelerinin
icindeki faiz ¢demelerini ‘vergiden indirilebilir bir gider olarak
giderlestirebilmektedir. Ancak, aym zamanda son diizenlemelerle
uluslararasi muhasebe standartlarina (IAS) uygun hale getirilen finansal
kiralama kanununun sirketlerin amortisman ayirma hakkim kanuni malik
yerine ekonomilk malike (kiraciya) devretmesi sonucunda, artik kiracilar
amortisman  tutarint  da  vergiden indirilebilir bir gider olarak
yazabileceklerdir. Bundan dolayi, yeni uygulamada vergi tasarrufunda esas
almacak tutar olarak {bkz Tablo 3, E satir1), kira 6demesi i¢indeki [faiz tutar1 .
+ amortisman gideri] kadar bir deger gdz dniinde bulundurulacaktir.

Ozetlenecek olursa, eski uygulamada finansal kiralama kira
ddemelerinin tamanu, yeni uygulamada ise finansal kiralama yatirimi ile
ilgili kira ddemesi i¢indeki faiz gideri ve amortisman giderinin vergiden
indirilebilir giderleri olusturdugu sdylenebilir. Bilindigi gibi, 01.01.2004
tarihinden gegerli olmak iizere amortisman oranlarinm belirlendigi
V.UK.nun 315, maddesi degistirilmigti. Buna gére miikellefler
amortismana tabi iktisadi kiymetler icin (ATIK) Maliye Bakanlhii’nca
iktisadi kiymetierin faydah &miirleri dikkate alinarak tespit ve ilan edecegi
oranlar {izerinden amortisman hesaplayacaklardir.

Belirtilen vergiden indirilebilir giderler ve diger nakit akislar1 da
dikkate alindiktan sonra vergiden sonraki net nakit ¢ikislan yukaridaki Tablo
2 ve Tablo 3’iin H satirlarinda gésterilmistir. Tablolardaki son kolonlarda ise
bu villik net nakit ¢ikislarmm, vergiden sonraki faiz orani olan [ 0.20 * (1-
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030) ] %14 iskomto oram izerinden belirlenmis bugiinkii degerini
vermektedir."

4.1.2. Kiracr Agisindan Finansal Kiralama Yerine Borc¢lanarak Satin
Alma Secenefinin Deferlendirilmesi

Asagidaki tablo galismada ele alman tekstil sirketinin, finansal
kiralama segenegi yerine iktisadi varhigr borglanarak satin alma alternatifine
iliskin net nakit akislarint vermektedir.

Table 5. Kiract Agisindan Borglanarak Satin Alma Segeneginin
Degerlendirilmesi

0 1 2 3 4 5
A.(3Satn Alrean Malin Bedeli (Pesinve KDV Hari) | 10000000 '
B. (-) KDV Odmesi (A*KDV Oran) 18.000,00
C. KDV Dahil Toplam Malin Bedeli 118.00000
€. {9 Amorilsman Gideri 20000 | 20000 | 20000 | 20,000 | 20.000
1.+ KDV Geni Dinilsid 17.807,19
E. (+) Vergs Tasanufia Esas Alinacak Tutar () 20000 {20000 20000 20000 | 20.000
I Teplam Nakit Cikigi 0 0 0 0 0
G.(+) Saglanan Verg] Tasanufu{ E* Vergi Orani) 6000 [6000 | 6000 |6000 |6.000
1. (-) Net Nakit Cikagt (F-G) I 100.1628] [ 6000 [-6000 |-6000 [-6000 |-6.000
Net Nakit Qilaslanmn Bugiinkil Degeri'! | 79.594,32 |

Temelinde leasing orta vadeli bir kredi iglemi olmakla birlikte, aligtla
gelmis kredi iliskisinden farkl: olarak bu islemde kredi kiraciya nakit olarak
verilmemektedir. Diger taraftan, borglanarak satin alma segenegi yeni
diizenlemelere gore finansal kiralama seg¢enegiyle olduk¢a benzesmektedir.
Ancak, tekstil sirketi rneklemesinde de belirtildigi lizere, makinenin satin
alinmasi durumunda finansal kiralama islemleri i¢in gegerli eolan indirimli
KDV’den yararlanilamayacaktir. Dolaysiyla, orgii makinesinin fiyati KDV
dahil 118.000 YTL olacaktir ve sirket bu tutarda bir finansmana ihtiyag
duyacaktir. Bu segenegin degerlendirilmesinde uzun yol olarak, krediyi faiz

' Bu noktada agik ve net olarak belirtilmelidir ki, degerlendirmede kullanilan nakit
akislari vergi sonrasi oldugundan bu nakit akslarini bugiine indirgemede
kullanilacak olan 1skonto orani da mutlaka vergi sonrasi olmalidir.

" vergiden sonraki faiz oram olan [ 6.20 * (1-0.30} ] %14 iskonto orant lizerinden
belirlenmis bugiinki degerini vermektedir.
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ve anapara seklinde aywip daha sonra net nakit akiglarini vergi sonrasi
iskonto oraniyla bugiine indirgemektense, zaten bu tutari bugiinkii degerini
direkt verecek olan kredi tutarinin degeri (t=0) zaman noktasina
yerlestirilmigtir. Bagka bir ifadeyle, dnce nemalandirip sonra iskontolamak
yerine, bu tutarin bugiinkii degeri olan kredi tutar1 (bkz. Tablo 5. C satirs
=118.000 YTL) (t=0) zaman noktasinda ele alimmigtir. Daha sonra ise,
amortisman giderlerinin saglayacagi vergi kalkanlar dikkate alinmis ve bu
tutarlar nakit ¢ikislarini azaltici bir etki yaptigindan negatif. (=) olarak nakit
cikiglart arasinda dikkate alinmustir. Ayrica, %18’lik KDV tutarint daha
dnceki varsayimlar dogrultusunda bir ay sonra sirketin diger faaliyetlerinden
kaynaklanan  “Hesaplanan KDV” lle mahsup edilecegi varsaytlmistir.
Dolayisiyla, bu husus bir ay sonra bagka bir nakit ¢ikismi dnleyen bir etken,
baska bir ifadeyle bir nakit girisi olarak diistiniilebilir'*,

Goriilecegi  lizere, “Indirilecek KDV” tutariin bir ay sonra
“Hesaplanan KDV” ile'mahsup edilmesiyle olusacak ekstra nakit ¢ikisindaki
dengelenme, nakit akimlarinin bugiinkii degerine oldukg¢a nemli bir pozitif.
etki yapmaktadir.

42. Finansal Kiralama Siirecinin Kiraya Veren Aq¢isindan
Degerlendirilmesi

Siiphesiz, bir kiralama isleminin gerceklesmesi igin kiracinin yani sira
bir kiraya verenin de bulunmasi gerekmektedir. Kiraya verenin olabilmesi
icin ise, sdz konusu sermaye varliginin kiraya verilmesinin kiraya veren
acisindan cekici olmasi gerekmektedir (Goker, 1996: 334). Bu noktada,
kiraya veren agisindan kiralama isleminin nasil degerlendiriinesi gerektiginin
dnemi ortaya ¢ikmaktadir.

Asagida Tablo 6’da kiraya veren acisindan finansal kiralama
islemlerine iliskin eski” ve yeni uygulamalarm degisiklikleri topluca
gosterilmistir,

" Spz konusu tutar asagidaki formiil yardimryla hesaplanmustir:
18.000/(1+0.14)°%=17.807,19
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Tablo 6. Eski ve Yeni Uygulamalarin Taraflara Gore Karsilastiriimasi (Kog

Leasing, 2006)

Eski Uygulama Yeni Uygutama
Koenu Kiraya Veren Kiraya Veren
Sabit Kaymet Aktiftestirmesi  Aktiflegtirir Aktitte [z Bedeii Tle izleni
Amortisman Aying Ayiramaz
Yeniden Degerleme Yapar Yapamaz
Yatirm Indirimi Yararfanir Yararlanir
Gider Kayds Tktisadi Kiymet {Amortisman Yapamaz

volu ile)

‘ . Kira Faturasinda Gosteriles Faiz
Gelir Kaydi Kira Fatura Bedelinin Tmi -
utar

Yeni diizenlemenin getirdigi degisiklikler kiraya verenin muhasebe
kayitlarinda, dolayisiyla da kiralama islemlerinin finansal ag¢idan
degerlendirilmesinde dnemli degisikliklere neden olmugtur. Calisgmanin bu
agamasinda, finansal kiralama islemleri eski ve yveni uygulamaya gore kiraya
veren agisindan incelenmistir.

Tablodan da goriildiigii iizere eski uygulamada, finansal kiralamaya
konu olan iktisadi kiymet stzlesme siiresince kiralayan durumunda olan
finansal kiralama girketinin bilangosunun aktifinde, duran varliklar arasinda
raporlaniyordu. Bu isleme paralel olarak, kiralayanin sdz konusu kiymet
iizerinden amortisman ayirip (bkz. Tablo 7. C satiri) bu tutar1 kayitlarinda
gider olarak kaydetmesi ve iktisadi kiymet i¢in yeniden degerleme yapmasi
miimkiin olmaktaydi. Ayrica kiraya veren, iktisadi kiymetin kiralanmasina
iliskin olarak diizenledigi faturalardaki kira bedelinin tiimiinii ‘kira geliri®
olarak nitelendirmekte ve kaydetmekteydi (bkz. Tablo 7. B satu). Ancak,
yeni uygulamayla birlikte kiraya veren bundan boyle kiralama siiresi
boyunca kiraci tarafindan yapilacak kira ddemelerinin toplam tutarmni -
anapara arti faiz- alacak olarak aktifinde gostermektedir; ¢iinkii, iktisadi
varligl veni diizenlemeyle birlikte kiraci aktiflestirmekte ve bu deger
iizerinden amortisman ayirmaktadir, Diger bir deyisle, finansal kiralama
sirketi yeni diizenlemelerin uygulamaya girmesiyle birlikte finansal kiralama
islemine stz konusu olan iktisadi varlik igin amortisman gideri
ayiramayacaktir'”, Buna kargin, finansal kiralamaya konu olan maln

1* Bazi istisnai durumlar harig (bkz. VUK)
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miilkiyeti kiraya verende bulundugundan, bu iktisadi varlik ayrica iz bedeli
iizerinden leasing firmasinin aktifinde izlenmektedir.

Diger taraftan, yeni yasal diizenleme geregi, leasing sirketi bundan
boyle kiraci tarafindan yapilan kira ddemelerini, anapara ddemesi art1 faiz
ddemesi olarak ayrigtirmakta ve bu aynistirma islemi igindeki faiz
ddemelerini gelir olarak kaydetmektedir (bkz. Tablo 8. BI satirt). Daha 6nce
belirtildigi tizere, eski uygulamaya gore kira demelerinin tamamu kira geliri
olarak leasing sirketi tarafindan degerlendirilmekteydi.

Formiil ile gosterilecek olursa, daha &nceleri kiraya veren agisindan
leasing islemlerini degerlendirirken kullanilacak vergi sonrasi net nakit
akimlari (VSNA) asagidaki gibi hesaplanilmaktaydi.

VSNA= [Finansal Kira Geliri''] (I- vergi oram) + (Operasyonel ve
Finansal Giderler * vergi oram)} + (Amortisman Gideri® vergi oramni)

Ancak yeni diizenlemelerle birlikte;

VSNA= [Finansal Kira Faiz Geliri] (1- vergi oram) + Adnapara Geri
Déwiigii + (Operasyonel ve Finansal Giderler * vergi oram)

seklinde hesaplanmaktadir. Caligmada ele alinan tekstil firmasi i¢in agagida
hazirlanan tablolarin olugturulmasinda da bu formiillerden yararlanilmigtir.

Eski uygulamaya gore vergi édemesinde esas almacak tutar olarak
(bkz. Tablo 7, E satir1), kira Odemelerinden amortisman giderlerinin
diisiilmesinden sonra elde edilen tutar goz oniinde bulunduruluyordu. Bu
giderin girkete olugturacafl vergi yiikii, bu tutarin vergi orani ile garpimi
kadar (E satirindaki deger * vergi orani) olmakta idi (bkz Tablo 7. G satirt).

" Anapara+Faiz Odemesini de igeren tutar, baska bir deyisle kiraci tarafindan
yapilan kira §demesi tutarinim hepsi. .
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Tablo 7. Kiraya Veren A¢isindan Finansal Kiralama {slemlerinin Eski
Uygulamaya Gére Degerlendirilmesi

0. 1 2 3 4 5

A OMdnMedet 0000000
B.(H) Kia Gelidai BTR3S| BTR3S| 3BTRS BTRIS| PIRIS
C.0) Amortsmen Gideri 2000000 2000000 2000000 2000000 | 2000000
E. ) Vagi Odeamesinde Bss Alinacak Totar(B-C) 13772351 1377235 1377235 1377235 1377235
F. ToplamMNadtGiki(B) B3IR35 | BIRISY 3BTRB| BTR3S| 33735
G.() ViergjOxkernesi( 13+ Vg Orann) 4BL7| 4| 47l 48T 41317
FLEO) Nt Nk Girisi (F-G) 0064065 29640065 | 29640065 2069065 2964065
NetNakit Girigerinin BupjinkiiDegeri | 10175873
NetNakit Cilasiannin Bugiinkii Degeri | -100.00000
Net B.ipdinkii Degeri'™ 175873

Tablo 8. Kiraya Veren Agisindan Finansal Kiralama Islemlerinin Yeni

Uygulamaya Gore Degerlendirilmesi
0 1 2 3 4 5

AL MalinMaliveli 40000000
B¢ KimOdamoi pRs| wIe3s| BIs| BIRIS| BTRS

BI. Faiz Gelirkeri W2000] (748553 | [42817] 1031933 56873
€. VergiOdanzsinde Ees Alnacak Tutar(31) 2020000 1748553 1422817 1031933 | 562873
D).’ Foplam Nakit Girksi (B) BTR3S| BIR3S| 3TIRAS| PBITIS| BIN3S
. (9 Vagitdemesi¢ CF Vi Orang 606000 SA4560 426845 3095801 168862
F.{Net Nekit Giigi (D) 771235 RS0 205B90[ 3067655 | 320873
NetNaliit Girigerinin BugiinkiiDegeri | 108000
NetNalitQiladannin Bugiinki Degeri 100400
Net Bugfinkii Degeri'® 1060

Yeni uygulamada ise, bu tutari sadece kira tdemeleri igindeki faiz
geliri kismi ile sirketin tabi oldugu vergi oranin ¢arpimindan elde edilecek
meblag olusturacaktir. Kiraya veren sirket bu kiralama igleminden dolayi

1> vergiden sonraki faiz orani olan [ 0.20 * (1-0.30) ] %14 iskonto oran tizerinden
belirlenmis bugiinkii deferini vermektedir.
' vergiden sonraki faiz orani olan { 0.20 * (1-0.30) 1 %4 iskonto orani tizerinden
belirlenmis buglinki degerini vermektedir.
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herhangi bir ekstra operasyonel veya finansal gidere katlaniyorsa bu tutar da
vergi matrahin1 azalticr bir etki olarak finansal kiralama iglemlerinin
degerlendirilmesinde goz oniinde bulundurulmalidir.  Belirtilen  vergi
matrahina etki eden ve diger nakit akiglar1 da dikkate alindiktan sonra, kiraya
veren sirketin elde edecegi vergi sonrasi net nakit girigleri yukardaki ilgili
tablolarm sirastyla H ve F satirlarinda gosterilmigtir. Tablolardaki son
kolonlarda ise yillik net nakit akimlarinin, vergi sonrasi faiz orani olan [ 0.20
* (1-0.30) ] %4 iskonto oranmi iizerinden belirlenmis bugiinkii degerleri
verilmektedir.

5. SONUC

Tiirkiye’de daha &nceleri 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu
kapsamimda yapilan kiralamalar, her ne kadar “leasing” ile ayn1 kapsamda
degerlendirilmekteyse de, nitelik olarak “leasing”den &nemli farkliliklar
tagimakta ve finansal kiralama islemleri gerek vergi hukuku gerekse
muhasebelestirme  yoniinden adi kiralama gibi, hatta donemsellik ve
tahakkuk esas1 gibi yerlesmis ilkeleri bir yana birakacak sekilde, bundan
daha geri bir anlayigla degerlendirilmekteydi.

“Leasing” kanunda yapilan son diizenlemeler ile birlikte” vergi
hukukunda, finansal kiralama iglemleri adi kiralamadan farkli olarak
degerlendirilmeye baglamigtir, Kira Gdemelerinin kiraci tarafindan kira
gideri ve finansal kiralama sirketi tarafindan da kira geliri olarak yazilmasi
yerine, yeni uygulamayla birlikte bu &demelerin faiz ve anapara ddemeleri
olarak ayrigtirilmasi, bununla birlikte sadece ilgili faiz tutarinin faiz gideri
veya geliri olarak kaydedilmesi saglanmigtir.

Diger taraftan, finansal kiralamaya konu olan kiymetin kiracimin
aktifinde gdsterilmesi ve bu tutar iizerinden amortisman ayirma hakkinin
kiractya tanmmasiyla birlikte finansal kiralama islemleri uluslararasi
uygulamalar ve standartlarla uyumlu hale getirilmigtir.

Bu noktada, kiracmin uyguladigi amertisman yénteminin, kiracinin
finansman (finansal kiralama veya borglanarak satin alma) tercihi {izerindeki
etkisi bundan béyle daha fazla olacaktir. Bununla birlikte, finansal kiralama
islemlerinde uygulanacak KDV oranlarindaki artig, finansal kiralama yoluyla
edinmeyi stz konusu orandaki artiga paralel olarak olumsuz sekilde
etkileyecektir. Ayrica, piyasa faiz oranlarimdaki azals finansal kiralama

"7 4842 sayili Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun ve 319 seri
nolu VUK Genel Tebligi
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sirketleri fizerinde eski uygulamaya gore negatif ydnde bir etki yaratirken,
kiraci sirketler iizerindeki etkisi tam tersi bir gekilde pozitif ydnde olacaktir.

4842 sayili Kanun ¢ncesi, finansal kiralama sirketlerinin miilkiyetine
sahip olduklari ve amortismana tabi iktisadi kiymetler i¢cin muhasebe
kayitlarinda oldukea yiiksek tutarlarda amortisman giderleri bulunmaktaydi.
Yukarida da deginildigi gibi, s6zlesmelerde genellikle toplam kira bedelinin
dnemli bir kismi ilk yillarda tahsil edilmekte ve buna karsilik finansal
kiralama girketleri de azalan bakiyeler (hizlandirilmig amortisman)
ydntemiyle amortisman aywrarak bu ilk yillardaki yiiksek gelirin vergi
matrahina yansimasint énemli Slgiide azaltabilmekteydiler. Buna karsilik
kiracllar da kira bedellerini muhasebe kayitlarmma gider olarak
kaydettiklerinden dénem kazanglarint dnemli Slgiilerde azaltiyorlardi. 4842
saytli Kanunla yapilan son diizenlemeler sonrasinda finansal kiralama
islemlerinin degerlemesi VUK’da diizenlenerek bu islemlerdeki vergi
avantaji biiyiik élgiide kaldirilmistir, Bununla birlikte, vergi oranlarindaki bir
azalis, kiractlar1 kiraya veren sirketlere oranla daha fazla etkiler duryma
gelmistir,

Son olarak, finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesi ve
vergilendirilmesine iliskin iilkemizde yapilan yeni diizenlemeler, hem kiraci
hem de kiraya veren isletmelerin finansal yapilarmm daha gergekei bir
sekilde gosterilmesine olanak saglamaktadir. Dolayisiyla bu diizenlemeler,
sirketlerin gerek piyasa degerlerinin belirlenmesini gerckse finansal
analizlerinin daha dogru bir sekilde yapilmasim ve ayni zamanda
riskliliklerinin daha ger¢ekgi Slgiilmesini olanakli kilmaktadir,
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