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Finansal bilgilerin ilgili ve faydali olabilmeleri, karar alicilar tarafindan, verdikleri kararlari
etkileyebilecek zaman araliinda elde edilmelerine badlidir. Finansal tablolarin
yayinlanmasinin zamanlihdini etkileyen en temel faktér denetim sliresinin uzunlugudur.
Denetim sliresinin uzunlugu pek gok faktorden etkilenmektedir. Bu faktérlerden biri de
kurumsal yonetim ilkelerinin isletme tarafindan benimsenmesidir. Sirketlerin keyfilikten
uzak, hukuka ve kurallara bagl olarak seffaf bir sekilde yo6netilmesi; hilelerin ve
yolsuzluklarin engellenmesi Uzerine kurulmus bir dizi ilkeyi igeren kurumsal yonetim,
beraberinde gulcli bir kontrol ve gbézetim sistemini getirmektedir. Bu noktadan hareket
edilerek, calismamizda, 2006-2011 vyillari arasinda Borsa Istanbul’da islem gérmis
konsolide finansal tablo yayinlama yukimlaligu olmayan isletmelerin kurumsal yonetim
dizeyleri ile denetim streleri arasindaki iliski incelenmis ve literatliirde denetim stresini
etkiledigi tespit edilmis faktorlerin bu isletmelerin denetim sirelerine etkileri analiz
edilmistir. Calismanin sonucunda Kurumsal Yoénetim Endeksinde vyer almalarinin
isletmelerin denetim sirelerinin uzunlugu Uzerinde negatif bir etkisi oldugu ve benzer
sekilde isletmelerin raporlama yaptiklari bélim sayilarinin ve sinai endeksinde yer aliyor
olmalarinin denetim slresini kisaltici etkisi oldugu tespit edilmistir. Diger taraftan
isletmelerin bagh kurulus sayilarinin fazlaliginin ve finansal tablolarinin 4 blylk denetim
firmasi tarafindan denetleniyor olmasinin denetim siresini uzatici bir etkisi oldugu ortaya
konmustur.

Anahtar Kelimeler: Kurumsal Yénetim, Denetim Siresi, Finansal Tablolar, Kurumsal Yénetim
Endeksi, Panel Veri Analizi

Relationship between corporate governance index and audit report lag:
Application on Borsa Istanbul companies that are not liable to prepare
consolidated financial statements

Abstract

The benefit of financial information which can influence decisions taken by decision
makers is due to be produced in a suitable time period. The main factor that affects the
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timeliness of Financial Statements is the audit report lag. Audit report lag is also affected
by many factors and one of these factors is adopting corporate governance principles.
Corporate governance consists of several principles that provide less arbitrary and
transparent organization management regarding to rules and law and form a powerful
control and review system. From this point of view, this study investigates the
relationship between audit report lag and corporate governance level of companies that
are not liable to prepare consolidated financial statements and listed on Istanbul Stock
Exchange between years 2006-2011. Also this study analyzes the effects of factors that
mentioned in literature on audit report lag. Results of this study show that “to be listed in
Corporate Governance Index” relates negatively with audit report lag. “Number of
segment reporting” and “listed in Industrial Index” also reduce audit report lag. On the
other hand, it's revealed that “high number of subsidiaries” and “auditing by big four
auditing firm” increase audit report lag.

Keywords: Corporate Governance, Audit Report Lag, Financial Statements, Corporate Governance
Index, Panel Data Analysis

1. Giris

Finansal bilgilerin ilgili ve faydali olabilmeleri, bu bilgilerin dogru ve glvenilir olmasinin
yaninda, karar alicillar tarafindan, verdikleri kararlan etkileyebilecek zaman aralidinda
elde edilmelerine bagdldir. Finansal bilgilerin zamanlligi finansal raporlar kullanilarak
alinacak kararlarla ilgili belirsizlik ve dolayisiyla risk dlizeyini etkilemektedir [1]. Finansal
bilgilerin yodneticiler, meslek mensuplari, yasal otoriteler, mesleki kuruluslar ve
yatirnmcilar gibi finansal tablo kullanicilar tarafindan ihtiyag duyuldugu anda elde
edilememeleri durumunda, her ne kadar bu bilgiler dodgru ve glvenilir olsalar da
kullanicilar igin tasidigi 6nemi yitirebilmektedir. Finansal bilgilerin zamanhlidi, hisse senedi
piyasalarinin, fiyatlama ve dederlendirme konusunda daha etkin olmasini saglamaktadir.
Bu nedenle, lGlkemiz de dahil olmak Gzere diinya lzerindeki bircok hisse senedi piyasasi,
bagimsiz denetimi yapilmis finansal tablolarin finansal tablo kullanicillarina yayinlanma
suresini belirleyen diizenlemeler yapmistir [2].

Ulkemizde Sermaye Piyasasi Kurulu da finansal tablo kullanicilarini korumak amaciyla
2003 yilinda Seri: XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda
Teblig” ile finansal tablolarin teslim stlirelerini belirlemistir. Bu teblige gore isletmeler,
yillik finansal raporlariyla bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarini, konsolide finansal
tablo hazirlama yukumluligunian bulunmadigi durumlarda, hesap dénemlerinin bitimini
izleyen on hafta, konsolide finansal tablo hazirlama yUkimltliginin bulundudu
durumlarda, hesap dénemlerinin bitimini izleyen on dért hafta, iginde kurula ve ilgili
borsaya bildirmekle ylkimltddr [3]. 2008 yilinda yayinlanan Seri XI No:29 "Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”’nde de finansal tablolarin
bildirim sirelerinde dedisiklik yapilmamistir [4]. Ancak, glinimizin yodun rekabet
sartlarinda finansal kararlarini hizli ve dogru bir sekilde vermek durumunda olan finansal
tablo kullanicilari igin, finansal tablolarin en geg bu yasal sirelerle belirtilen zamanda elde
edilebilir olmasiyla birlikte, bu siire icinde mimkin oldugunca erken elde edilebilmesi de
6nem tasimaktadir.

Finansal tablolarin zamanlihidina etki eden en 6nemli faktér denetim stresidir (audit lag)
[2, 5, 6]. Denetim suresi, isletmenin hesap ddéneminin bitisi ile denetim firmasinin
denetim raporunu imzalamasi arasinda gecgen sire olarak tanimlanabilmektedir [1, 7, 8].
Isletmelerin denetim siireleri bircok faktérden etkilenmektedir. Bu faktérlerin ve denetim
surelerine etkilerinin belirlenmesi, gerek kanun koyucularin olusturduklar kanunlarin
daha etkin olmasi, gerek denetgilerin denetim islemlerini planlamalarina yol gdstermesi
gerekse vyatirimcllarin  yatinrmlarinin  etkinliklerini  arttirmalan  acisindan  dnem
tasimaktadir.
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Gerek finansal tablolarin givenilirligi gerekse finansal bilgilerin zamaninda elde
edilebilmesi acgisindan isletmelerin kurumsal yénetim anlayisina sahip olmalar énemli bir
faktordlr. Kurumsal yonetim anlayisi, sirketlerin keyfilikten uzak, hukuka ve kurallara
baglh olarak seffaf bir sekilde yonetilmesi; hilelerin ve yolsuzluklarin engellenmesi (zerine
kurulmus bir dizi ilkeyi icermektedir [9]. Bununla birlikte kurumsal yénetim anlayisi
beraberinde gigli bir kontrol ve gbézetim sistemi getirmektedir [10].

Kurumsal yonetimin evrensel kabul ve gecerliligi olan ana ilkeleri esitlik, seffaflik, hesap
verebilirlik ve sorumluluktur. Ulkemizde ise SPK tarafindan yayinlanan bu ilkeler pay
sahipleri, kamuyu aydinlatma ve seffaflik, menfaat sahipleri ve yonetim kurulu olarak
farkh sekilde ifade edilmistir. Bu ilkelerden, adalet ve esitlik temeline dayanan pay
sahipleri ilkesi pay sahiplerinin haklarini ve azinlik hissedarlar da dahil olmak lizere tim
pay sahiplerinin esit isleme tabi olmalan konusundaki prensipleri diizenlemektedir.
Kamuyu aydinlatma ve seffaflik ilkesi, isletmenin tim paydaslarina ydnelik bilgilendirme
politikalarina ve bilgilerin glvenilirligine yonelik prensipleri belirlemektedir. Bir diger
kurumsal yonetim ilkesi olan menfaat sahipleri ilkesi isletme ile menfaat sahipleri
arasindaki iliskilerin dizenlenmesine acikhk getirmektedir. Yonetim kurulu ilkesi ise
yOnetimin gorev ve sorumluluklarn ile yonetim kuruluna sadlanan mali haklar ve
yoneticilere iliskin prensipleri dizenlemektedir [11]. Tdm bu ilkeler isletmelerin
faaliyetlerini uluslararasi standartlarda siirdlrebilmelerine ve bdylece daha etkin ve seffaf
bir yonetim anlayisiyla uluslararasi finans kaynaklarindan daha rahat ve ucuz maliyetle
faydalanabilmelerine vyoneliktir. Kurumsal ydnetim ilkelerinin benimsenerek hayata
gecirilmesi muhasebe ve denetim acgisindan da 6nem tasimaktadir. Muhasebe bilgisinin
kaliteli olarak nitelendirilebilmesi icin, muhasebe kayitlarinin dogru ve glvenilir olmasinin
yaninda, isletme ile ilgili taraflara gereksinim duyduklan bilgileri sorumluluk anlayisi ile
seffaf, hesap verebilirlik yaklagimi ile zamaninda sunmalari gerekmektedir. Dolayisiyla,
muhasebe bilgi kalitesinin ylksek olmasi, ancak, isletmelerin kurumsal yénetim anlayisini
benimsenmis olmalariyla mimkin olabilecektir [12]. Ayrica, kurumsal ydnetim
uygulamalar sayesinde artan muhasebe kalitesi, bagimsiz denetim riskini azaltarak,
denetim calismalarinin daha kisa bir sirede tamamlanmasini saglayacak ve finansal
raporlarin zamanlligina katkida bulunacaktir.

Ulkemizde, Borsa Istanbul’da (BIST) islem goéren isletmelerden, kurumsal yénetim
ilkelerini etkin bir sekilde uygulayanlar, 2006 yilindan beri hesaplanan Kurumsal Yonetim
Endeksine (KYE) dahil edilmektedir. KYE, hisse senetleri Borsa Istanbul pazarlarinda
islem goren ve SPK'nin Seri VIII, No:40 “Sermaye Piyasasinda Derecelendirme Faaliyeti
ve Derecelendirme Kurulusglarina iliskin Esaslar Tebli§i” kapsaminda kurumsal yénetim
ilkelerine uyumuna iliskin olarak belirlenmis derecelendirme notuna sahip sirketlerin
belirlenen kurallara gore fiyat ve getiri performanslarinin dlglilmesi amaciyla olusturulan
bir endekstir. Kurumsal yonetim derecelendirmesi, sirketlerin mali durumlarini belirlemeyi
amaclayan geleneksel kredi ve finansal risk derecelendirmelerinden farkl olup, pay sahibi
haklarini g6z o6nlinde bulundurarak sirketlerin yodnetim kalitelerini inceleyen bir
derecelendirme slrecidir. Bu slUregte SPK tarafindan vyetkilendirilen derecelendirme
kuruluglan tarafindan kurumsal yénetim ilkelerine uyumlarina gére hisse senetleri BIST
pazarlarinda islem géren sirketlere not verilmekte, uyum notu 10 lUzerinden en az 7 olan
isletmeler, endekse dahil edilmektedir. Bu derecelendirmede kamuyu aydinlatma ve
seffaflik kavramlari ile ilgili ilkeler %35 adirlikla, menfaat sahipleri ile ilgili ilkeler %15
agirlikla, pay sahiplerinin haklar ve esit isleme tabi olmalarn konusundaki ilkeler ile
yonetim kurulunun fonksiyonu, goérev ve sorumluluklar, faaliyetleri, olusumu ile ilgili
ilkeler %25 adirlikla dederlendiriimektedir [13]. Isletmelerin kurumsal yénetim
uygulamalan hakkinda bilgi veren bu endekste yer alan isletmelerin gerek finansal
tablolarinin gerekse i¢ kontrol sistemlerinin diger isletmelere gére daha givenilir olmasi
beklenmektedir.
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Inceledigimiz yabanci literatiirde denetim siiresini etkileyen faktérleri arastiran oldukca
fazla sayida calisma bulunmaktadir. Ancak yerli literatiir kapsaminda Tlrkiye'de denetim
sliresinin uzunluguna etki eden faktorlerin incelendidi oldukga kisith sayida calisma
bulunmaktadir. Finansal tablo kullanicilarinin verecekleri kararlarda isletmeleri dogru bir
sekilde dederlendirebilmeleri igin, bu isletmelerin denetim slrelerinin uzunlugunu
etkileyen faktorleri  bilmeleri  manipdlatif davranislan  tahmin  edebilmelerini
saglayabilecektir. Diger taraftan, denetim slresini etkileyen faktorlerin belirlenmesi
kanun koyucularin denetim siiresini kisaltmak igin alacaklari énlemler agisindan da énem
tasimaktadir. Bu noktadan hareketle calismamizda, BiST'te 2006-2011 vyillari arasinda
kesintisiz olarak islem goérmus, konsolide finansal tablo hazirlama yukimliligu olmayan
isletmelerin KYE'de yer almalarinin isletmelerin denetim slrelerine olan etkisi arastiriimis
ve literatiirde denetim siiresini etkileyen faktorler olarak belirlenmis olan faktorlerin
BiST’de 2006-2011 yillar arasinda kesintisiz olarak islem gérmiis, konsolide finansal
tablo hazilama yukamliliglt olmayan isletmelerin denetim sireleri (zerindeki etkisi
analiz edilmistir. Inceledigimiz literatiir kapsaminda kurumsal ydnetimin gostergeleri ile
denetim siresi arasindaki iliskiyi inceleyen calismalar bulunmaktadir. Ancak, bildigimiz
kadariyla yerli ve yabanci literatiirde KYE'nin denetim sliresine etkisini inceleyen bir
calisma bulunmamaktadir. Calismamizin izleyen kisminda 6ncelikle literatlir arastirmasina
dedinilmis ve calismamizin hipotezi belirtilmistir. Daha sonra calismada kullanilan yontem
ve model acgiklanmistir. Son bdlimde ise analiz bulgularina yer verilmistir.

2. Literatiir Arastirmasi

Yabanci literatirde denetim slresini etkileyen faktdérleri inceleyen oldukca fazla sayida
calisma bulunmaktadir. Yerli literatirde ise bildigimiz kadariyla denetim sliresinin
uzunlugunu etkileyen faktorleri arastiran yalnizca iki arastirma bulunmaktadir. Turel [14],
isletme buayuklugunitn, isletmenin kar veya zarar etme durumunun, denetgi tipinin,
denetci gorisinin ve isletmenin dahil oldugu sektoriin denetim slresinin uzunluguna
etkisini, 2007 yilinda BiSTte islem gdéren 211 finansal olmayan isletmenin finansal
tablolarini kullanilarak analiz etmistir. Aktas ve Kargin [15], 2005-2008 yillari arasinda
BiSTte islem géren isletmelerin finansal tablolarinin zamanliligi ile isletmenin dahil
oldugu enddistrinin, raporlama tipinin (yayinlanan raporlarin konsolide finansal tablo
olmasinin veya konsolide olmayan finansal tablo olmasinin) ve isletmenin kar veya zarar
raporlamis olmasinin iliskisini incelemistir.

Denetim siresini etkileyen ve literatirde en c¢ok ele alinan faktérler isletmenin
blaytkligl, kar veya zarar etme durumu (kazang haberleri), kaldirag orani, bagh
kuruluslarinin sayisi, bélimlere gbére raporlama sayisi, denetginin goérisl, denetginin tirg,
isletmenin bagh bulundugu endistri ve kurumsal yonetim ilkelerine uyum dlizeyi olarak
siralanabilmektedir.

Blyuk Olgekli isletmelerde islemlerin ¢oklugu ve karmasikhdl nedeniyle denetim siresinin
daha uzun olmasi beklenmektedir. Ashton, Willingham ve Elliott [1] ile Yacoob ve Che-
Ahmad [16] da calismalarinda bu noktadan hareket ederek, isletmenin biyukliga ve
denetim siresinin uzunlugu arasindaki iligskiyi arastirmiglar ve iliskinin pozitif yonlu
oldugunu tespit etmislerdir. Ancak bilylk 0lgekli isletmeler ig kontrol sistemlerinin
iyilestiriimesi ile denetim firmalarinin galismalarini kolaylastirabilmektedirler. Ayrica
blylk olgekli isletmelerin yatinrmcilar tarafindan yakindan takip edilmesi isletme
yonetimini finansal bilgileri daha cabuk yayinlamaya tesvik etmekte ve bu durum da
denetim sliresini kisaltabilmektedir. Nitekim bazi calismalarda, isletmenin buyukltigu ile
denetim siresinin uzunlugu arasinda negatif yonli bir iliski oldugunu kanitlamistir [6-8,
17-23].

isletmenin kazang haberleri finansal bilgilerin zamanhligini etkileyen diger bir faktérdar.
Isletme zarar ediyorsa finansal tablolari mimkin oldugunca gec yayinlama egilimindedir.

354



E. Yiicel, Y. Ertan, M. Sarac / Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi Dergisi 42, 2, (2013) 351-363 © 2013

Clink( kotl haberleri yatinmcilara mimkin oldugunca ge¢ duyurmak istemektedirler.
Ashton, Graul ve Newton [17], Carslow ve Kaplan [24], Bamber, Bamber ve Shoderbek
[7], Lee, Mande ve Son [19], Tlrel [14] ile Yaacob ve Che-Ahmad [16], Aktas ve Kargin
[15] calismalarinda isletmelerin zarar raporlamalart durumunun (kéti haberlerin)
denetim siresini uzattigini ortaya koymustur.

Borclanmanin dolayisiyla kaldirag oraninin ylksekligi de denetim siresini etkileyen
faktorlerden biridir. Al-Ajmi [18], Lee, Mande ve Son [19], Ishak, Sidek ve Rashid [25]
bu faktor ile denetim sliresinin uzunlugu arasinda dogrusal yonla bir iliski oldugunu tespit
etmistir. Ancak Khasharmeh ve Aljifri [26] ise Bahreyn’deki isletmeler lzerine yaptiklar
galismalarinda yuksek bor¢ oranina sahip olan isletmelerin kredi kuruluslarinin siki
takibinde olmalari nedeniyle denetim siirelerinin daha kisa oldugu sonucuna ulasmistir.

Denetim calismasinin kapsamini genisletmeleri nedeniyle isletmenin bagh kuruluslarinin
sayisl ve bdélumlere gére raporlama sayisi da denetim sliresini uzatabilmektedir. Yapilan
bazi arastirmalarda bu durum analiz edilmis ve raporlama yapilan bélim sayisi ile bagh
kurulus sayisi fazla olan isletmelerde denetim siresinin daha uzun oldugu ortaya
konmustur. [6, 19, 27].

Ashton, Willingham ve Elliott [1], Carslaw ve Kaplan [24], Bamber, Bamber ve
Shoderbek [7], Lee, Mande ve Son [19], Tlrel [14] ile Yaacob ve Che-Ahmad [16]
denetim raporunda olumlu goériisten sapmalarin olmasi durumunda daha fazla denetim
zamanina ihtiyac duyuldugunu tespit etmislerdir. Leventis, Weetman ve Caramanis [5] da
benzer sekilde denetim raporunda yer alan belirsizlikler ile denetim sliresinin uzunlugu
arasinda dogrusal bir iliski oldugu gorisiindedirler.

Denetim firmalari, uluslararasi doért blylk denetim firmasi (PricewaterhouseCoopers,
Deloitte, Ernst & Young ve KPMG) ve dider denetim firmalari olmak Uizere iki grupta
toplanabilir. Dort buylk denetim firmasi gerek kurumsalliklari gerekse blyidk &lgekli
isletmeler olmalan nedeniyle denetim calismalarinda daha esnek ve etkin
olabilmektedirler. Ozellikle calisan sayilarinin fazla olmasi denetim calismalarinin daha
kisa zamanda tamamlanmasinda bilylk etkiye sahiptir [24]. Diger denetim firmalarina
nispeten doért blylik denetim firmasinda denetim planindan sapmalar ve gecikmeler
oldukga azdir [5]. Bununla birlikte bu firmalarin kullandigi denetim teknolojisi de denetim
sliresini etkilemektedir. Yapilan arastirmalarda denetim siresinin uzunlugu ile denetimde
kullanilan teknolojiler arasinda negatif yonlt bir iliski oldugu tespit edilmistir [7, 16, 21,
22, 26].

Ponte, Rodriguez ve Dominguez [28] isletmenin cgevresel yapisi ve denetim sliresinin
uzunlugu arasindaki iliskiyi analiz etmislerdir. Analiz sonuglarina gore finans ve enerji
sektdéri gibi duzenleyici otoritelerin baskisi altindaki sektdrlerde faaliyet gdsteren
isletmelerin denetim silrelerinin daha kisa oldugu gorilmustir. Bunun nedeni bu
sektorlerdeki isletmelerin finansal tablolarin yayinlanmasi konusunda énemli bir zaman
kisitlarinin bulunmasidir. Benzer sekilde Al-Ajmi [18] de hikimet denetimi altindaki
endistrilerin denetim sirelerinin daha kisa oldugunu tespit etmistir. Isletmenin bagh
bulundugu endistrinin, denetim calismasinin kapsamina ve dolayisiyla denetim siiresine
etkisi ise bilinen bir gergektir. Bu dodrultuda literatiirde bazi calismalar da vyer
almaktadir. Tlrel [14] Uretim isletmelerinde denetim sirelerinin daha uzun oldugunu
tespit etmistir. Jaggi ve Tsui [6] ise sanayi isletmelerinin denetim slrelerinin daha uzun
oldugunu belirlemistir. Aktas ve Kargin [15], Ashton, Graul ve Newton [17] ile Bamber,
Bamber ve Shoderbek [7] da yaptiklari analizlerle finans kuruluslarinin denetim
slirelerinin daha kisa oldugu sonucuna ulasmislardir.

Isletmelerin biyik bir codunun finansal yil sonu aralik ayl olmakla birlikte baz
isletmelerin (6rnedin spor kluplerinin) finansal yil sonu vyil iginde farkli bir ay
olabilmektedir. Isletmelerinin cogunun finansal yilsonunun aralik ayi olmasi, bu aylarin ve
izleyen aylarin denetim firmalar acgisindan “yodun dénem”ler (busy season) olmasina
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neden olmaktadir. Isletmenin finansal yilinin 1 Ocak’ta baslayip 31 Aralik’ta son bulan
yodun déneme denk gelmesi, denetim sliresini uzatabilen isletme ile ilgili bir diger
faktordar. [17, 19]

Kurumsal yonetim ilkeleri, isletmelerin finansal tablolarinin glvenilirligi ve buna paralel
olarak denetim siresi Gzerinde 6nemli bir etkiye sahiptir. Literatlirde kurumsal yonetimin
unsurlarinin denetim siresine etkisini inceleyen 6nemli sayida calisma bulunmaktadir.
Kurumsal ydnetimin unsurlarindan biri olan sahiplik yapisi denetim riskini etkileyen bir
faktordir. Bamber, Bamber ve Shoderbek [7] ile Ishak, Sidek ve Rashid [25] sahiplik
yapisinda yodunlasmanin oldugu isletmelerin denetim sirelerinin daha kisa oldugu
gortsundedirler. Bunun nedeni olarak da yodunlasma ne kadar ylksekse isletmenin
finansal tablolarini etkileyebilecek hakim ortak sayisinin o kadar disik olmasini
gostermektedirler. Didger taraftan bazi calismalarda [29] sahiplik yapisinin
yayginlasmasinin denetim sliresini kisalttigi ortaya konmus ve sonug, ortaklarin sayisinin
fazla olmasinin, daha fazla kisinin finansal bilgilere olabildigince kisa slirede ulasabilmek
istemesi anlamina gelecedi, bu durumun da gerek isletme gerekse denetim firmasi
Uzerinde denetim raporunun kisa zamanda hazirlanmasi igin bir baski unsuru olacadi
seklinde yorumlanmistir. Buna ek olarak Ishak, Sidek ve Rashid [25] isletmelerde
uluslararasi diizeyde ortakhdin s6z konusu olmasi durumunda da denetim sliresinin
kisaldigini tespit etmislerdir. Mohammed-Nor, Shafie ve Wan-Hussin [21] calismalarinda
denetim komitelerinin blyukliglu ve etkinligi ile denetim slresinin uzunlugu arasindaki
iliskiyi arastirmislardir. Calismalarinin sonucunda blyilk ve etkin denetim komitelerine
sahip isletmelerin denetim sirelerinin daha kisa oldugunu belirlemiglerdir. Bununla
birlikte denetim komitesinin bagimsizliginin da denetim calismalarini dolayisiyla denetim
sliresini pozitif yonde etkiledigini tespit etmislerdir. Carslaw ve Kaplan [24] yoneticiler
tarafindan kontrol edilen isletmelerin sahipleri tarafindan kontrol edilen isletmelere gére
denetim sliresini daha kisa oldugunu tespit etmislerdir. Afify [20] ile Ezat ve El- Masry
[29] ybnetimde gdrev almayan ydnetim kurulu Uyesi oraninin artmasinin, Afify [20]
birden fazla CEO’nun bulunmasinin ve denetim komitelerinin varliginin, Clatworthy [30],
Ezat ve El- Masry [29] isletmelerinin y6netim kurulunda yer alan yoOnetici sayisi fazla
olmasinin denetim suresinin kisaldigini ortaya koymustur. Ayrica, Clatworthy [30],
isletmelerin yonetim kurullarinda, muhasebe bilgisine sahip Uyelerin bulunmasinin
denetim slresini kisalttigini  bulmustur. Calismamizda daha o6nce vyapilmis olan
c¢alismalardan farkh olarak, kurumsal yénetimin unsurlar ile denetim slresi arasindaki
iliski incelenmemis, isletmenin kurumsal yénetim anlayisinin denetim siresine etkisinin
belirlenmesinde igletmelerin KYE'ne dahil olup olmadiklar dikkate alinmistir. Bdylece
kurumsal yo6netim endeksinin hesaplanmasinda dikkate alinan ilkelerin (kamuyu
aydinlatma ve seffaflik kavramlar ile ilgili ilkeler, menfaat sahipleri ile ilgili ilkeler, pay
sahiplerinin haklar ve esit isleme tabi olmalari konusundaki ilkeler ve yénetim kurulunun
fonksiyonu, gdérev ve sorumluluklar, faaliyetleri, olusumu ile ilgili ilkeler) timunun
denetim sirelerine etkisinin 6lgllmesi hedeflenmistir. Daha ©nce de belirtildigi gibi
kurumsal yo6netim uygulamalan isletmelerin muhasebe kalitelerinin artmasini
saglamaktadir. Muhasebe kalitesindeki artis, denetim riskini azaltmakta, denetim
faaliyetlerinin daha kolay yuritilmesine imkan tanimaktadir. Bu dogrultuda galismamizin
hipotezi asagidaki gibi belirlenmistir:

H,: Isletmelerin Kurumsal Yénetim Endeksine dahil olmalari ile denetim siirelerinin
uzunludgu arasinda negatif yonla anlamh bir iliski vardir.

3. Arastirmanin Yéntemi
3.1. Arastirmanin Amaci ve Kapsami
Calismamizin amaci, 2006-2011 yillari arasinda BiST'te islem géren ve konsolide finansal

tablo dizenleme ytukimlGliglu olmayan isletmelerin KYE'de yer aliyor olmalarinin denetim
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surelerine olan etkisini analiz etmektir. Ayrica calismamizda, literatlirde denetim stresini
etkiledigi ortaya konmus olan faktérlerin isletmelerin denetim slrelerine olan etkileri,
BiST'te islem géren ve konsolide finansal tablo yayinlama yikimliligi olmayan
isletmeler Gzerinde sinanmistir.

Calismamizin  2006-2011 vyillarini  kapsayacak sekilde dizenlenmesinin nedeni,
analizimizdeki bagimli degiskenlerden biri olan KYE'ne llkemizde 2006 yilindan bu yana
ulasilabiliyor olmasidir. Arastirmamizda éncelikle 2006-2011 yillan arasinda, kesintisiz bir
sekilde BiSTte islem goéren isletmeler belirlenmistir. Tabi olduklari raporlama
dizenlemeleri farkli oldugu icin finansal kuruluslar analiz disinda tutulmustur. Seri XI
No:29 tebligine gore konsolide finansal tablo yayinlama yukimlaliga bulunan ve
bulunmayan isletmeler igin belirlenen finansal tablo teslim sireleri birbirinden farkhdir.
Bu teblige gore konsolide finansal tablo yayinlama yikimlGliga olan isletmeler 14 hafta
(98 glin) ve konsolide finansal tablo diizenlemeyen isletmeler ise 10 hafta (70 glin)
icinde finansal tablolarini teslim etmelidir. Konsolide finansal tablo yayinlama
yUukimluliga bulunan ve bulunmayan isletmelerin teslim slrelerinin farklilasmasinin
nedeni konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinin ve denetlenmesinin daha karmasik
bir stre¢ olmasidir. Bu nedenle analizimizde konsolide finansal tablo yayinlama
yukimluligli  bulunmayan isletmelerinin  denetim  slresini etkileyen faktorler
incelenmistir. Bu faktorlerin konsolide finansal tablo duzenleme yukumliligtu bulunan
isletmelerin denetim slrelerine etkisinin incelenmesi daha sonra yapilacak olan
calismalara birakilmistir. 2006-2011 yillan arasinda, kesintisiz bir sekilde BIST'te islem
goren, konsolide finansal tablo dizenleme yukUmluliga olmayan ve finans sektoriinde
faaliyette bulunmayan isletme sayisi 68'dir ve bu isletmelerin tamami analize dabhil
edilmistir. Calismamizin uygulamasinda kullanilan veriler, s6z konusu isletmelerin finansal
tablolari, finansal tablo dipnotlar, denetim raporlar ve faaliyet raporlari vasitasiyla elde
edilmistir. Isletmelerin 2006-2007 yillarina ait finansal tablolari, finansal tablo dipnotlari
ve denetim raporlari BIST'in web sayfasi kullanilarak [31] 2008- 2011 yillarina ait verileri
ise Kamu Aydinlatma Platformunun web sayfasi kullanilarak [32] elde edilmis, analizde
kullanilan verilere BIST ve Kamu Aydinlatma Platformunun sayfasindan ulasilamadidi
durumlarda isletmelerin kendi web sayfalarinda yayinlanan faaliyet raporlar incelenmis
ve veriler elde edilmistir.

3.2. Model

Calismamizda denetim slresini etkileyen faktérlerin belirlenmesinde kesit ve zaman
serilerinin birlikte analiz edilmesine olanak veren bir yéntem olan panel veri analizi
yontemi kullanilmistir. Her bir dedisken icin panel veri analizine dahil edilen veri sayisi
408 (68x6)'dir. Calismamizda kullanilan model, literatir calismasindan vyararlanilarak
tlretilmis [1, 2, 5-7, 14-28] ayrica galismamizin hipotezi dogrultusunda, KYE degiskeni
bagimsiz dediskenlere dahil edilmistir. Orneklemimizi olusturan isletmelerin arasinda
finansal yilsonu 31 Aralik olmayan higbir isletme olmadidi icin, modelimizde “yodun
doneme” iliskin bir bagimsiz dedisken yer almamistir. Calismamizda, analiz STATA/SE
10.0 ve Eviews 6.0 programlar kullanilarak yapilmistir. Modelde denetim siresini
belirleyen 9 bagimsiz dedisken bulunmaktadir ve model asadidaki gibidir:

DSi= Bot+ BiTAit + B2KAL¢ +B3 K/Z: + B4 BKit + Bs RSt + BsDGit + B7 DTic + PBs KYEi: +
[39 ENDi,t + Et

Modeldeki degiskenlerin agilimi asadidaki gibidir:
Bagimh Degisken

DS= D6nem sonundan, denetim firmasinin denetim raporunu imzaladidi tarihe kadar
gecen sirenin dogal logaritmasi

Kontrol Degiskenleri
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TA= Aktif toplaminin dogal logaritmasi
KAL= Kaldirag Orani (toplam borglarin toplam varliklara orani)

K/Z= Isletme cari yilda net kar raporlamis ise 1, net zarar raporlamis ise 0 dederini alan
kukla degisken

BK= Baglh kurulus sayisi
RS= Isletmenin raporlama yaptigi bélim sayisi
DG= Denetgci gorisl olumlu ise 1, sarth veya olumsuz ise 0 dederini alan kukla degisken

DT= isletmenin finansal tablolar 4 blyik denetim firmasi tarafindan denetleniyorsa 1,
denetlenmiyorsa 0 dederini alan kukla degisken

END= Isletme BIST sinai indeksinde yer aliyorsa 1, yer almiyorsa 0 dederini alan kukla
dedisken

Hipotez Degiskeni

KYE= Isletme kurumsal ydnetim endeksinde yer aliyorsa ise 1, ye almiyor ise 0 dederini
alan kukla degisken

4. Ampirik Sonucglar

Tablo 1’de, 2006-2011 vyillari igin, modelin bagimh ve badimsiz dediskenlerine ait
tanimlayici istatistiklere yer verilmistir.

Tablo 1 Tanimlayic Istatistikler

Dedisken Min. Max. Ortalama Std. Sap.
DS 14 238 72,16422 30,60712
TA 12,87576 22,20974 4,221609 0,3177368
KAL 0,01 2,55 0,4754167 0,3104278
K/z 0 1 0,6789216 0,4674641
BK 0 8 0,5294118 1,286527
RS 0 21 0,5490196 2,004307
DG 0 1 0,8676471 0,3392901
DT 0 1 0,4803922 0,5002288
KYE 0 1 0,0196078 0,1388186
END 0 1 0,5906863 0,4923109

Tablo 1'de géruldigu gibi analize dahil edilen isletmelerin hesap doéneminin bitisi ile
denetim firmalarinin denetim raporlarini tamamlamalar arasinda gecen sire, 14 gin ile
238 giin arasinda degdismekle birlikte, ortalama 72 gindir. Isletmelerin toplam
varliklarinin  dodal logaritmasi ortalama 4,221609 ve toplam varlklarin dogal
logaritmasinin standart sapmasi 0,3177368'dir. En disik kaldirag orani 0,01 ve en
yuksek kaldirag orani ise 2.55'dir. Analize dahil edilen yillar igin isletmelerin kar rakami
raporlama orani yaklasik olarak %68’dir. Isletmelerin ortalama bagdh kurulus sayisi
yaklasik olarak 5’dir. En gok 21 faaliyet béliminde raporlama yapilmistir. Denetim
raporlarinin yaklasik olarak %87’si olumlu goéris icermektedir ve %48’i bliylik denetim
firmalan tarafindan denetlenmistir. Analize dahil edilen finansal tablolarin yaklasik %?2’si
kurumsal yénetim endeksindeki isletmelere aittir. Isletmelerin yaklasik olarak %59'u
BIST Sinai endeksinde yer almaktadir. Tablo 2’de yillar itibariyle SPK’nin belirlemis
oldugu bildirim sliresine uymayan isletme sayilari gosterilmektedir.
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Tablo 2 SPK Tarafindan Belirlenmis Olan Bildirim Siiresine Uymayan Isletme Sayilari

Yil Isletme Sayisi
2006 37
2007 37
2008 37
2009 26
2010 8
2011 37

Tablo 2'de gorildugi gibi 68 isletmeden 2006, 2007, 2008 ve 2011 yillarinda 37 tanesi,
2009 yilinda 26 tanesi ve 2010 yilinda da 8 tanesi SPK tarafindan belirlenmis olan bildirim
slirelerine uymayarak finansal tablolarin bildiriminde gecikmistir. Ayrica 68 isletmenin 5
tanesi analiz edilen alti yilda da bildirim surelerinde gecikmistir. Isletmelerin 9 tanesi
toplam 5 yilda, 11 tanesi toplam 4 yilda, 10 tanesi toplam 3 yilda, 11 tanesi toplam 2
yilda ve 8 tanesi sadece 1 yilda bildirim slrelerinde gecikme yasamistir. 2006, 2007,
2008 ve 2011 yillarinda bildirim sirelerine uymayan isletme sayilari ayni olmakla birlikte
bu isletmelerin sadece %051’lik bir bdlumu ayni igletmelerden olusmaktadir. Bildirim
sureleri geciken bu isletmelerin daha c¢ok hizmet, metal ve tekstil sektdrlerinde
bulunduklar gézlenmistir.

Badimsiz dediskenler arasinda coklu badlantinin arastirilmasi icin hesaplanan Pearson
korelasyon matrisinin sonuglari Tablo 3’de gdsterilmistir.

Tablo 3 Pearson Korelasyon Matrisi

TA KAL K/Z BK RS DG DT KYE END

TA  1,0000

KAL 0,0166 1,0000

K/Z 0,2044° -0,3280" 11,0000

BK  0,2223° 0,1252" 0,0709  1,0000

RS 0,0039 -0,0146 0,0182° 10,1786  1,0000

DG 0,1477° -0,2999" 10,2736 -0,0811  0,0421 1,0000

DT 0,3202° -0,0668 0,1674° 0,0200 -0,0848 0,2742" 11,0000

KYE 0,0633 -0,0025 0,0594 -0,0170 -0,0211 0,0031 0,1117" 1,0000

END 0,0133™ -0,1486" 0,1428" 0,1451" 0,0615 0,2780" -0,0776 0,1177"" 11,0000

* =9%1 anlamhhk dizeyinde anlamhdir
**= 045 anlamlilik diizeyinde anlamlidir.

Tablo 3’de goruldiga gibi, en yluksek korelasyon katsayisi K/Z ile KAL arasinda olup
0,3280'dir. Bagimsiz dediskenler arasinda regresyon sonuglarinin tahmin edilmesinde
sorun teskil edecek bir coklu baglanti bulunmamaktadir [33].

Analizde kurulan modelin tahmin edilmesinde havuz modelinin mi, sabit etkiler modelinin
mi daha uygun oldugunun belirlenmesi icin yapilan Breusch-Pagan Lagrange Multiplier
Testinin sonucunda chi2(1)=565,64 ve Prob>chi2=0,0000 olarak hesaplanmistir.
Dolayisiyla Breusch-Pagan Lagrange Multiplier Testinin havuz modelinin kullaniimasi
gerektigi yonlindeki Hy hipotezi reddedilmistir. Modelin tahmin edilmesinde rassal etkiler
modeli ve sabit etkiler modeli arasinda segim yapabilmek i¢cin Hausman testi yapilmistir.
Hausman testinin sonucunda chi2(9)=4,75 ve Prob>chi2=0,8555 olarak hesaplanmistir.
Hausman testinin rassal etkilerin mevcut oldugu yontndeki Hg hipotezi
reddedilememistir. Diger bir ifadeyle modelin rassal etkiler modeli kullanilarak tahmin
edilmesi gerekmektedir. Panel veri analizinin saghkli sonuclar vermesi igin model
otokorelasyon ve dedisen varyans problemlerinin olmamasi gerekmektedir. Modelde
otokorelasyonun olup olmadigi Wooldridge testi ile olgulmustiir. Wooldridge testinin
sonucunda F(1, 67)=9.689 ve Prob>F=0,0027 olarak hesaplanmistir. Dolayisiyla
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modelin  otokorolesyan icermedigine dair Hy hipotezi reddedilmistir. Modelde
otokorelasyon bulunmaktadir. Modelde dedisen varyans probleminin olup olmadigi
Ayarlanmis Wald Testi ile dlglilmustir. Wald test sonucunda Wald chi2(9)=263,22 ve
Prob>chi2=0.0000 olarak hesaplanmistir. Dolayisiyla, modelde dedisen varyans olmadidi
seklindeki Hy hipotezi reddedilmistir. Modeldeki otokorelasyon ve degdisen varyans
problemlerinin ortadan kaldirilarak modelin saglkli bir sekilde tahmin edilebilmesi icin
SUR PCSE yaklasimi (Panel Corrected Standard Errors) ile model dlzeltilerek tekrar
tahmin edilmistir. Modelin PCSE yaklasimi ile tahmin edilmesinden elde edilen bulgular
Tablo 4'de gosterilmistir. Tablodaki beklenen etki situnu, daha ©6nce yapilmis olan
calismalarda her bir bagimsiz dediskenin denetim siresi Uzerindeki etkisinin yonline
iliskin olarak elde edilen sonuglari géstermektedir.

Tablo 4 Standart Hatalarn Dulzeltilmis Panel Modeli (PCSE)

Beklenen Etki Katsay!i Standart Hata t- dederi p- dederi
(LOG)TA - -0.002324 0.023187 -0.100230 0.9202
KAL + 0.002836 0.097617 0.029055 0.9768
K/z - -0.027048 0.056075 -0.482361 0.6298
BK + 0.024879 0.026440 0.940957 0.0001
RS + -0.013902 0.013937 -0.997523 0.0002
DG - -0.100831 0.092414 -1.091078 0.2759
DT - 0.116293 0.065457 1.776634 0.0000
KYE - -0.185677 0.168696 -1.100658 0.0083
END + -0.059767 0.071920 -0.831023 0.0005
R? 0,077700
Diizeltilmis R? 0,056844
F istatistigi 3,7255200

Prob.(F istatistigi)  0,0001650

Panel PCSE vyaklagsimi ile duzeltilmis rassal etkiler modeline gbére tahmin edilmis
regresyonun acgiklama glici %7,77'dir (R-Kare= 0,0777) ve regresyon denkleminin
gecerliligi son derece ylksektir (Prob. (F istatistigi) = 0,0001650). Denklemimize dahil
edilen bagimli dediskenler, denetim sliresindeki dedisimin %7,77'sini agiklayabilmektedir.
Tabloda gorildtga gibi, calismamizin hipotez dediskeni olan KYE ve DS arasinda
beklenen yénde ve istatistiki agidan anlamli bir iliski oldugu ortaya c¢ikmistir. Bununla
birlike, BK ve DS arasindaki giglu dizeydeki pozitif yonld iliski beklenen iliskiyle tutarhdir
ve isletmenin BK sayisi arttikga denetim sirelerinin uzadigini ifade etmektedir. RS ile DS
arasinda beklenenin aksine pozitif yonlli ve istatistiki olarak anlamh bir iliski oldugu
ortaya konmustur. Bu durum, isletmelerin raporlama yaptiklari bélimlerin sayisi arttikca
denetim siresinin kisaldigini géstermektedir. DT ve DS arasindaki iliski beklenenle ayni
ybnde olmamakla beraber istatistiki olarak anlamhdir ve blyUk denetgiler tarafindan
denetlenen finansal tablolarin denetim sirelerinin daha uzun oldugunu ifade etmektedir.
END ile DS arasinda da istatistiki olarak anlamli ve beklenen yonde bir iliski oldugu ortaya
konmustur. Dider bir ifadeyle, Sinai endeksinde yer alan isletmelerin denetim streleri
diger isletmelere gore daha uzundur. Tabloda gérildaga gibi, TA, KAL, K/Z ve DG’ nin
denetim siresi ile iliskisi beklenenle ayni yénde olmakla beraber, denetim siresi ile
iliskileri istatistiki olarak anlamsizdir.

5. Sonug¢

Finansal tablo kullanicilarinin dodru karar alabilmeleri acisindan finansal bilgilerin
zamaninda elde edilmesi bliyilk 6énem tasimaktadir. Finansal tablolarin yayinlanmasinin
zamanlihdini etkileyen en temel faktor denetim siresidir. Hesap déneminin bitisi ile
denetim raporunun vyayinlanmasi arasinda gecen bu slire pek c¢ok faktérden
etkilenmektedir.
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Sirketlerin keyfilikten uzak, hukuka ve kurallara bagh olarak seffaf bir sekilde
yonetilmesi; hilelerin ve yolsuzluklarin engellenmesi Uzerine kurulmus bir dizi ilkeyi
iceren kurumsal ydnetim anlayisi, beraberinde glgli bir kontrol ve gézetim sistemini
getirmektedir. Isletmelerin kurumsal yénetim anlayisini benimsemeleri, muhasebe
bilgilerinin kalitesini arttiran bir unsurdur. Muhasebe bilgilerinin kalitesinin artmasi,
denetim faaliyetlerinin kolaylasmasi anlamina gelmektedir. Bu noktadan hareket edilerek,
calismamizin hipotezi, isletmelerin kurumsal yonetim dizeyleri ile denetim sireleri
arasinda negatif bir iliski bulundugu seklinde olusturulmustur.

Calismamizda kurumsal yonetimin bir bitlin olarak denetim siiresine etkisini belirlemek
amacglanmis ve kurumsal ydnetimin denetim slresine etkisi 6lcmek igin de KYE
kullanilmistir. Calismamiz bu yéniyle, literatiirden farkhlasmaktadir. Inceledi§imiz
literatiirde kurumsal yonetimin denetim siresine etkisini 6lgmek igin yapilmis olan
calismalarda, isletmelerin kurumsal ydnetim dizeyleri kurumsal yénetim ilkeleri temel
alinarak arastinlmistir. Calismanin bulgularina gére H; hipotezi kabul edilmistir. Diger bir
ifadeyle isletmelerin kurumsal yonetim endeksinde yer almalan ile denetim sireleri
arasinda negatif yoénli anlamh bir iliski oldugu sonucuna variimistir. Bu sonug hem
denetim firmalan hem de yatirimcilar icin dnemlidir. Sonug denetim firmalarn acisindan
ele alinirsa, mdusteri isletmenin denetim planini yaparken kullanabilecekleri bir veri
niteligindedir. Bu sonuca gore, ejer musteri isletme, KYE'de yer almayan bir isletme ise
denetim firmasi denetim planlamasini yaparken hem risk hem de zaman agisindan daha
temkinli davranmalidir. Diger taraftan yatirimcilar acisindan bu sonug, KYE'de islem goren
isletmelerin  finansal tablo verilerine, diger isletmelere nazaran daha ©nce
ulasabileceklerini géstermektedir.

Galismamizda kurulan modelin regresyonun agiklama glicii %7,77'dir. Dider bir ifadeyle
denklemimize dahil edilen bagimli degdiskenler, denetim siresindeki dedisimin %7,77'sini
aciklayabilmektedir. Bu deder sosyal bilimler icin disik olmasina ragmen istatistiki
acidan anlamhdir. Calismamiz, daha sonra yapilacak olan galismalarda, bagimli degiskeni
aciklayabilecek farkl bagimsiz dediskenler bulma ve modelin anlamhlik diizeyini arttirma
dogrultusunda gelistirilebilir.

Bununla birlikte calismamizda, literatlirde denetim siresini etkiledigi ortaya konmus olan
degiskenlerin, 2006-2011 yillar arasinda BIST'de islem gérmiis, konsolide finansal tablo
dizenleme yukamlaligi bulunmayan isletmelerin denetim siiresine etkisi analiz edilerek,
literatlr sonuglar Turkiye’de sinanmistir. Calismanin sonucunda, isletmelerin bagli
kurulus sayilar ile denetim sireleri arasinda pozitif yonli anlamli bir iliski oldugu ortaya
konmustur. Bu sonug literattirdeki diger arastirmalarla paralellik gostermektedir [6, 19,
27]. Dider taraftan calismamizda literatlirdeki calismalarin aksine [6, 19, 27] isletmelerin
raporlama yaptiklari bélim sayisi ile denetim silresi arasinda negatif yonli anlamh bir
iliski oldugu ortaya konmustur. Bu durum bdlim sayisi fazla olan isletmelerin genellikle
daha bulyik &lgekli isletmeler olmasi ile aciklanabilmektedir. isletmelerin &lcekleri
blylddikge kurumsallasma dizeyleri ve finansal tablolarla ilgilenen paydas sayisi da
artmaktadir. Bu nedenle denetim faaliyetleri daha hizli sonuglandiriimakta ve denetim
stresi kisalmaktadir. Calismamizin sonucunda denetgi turl ile denetim siresi arasinda
pozitif yonli bir iliski oldugu ortaya konmustur. Literatlr ile uyumlu olmayan bu sonug,
blylk denetim firmalarinin itibar kayiplarini dnlemek amaciyla denetim faaliyetlerinde
daha titiz davranarak denetim sirecini daha uzun tuttuklari seklinde yorumlanabilir.
Calismamizin sonucunda sinai endeksine dahil olan isletmelerin denetim sirelerinin diger
isletmelerin denetim sirelerinden daha uzun oldugu ortaya konmustur. Ozellikle sanayi
isletmelerinde Gretim cesitliligi ve maliyet hesaplarindaki karmasikliklar nedeniyle
denetim slresi daha wuzun olmaktadir. Literatirdeki calismalar da bu goérisi
desteklemektedir [6, 14].
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