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Ozet: Bu calismada Basel I, Basel II standart yaklagim, Basel II igsel derecelendirmeye dayali yaklasim gergevesinde
farkl1 teminat tiirleri ve farkli kredi notlar igin kredi fiyatinin kurumsal ve perakende Kiiciik ve Orta Boy Isletmelerde
(KOBI) ne yonde degistigi incelenmistir. Bu baglamda belli varsayimlar altinda hesaplanan kredi notlarinmn
yaklagimlar ¢ercevesinde degistigi gozlemlenmis ve isletmeler agisindan en uygun kredi fiyatinin kredi notuna bagh
olarak igsel derecelendirmeye dayali yaklasim ger¢evesinde olustugu tespit edilmistir. Ayrica kurumsal ve perakende
KOBI’ler karsilastirildiginda, igsel derecelendirmeye dayali yaklasima gére hesaplanan kredi fiyatiin perakende

KOBI’lerde daha az dalgalanma gosterdigi gozlemlenmistir.
Anahtar Kelimeler: Basel II, Standart Yaklasim, i¢sel Derecelendirmeye Dayali Yaklasim, KOBI.

Abstract: In this study with different sources of collaterals and different credit ratings the credit price of corporate
credits and retails credits of Small and Medium sized Enterprise (SME) are investigated with Basel I, Basel 11
standard based and Internal Rating Based assumptions. In this context it’s observed that, the credit price differs
among corporate and retail credits under relevant assumptions. The most relevant credit price comes out with Internal
Rating Based assumptions. Nevertheless the volatility of the credit price of retail credits are lower than corporate
credits with respect to Internal Rating Based.

Keywords: Basel II, Standard Approach, Internal Rating Based Approach, SME.

GiRIS

Finans sektoriinde artan kiiresellesme baskisi, finansal iriinlerin gelismesi, piyasa kosullarindaki belirsizlikler,
teknolojideki hizli gelisim, artan rekabet ve riskler, risk yonetimi konusunda uluslararasi standartlarin belirlenmesini
bir gereklilik haline getirmistir. Bu dogrultuda, Uluslararas1 Odemeler Bankas1 biinyesinde kurulan Basel Bankacilik
ve Denetim Komitesi 1988 yilinda Basel I standartlarin1 yaymlamistir. Komitenin uluslararas alanda faaliyet gosteren
bankalara yonelik hazirladigi ve bankalarin karsi karstya kaldigi kredi riskine paralel olarak sermaye bulundurmasina
iliskin diizenlemelerin yer aldig1 Basel I, yiizden fazla iilkede kabul goriip uygulanmistir. Ancak yasanan finansal kriz
ve gelismeler karsisinda kapsami ile uygulanan risk agirliklart sinirli kalan Basel I standartlart yetersiz duruma
diismiistiir. Bu eksiklikleri ortadan kaldirmak komite 2004 yilinda Basel II standartlarini yaymlamistir.

Basel II standartlari, risk yonetimi ve sermaye yeterliligi konusunda sahip oldugu standartlarla, uluslararas: finansal
piyasalarda saglamligin ve giivenirliligin arttirtlmasina yonelik Onemli bir diizenlemedir. Ancak Basel II
standartlarinin 2008 yilinda yasanan finansal krizi meydana getiren bazi unsurlar agisindan yetersiz kalmasi
nedeniyle, Basel III olarak adlandirilan degisiklikler giindeme gelmistir (http://www.bis.org/bcbs/basel3.htm,
10.10.2011; Candan, 2008: 1). Fakat Basel III, Basel II’nin 6zellikle son finansal krizdeki ortaya c¢ikan eksikliklerini
tamamlayan bir “ek diizenlemeler seti” niteliginde olup, sermaye yeterliligi hesaplama felsefesinde énemli sapmalar
meydana getirmemektedir (BDDK, 2010: 1).

' Bu calisma Nigde Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii  Basel Il Standartlari ve Tiirk KOBI’leri Uzerindeki
Etkilerinin Tespitine fliskin Bir Arastirma” adh doktora tezinden derlenmistir.
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Basel II standartlarinm, Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde KOBI’ler iizerinde onemli etkileri olmas
beklenmektedir. Basel II standartlar;, KOBI’leri yillik satis cirosu 50 Milyon Avro’dan daha az olan isletmeler olarak
tanimlayarak, bankalarin s6z konusu isletmelere kullandirdiklari kredilerle bilyiik isletmelere kullandiklari kredileri
ayr1 tutmustur. (Saurina ve Trucharte, 2004: 126). Diger taraftan bir bankadan ya da bankacilik grubundan kullandig1
toplam kredi tutarlar esas alarak KOBI’leri de kurumsal ve perakende KOBI olarak simflandirilmaktadir.

Basel II standartlari gergevesinde dnerilen bir diger degisiklikte bankalarm KOBI’lere kullandirilacak krediler igin
aywracagl teminat tutarinin ve dolayisiyla kredi fiyatinin hesaplanmasiyla ilgilidir. Bu baglamda Basel II’de iki farkli
yaklasim Onerilmektedir. Bunlardan ilki Basel II’ye gegis siirecinde Onerilen, risk agirliklarmin belirlenmesinde
Standart & Poors, Moody’s, Fitch gibi bagimsiz risk derecelendirme kuruluglar tarafindan verilen derecelendirme
notlarinin kullanildigi ve nispeten hesaplama kolayligi saglayan standart yaklasim; digeri ise daha kapsamli bir
degerlendirmeyi gerektiren igsel derecelendirmeye dayali yaklagim olarak bilinmektedir.

Standart yaklagimin, Basel II’nin en basit yaklasimi olmasi nedeniyle basit kredi islemleri ve basit finansal islemlerle

ugrasan bankalar tarafindan kullanilmasi beklenmektedir. Baska bir ifadeyle, bu yaklagim kredi risklerinin
degerleyebilmek igin kendi teknik modellerini gelistiremeyen kii¢iikk bankalar i¢in uygun bir segenektir (Hai vd.,
2007: 4). Ancak i¢sel derecelendirmeye dayali yaklasimda temerriit olasilig1, temerriit halinde kayip, temerriit halinde
risk, efektif vade olmak {izere dort parametre kullanilmakta ve hesaplama siireci daha kapsamli bilgi toplamay1
gerektirmektedir.

Bu durumda KOBI’lerin kredi fiyatinin hesaplanmasinda, kullanilan yéntem ve kurumsal - perakende olmalar1 6nem
arz etmektedir. Standartlarn uygulamaya girmesiyle KOBI’lerin uygun sartlarda kredi kullanabilmeleri igin,
derecelendirme gereksinimlerini saglamalari, gosterdikleri teminat tiirlerinde degisiklik yapmalar1 ve kurumsal
yonetimlerinde iyilesme saglamalar1 gerekmektedir (Yardimcioglu ve Bay, 2010: 37). Bu baglamda bankalarin kredi
portfoylerinde de degisiklik olmasi beklenmektedir. Bankalarmn KOBI’lere kredi kullandirirken kurumsal veya
perakende KOBI olmasina, derecelendirmeye, teminata ve kurumsal ydnetime dikkat etmesi gerekmektedir.

Bu c¢aligmada Basel 1, Basel II standart yaklasim ve Basel II igsel derecelendirme yaklagimlarina goére belirli
varsayimlar altinda kredi fiyati hesaplanmistir. Daha sonra kredi fiyatinin yaklasimlar arasinda farkli olup olmadigi ile
kurumsal ve perakende KOBI’lerde farkli olup olmadig1 incelenmistir.

Calisma dort bolimden olusmaktadir. Birinci béliimde konuyla ilgili literatiir incelenmis, ikinci béliimde
arastirmanin veri ve yontemi aciklanmistir. Ugiincii boliimde kurumsal ve perakende KOBI’lerin kredi fiyatin Basel
1, Basel II standart yaklasim ve Basel II igsel derecelendirme yaklagimlarina gore farklilik gosterip gostermedigi,
Basel 11 ve KOBI’ler galisma grubu tarafindan onerilen endikatif parametreler ile hesaplanarak test edilmistir.
Caligmanin son bolimii genel bir degerlendirmeden olugmaktadir.

BASEL II STANDARTLARININ KOBi KREDi FiYATI UZERINDEKi ETKIiSiNi INCELEYEN
CALISMALAR

Basel 11 standartlarimin KOBI’ler iizerindeki etkilerini farkli agilardan inceleyen ¢ok sayida ¢alisma bulunmaktadir.
Bu konuda yapilan ilk caligmalar, KOBI’lerin risk diizeylerini belirleyerek, bu isletmelerin kullandiklar1 kredi
nedeniyle bankalarm sermaye yeterliligi ve KOBI kredi fiyatlar iizerindeki etkilerini tespit etmeye yoneliktir. Yapilan
calismalarda, kullanilan analiz yontemi ve Orneklemin olusturuldugu {iilkeye bagli olarak farkli sonuglar elde
edilmistir. Ornegin, Saurina ve Trucharte (2004), Fabi vd. (2004), Altman ve Sabato (2006, 2007), Hahm ve Kan
(2007) g¢alismalarinda Basel II standartlarimin uygulanmast ile birlikte KOBI kredileri nedeniyle bankalarin ayiracag
sermaye tutar1 ve dolayisiyla KOBI kredi maliyetinin azalacagi sonucu elde edilmistir.

Bu caligmalardan Saurina ve Trucharte (2004), 1994 — 2002 6rneklem donemine ait Ispanyol kredi kayit bankasinin
verilerini kullanarak Basel II standartlarmin KOBI kredileri iizerinde etkilerini incelemistir. Saurina ve Trucharte
(2004), Basel II standartlaria gore kurumsal ve perakende KOBI kredileri icin bankalarin ayirmas gereken sermaye
tutarmin Basel I’den daha diisiik oldugu ve Basel II ile birlikte KOBI’lerin kredi fiyatinda azalma meydana gelecegi
sonucuna ulagmuigtir.
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fcsel derecelendirmeye dayali yaklasimin Italyan isletmeleri {izerindeki etkilerini inceleyen Fabi vd. (2004), kiigiik
isletmelerin daha yiiksek risk smiflarinda yer aldigini belirlemistir. Ancak, bu yaklasimda bankalarin biiyiik
isletmelere kullandirdig1 krediler igin sermaye gereksinimi %15 azalirken KOBI’lere kullandirdigi krediler igin
ortalama %37 azaldig1 tespit edilmistir. Ayrica kurumsal KOBI’lere kullandirilan krediler igin sermaye gereksinimi
Basel I’den ¢ok az bir farkla %7,8 olarak hesaplanmistir. Diger taraftan perakende KOBI’ler igin hesaplanan sermaye
gereksinimi %5,7 olup su anki uygulamadan oldukga diisiiktiir.

Altman ve Sabato (2006) ¢alismasinda ABD, Italya ve Avustralya’daki cesitli isletmelere ait 2000 — 2003 dénemine
ait muhasebe verileri kullanarak Basel II’nin KOBI’ler iizerindeki etkilerini incelenmistir. Sonuglar, 6rneklemdeki
iilkelerde perakende olarak simflandirilan KOBI’ler igin sermaye gereksiniminin kurumsal olarak simiflandirilan
KOBI’lere kiyasla 6nemli derecede azalacagini gostermektedir.

Altman ve Sabato (2007), KOBI’lerin temerriit olasiliklarini tahmin edebilmek amaciyla bu isletmeler icin bir kredi
risk modeli gelistirmistir. Orneklem 1994 — 2004 dénemini 2010 adet ABD KOBI’sini kapsamaktadir. Caligmanin
sonuglarma goére drneklemdeki biitin KOBI’lerin perakende olarak smiflandirilmasi durumunda bankalarin ek
sermaye gereksinimi Basel I’in oldukg¢a altinda ger¢eklesecek ve bu durum kredi fiyatlarinda bir azalmayi da
beraberinde getirecektir.

Benzer sekilde Hahm ve Kan (2007) ¢alismasinda Giiney Kore’de uygulanan kredi garanti plani ve Basel II
cergevesinde, KOBI’lere kullandiran kredilerin bankalarin sermaye gereksinimi iizerindeki sayisal etkisi
incelenmistir. Sonuglar, gegerli kredi garanti plani ¢cergevesinde Basel II’nin bankalarda zorunlu sermaye artisina yol
acmayacagi ortaya konmustur.

Literatiirde, Basel II standartlarinin uygulanmas ile birlikte KOBI kredileri nedeniyle bankalarin ayiracagi sermaye
tutar1 ve dolayistyla KOBI kredi maliyetinin artacag: yoniinde caligmalar da bulunmaktadir. Omegin, Avusturya
KOBI’lerinin temerriit korelasyonunu inceleyen Robert (2001), daha biiyiik KOBI’lerin (y1llik satiglar1 5-50 Milyon
Avro) daha kiigiik KOBI’lere kiyasla daha iyi derecelendirmeye sahip oldugunu tespit etmistir. Robert (2001)’e gore
bunun en 6nemli nedeni, daha biiyilk KOBI’lerin sistematik risk faktorlerine bagimlilig1 daha yiiksek olan sektorlerde
daha biiyiik bir paya sahip olmasidir. Bu durumda bankalarin ayirmasi gereken sermaye tutari ve kredi maliyetleri,
kredi miisterisi KOBI’lerin kiigiik veya orta boy isletme olmasina gore farklihk gostermektedir. Calisma kredi miisteri
portfoyiine gore bankanin ayirmasi gereken sermaye tutarmi ve dolayis1 ile KOBI kredi maliyetini arttirabildigi
yoniinde sonuglara ulagmustir.

Basel II ¢er¢evesinde varlik korelasyonu, temerriit olasiliklar1 ve isletmelerin defter degerine gore belirlenen varlik
biiytikliikleri arasindaki iliskiyi inceleyen Lopez (2002) 2000 y1li sonu veriler kullanilarak ABD, Japonya ve Fransa,
Almanya, Ingiltere, Italya ve Hollanda iilkelerinde faaliyet gdsteren isletmeleri kapsayan kredi portfdyleri analiz
etmistir. Sonuglar kiigiik isletmelerin temerriit olasiliklarimin biiyiik isletmelere kiyasla daha yiiksek oldugunu
gostermektedir.

Dietsch ve Petey (2004), Fransiz ve Alman KOBI’lerin risk analizini yapabilmek amaciyla temerriit olasihig1 ve varlik
korelasyonunu iki iilke i¢in ayri ayri incelenmistir. Sonuglar, temerriit olasiliklar1 arasindaki farkliliklar ¢cok yiiksek
olmamakla her iki iilkede de ortalama temerriit olasiliklari igletme biiyiikliigiindeki artigla beraber azaldigini
gostermektedir. Ayrica, KOBI kredi riskinin isletmenin bityiikliigii ile ters olarak sistematik risk faktorlerine daha az
duyarl1 olacagi, bu nedenle nispeten biiyiik KOBI’lerin daha uygun kredi kosullarma ulagsmasimin miimkiin oldugu
sonucuna varilmistir.

Basel II standartlariin KOBI’ler ve KOBI kredileri iizerindeki etkisinin incelendigi diger bir ¢alisma olan Luppi vd.
(2007) galismasinda ¢oklu faktér kredi risk modeli kullanarak bankalarin perakende portfoyiinde yer alan italyan
KOBI’lerinin temerriit olasiliklar1 incelenmistir. Calismadan elde edilen sonuglar bankalarin perakende portfoyiinde
yer alan KOBI’lerin biiyiik isletmelere kiyasla daha riskli oldugunu ortaya koymaktadr.

Jacobson vd. (2004), cahgmasinda Basel II sermaye uzlagisina gore bankalarm kredi kullandirirken
gerceklestirecekleri kurumsal KOBI ve perakende KOBI uygulanmasinin olusturacagi avantaj ve dezavantajlar
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incelenmistir. Calismadan elde edilen sonuglar, KOBI kredi portfoylerinin siirekli olarak daha az riskli veya daha az
ekonomik sermaye gerektirecegi yoniinde bir bulgu olmadig1 gostermektedir.

Uygulamada derecelendirme notlarinin sermaye yeterliligi ve kredi fiyat1 {izerindeki etkisini inceleyen calismalar da
bulunmaktadir. Ornegin, Henneke ve Triick (2006), KOBI kredi fiyatlarim etkileyen faktorleri belirleyebilmek
amactyla Alman KOBI’lerini incelemislerdir. Sonuglar, yiiksek derecelendirme notuna sahip isletmelerin
kullanacaklar1 banka kredilerinin faiz oranin1 Basel I’e kiyasla azalirken BB’nin altinda derecelendirme notuna sahip
isletmelerin kredi faiz orani1 Basel I’den daha yiiksek olacagi gostermektedir. Ayni konu Aydogmusoglu (2007),
calismasinda da incelenmis ve KOBI’lerin derecelendirme notundaki artis ve gosterecekleri teminatin tiiriine bagli
olarak isletmelerin kullanacagi kredi fiyatinin i¢sel derecelendirmeye dayali yaklasimda azaltacagi belirlenmistir.
Benzer sekilde Giiler ve Taner (2008) derecelendirme notlarinin kurumsal KOBI olarak siniflandirilan bir isletmenin
kullanacagi kredi fiyat1 iizerinde etkisini incelemistir. Sonuglar standart yaklagim ve igsel derecelendirme
yaklagimlarinin her ikisinde de derecelendirme notlarindaki disiisle birlikte kredi maliyetlerinin artacagini
gostermistir.

Conkar ve Vurur (2008), caligmalarinda derecelendirme islemlerinin ve derecelendirme notuna sahip olmanin Tiirk
KOB[I’leri igin dezavantaj mi avantaj mi oldugunu incelemislerdir. Orneklemi IMKB’de yer alan ve Basel II
standartlarina gére KOBI niteligindeki iki isletme olusturmaktadir. Sonuglar, aym kosullar altinda derecelendirme
yapilan her iki isletmenin derece notu almasmin kredi maliyetini azaltma konusunda avantaj saglamayacagini
gostermistir. Ayrica, ¢alisma isletmelerin diisiik maliyetle kredi alabilmek icin finansal ve finansal olmayan
kriterlerini iyilestirmeleri gerektigini ortaya koymustur.

ARASTIRMA VERILERi VE YONTEMI

Calismada Basel I, Basel II standart yaklasim ve Basel II igsel derecelendirmeye dayali yaklasima gore kredi
fiyatlandirmas: belirli varsayimlar altinda incelenmistir. Bunun icin ilk olarak kurumsal ve perakende KOBI’ler
arasindaki farkhilik incelenmistir. Basel II standartlarmin 6ngérdiigii KOBI smiflandirmast Tablo 1°deki gibi
ozetlenebilir (Tiirkiye Bankalar Birligi, 2006: 6):

Tablo 1: Basel II Standartlarina Gére KOBi’lerin Smiflandiriimas:

Kredi Tutar: (K) Yillik Satis Cirosu (C) Smiflandirma
K>1.000.000.-Avro C>50.000.000.-Avro Kurumsal
K>1.000.000.-Avro (C<50.000.000.-Avro Kurumsal-KOBI
K<1.000.000.-Avro C>50.000.000.-Avro Kurumsal
K<1.000.000.-Avro (C<50.000.000.-Avro Perakende-KOBI

Sonraki asamada Basel I ve Basel II standart yaklasimi cercevesinde kurumsal ve perakende KOBI’ler icin kredi
fiyat1 hesaplanmistir. Basel I’e gére KOBI’ler arasinda kurumsal ve perakende KOBI ayirimi s6z konusu degildir.
Ancak karsilastirma imkani vermesi agisindan Basel II standartlarina gére kurumsal ve perakende KOBI seklinde
gerceklestirilen ayrim ayni sekilde Basel I kredi fiyat: hesaplamasinda da kullanilmistir. Basel I ve Basel II standart
yaklagima gore asgari sermaye tutarlart dikkate alinarak hesaplanan kredi fiyati asagidaki formiil yardimiyla
bulanabilmektedir (Ural ve Demireli, 2008: 281; Tiirkiye Bankalar Birligi Basel II ve KOBI’ler Calisma Grubu, 2006:
44).
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(ﬁynlmam Gereken) q (Sermaye)

. Sermaye Tutan Maliyeti R
o = . eferans) (Kar)
Kredi Fiyat % (Kr i) 100 +[(Fai2 O + Payi
Tutan

(@)
Incelenecek olursa Basel I ve Basel II cercevesinde farkl kredi fiyatinin olugmast bankanin ayirmasi gereken sermaye

tutari ile ilgilidir. Buradan hareketle Basel I ve Basel II standart yaklasima gore ayrilmasi gereken sermaye tutar: da
asagidaki sekilde hesaplanabilir.

Aynimas) Gereken Sermaye Tutan = Kredi Tutan x Teminatin Risk Agirhd » 0,08

Buradan hareketle kredi fiyat1 yeniden ifade edilecek olursa asagidaki sonuca varilacaktir:

i Fi = i i iveti Referans Kar
Kredi Fiyat % [Temmatm Risk Agifig x Sermaye Maliyeti x 100 x ﬂ,ﬂﬂ] + [( Faiz Dranl) + ( Payi )}

Basel I yaklagiminda kredi derecelendirme notlart olmadigi igin kredi derecelendirme notu farkli dahi olsa tim
isletmelerde, teminatin risk agirlig1 sadece kullanilan teminat tiiriine goére degismektedir. Ancak Basel II’de isletmenin
derecelendirme notu ve kurumsal KOBI, perakende KOBI olmasina gore kredi fiyati farklilik gostermektedir. Tablo
2’de teminat tiirleri ve Basel I ile Basel II standart yaklagima gore risk agirliklari incelenebilir.

Tablo 2: Basel I ve Basel 1I Standart Yaklasima Gore Teminatlarin Risk Agirhklar:

Teminat Tiirii Basel I Risk Basel 11 Std. Yak. Risk
Teminatsiz %100 %100
Nakit %0 %0
Menkul Kiymet %0 %0
Konut Gayrimenkul Kiymet %350 %35
Ticari Gayrimenkul Kiymet %350 %350
Gergek Miisteri Cek ve Senetleri %100 %100

Basel II standart yaklasimda ayrilmasi gereken sermaye tutarinin belirlenmesinde derecelendirme notlarina bagl risk
agirliklart da dikkate alinmaktadir. Tablo 3 Basel II standart yaklasima gore kurumsal ve perakende KOBI’lerin
derecelendirme notlarina bagl olarak risk agirliklart gostermektedir (BDDK, 2007: 28-29). Buna goére teminatin risk
agirhigimin %100 oldugu teminatsiz krediler ile Gergek Miisteri Cek ve Senetleri (GMCS), i¢in kurumsal ve perakende
KOBI’lerde tablo 3’deki oranlar kullanilacaktir (Aydogmusoglu , 2007:113)

Tablo 3: Basel II Standart Yaklasima Gore Kurumsal ve Perakende KOBI’lerin Derecelendirme Notlarina
Bagh Olarak Risk Agirhklar:

AAA AA A BBB BB B CCC CC C D Derecesiz
Kurumsal
KOBI 020 | 020 | 0,50 | 1,00 | 1,00 | 1,5 | 1,50 | 1,50 | 1,50 | 1,50 1,00
Ee(;%kie“de 0,75 | 0,75 | 0,75 | 0,75 | 0,75 | 0,75 | 0,75 | 0,75 | 0,75 | 0,75 0,75
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Tablo 3’e gore teminatsiz krediler ile gergek miisteri ¢ek senetleri teminati altinda BBB kredi derecelendirme notuna
kadar kurumsal KOBI’ler, BBB kredi derecelendirme notundan daha diisiik isletmeler arasinda da perakende
KOBTI’lerin daha avantajli oldugu goriilmektedir.

Basel II standartlarina gore isletmelerin risk agirliklarinin ve temerriit olasiliklarinin  belirlenmesinde dis
derecelendirme kuruluglart ya da bankalar tarafindan verilen derecelendirme notlar1 kullanilmaktadir. Ancak
derecelendirme notlar1 bankalarin igsel derecelendirme sistemleri ve derecelendirme kurulusunun derecelendirme
sistemine gore degisebilmektedir. Derecelendirme notlarinin belirlenmesindeki degiskenlerin se¢imi ve temerriit
olasiligina etkisinin belirlenmesi karmasik bir siirectir. Icsel derecelendirmeye dayali yaklasiminda saglikli ve yeterli
tarihsel uzunlukta verilerin elde edilmesinde 6nemli sorunlarla karsilagilmaktadir (Yiiksel, 2005: 35). Ayrica,
derecelendirme notlarmin belirlenmesinde finansal verilere ek olarak finansal olmayan veriler de kullanilmaktadir.

Basel I ve Basel II standart yaklasimda bankalarin ayirmasi gereken sermaye, risk agirlikli varliklar ve kredi fiyati
benzer sekilde 1 no’lu denklem iizerinden hesaplanmaktadir. Ancak Basel II standart yaklasimda kurumsal
KOBI’lerin derecelendirme notlarindaki diisiise baglt olarak risk agirhiklar artarken, Basel I’de isletmelerin risk
agirligy iizerinde derecelendirme notlarinin bir etkisi bulunmamaktadir. Diger taraftan Basel II standart yaklasima
gore perakende KOBI’lerin derecelendirme notlarina bakilmaksizin risk agirliklar: %75’ dir.

Caligmada, i¢sel derecelendirmeye dayali yaklasimda temerriit olasiligi, temerriit halinde kayip, temerriit halinde risk,
efektif vade olmak tizere dort parametre kullanilarak kredi fiyati hesaplanmistir. Temerriit olasilig1, temerriit halinde
risk tutart ve temerriit halinde kayip parametrelerinin hesaplanabilmesi icin bankalarin kredi portfdylerine ve
kullanilan i¢sel derecelendirmeye dayali yaklasima gore farklilik géstermekle birlikte, 2 - 7 yillik siireyi kapsayan
verilere gereksinim bulunmaktadir. Bu durum, pek ¢ok iilke bankasinin dahi i¢sel derecelendirmeye dayali yaklagimi
kullanmasim engelleyebilmektedir (Yiiksel, 2005: 35). Bu nedenle, bu calismada Basel 11 ve KOBI’ler ¢alisma grubu
tarafindan endikatif bir sekilde hesaplanan parametreler kullanilmigtir. Teminatsiz krediler igin farkli derecelendirme
notlarindaki temerriit olasiligi, temerriit halinde kayip ve temerriit halinde risk Tablo 4’de gosterilmistir (Tiirkiye
Bankalar Birligi Basel II ve KOBI’ler Calisma Grubu, 2006: 36). Teminatsiz krediler i¢in farkli derecelendirme
notlarindaki temerriit olasiligi, temerriit halinde risk tutarini hesaplatan oranlar ve temerriit halinde kayip ylizdeleri
Tablo 4°de gosterilmistir (Tiirkiye Bankalar Birligi Basel IT ve KOBI’ler Calisma Grubu, 2006: 36).

Tablo 4: Derecelendirme Notlarina Gore Temerriide Diisme Olasiliklari, Temerriit Halinde Risk Tutarini
Hesaplatan Oranlar ve Temerriit Halinde Kayip Yiizdeleri

Derecelendirme AAA AA A BBB BB B CcccC CcC C

Notlar:

Temerriit Olasilig1 0,0003 0,01 0,03 0,04 0,05 0,06 0,07 0,09 0,13

Temerriit Halinde Risk

Tutarim Hesaplatan 0,01 0,03 0,05 0,07 0,09 0,11 0,13 0,15 0,17

Oranlar

Temerriit Halinde | 5 025 | 028 | 035 | 038 | 040 | 045 | 050 | 0,55

Kayip Yiizdeleri

KOBI’lerin teminat géstermeleri durumunda kullanilacak temerriit kayip yiizdeleri ise Tablo 5’de goriilmektedir
(Tiirkiye Bankalar Birligi Basel II ve KOBI’ler Calisma Grubu, 2006: 36).

Tablo 5: Farkh Teminat Tiirlerine Gore Temerriit Halinde Kayip Yiizdeleri

Teminat Tiirii Nakit Menkul Kiymet | Konut GMK | Ticari GMK GMCS

Temerriit Halinde Kayip 0,05 0,29 0,38 0,42 0,40
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Caligmada kurumsal ve perakende KOBI kredileri Basel II standartlarinda yer alan degerlendirmeler kullamlarak,
varlik korelasyonu ile temerriit halinde kayip tutari incelenmis ve kredi fiyati hesaplanmistir. Varlik korelasyonu
borglunun risk diizeyi ile genel ekonomik konjonktiir arasindaki iliskiyi gosteren bir ifadedir (Munniksima, 2006:30).
Kurumsal ve perakende KOBI’lerde varlik korelasyonunun hesaplanmasinda Basel I 6nerisi cercevesinde asagidaki 2
ve 3 no’lu formiiller kullanilmigtir:

1 = &-SS-TCI — .1 & e-:_ﬁm;:. -
RPerakend&: ':I;.US k4 ; + 0,15 4 1 = {_} (2)
(1-e%) b (1-e*) J
{1-e"10) O s S5
Rirurea = 0,12 % ——+0,24 % |1 - ———— -U.Ddx(1 . —]
(1-e%) L (1-e¥) 45 3)

flgili formiillerde yer alan TO, temerriit olasihgmi, S ise 5 ile 50 arasina degisen ve milyon Euro olarak isletmenin
satis tutarma karsihik gelmektedir. Kurumsal KOBI’lerin varlik korelasyonlarmin hesaplanmasinda satis tutarinin
bilinmesi gerekmektedir. Bu baglamda referans olmasi acisindan IMKB kurumsal KOBI’leri incelenmistir. IMKB
kurumsal KOBI’lerinin 2009 satis ortalamas1 22 milyon Euro’ya karsilik gelmektedir. Buna gére S katsay1s1 22 olarak
kabul edilmistir ve varlik korelasyonlar1 hesaplanmistir. Hesaplanan varlik korelasyonlari tablo 6°da incelenebilir:

Tablo 6: Kurumsal ve Perakende KOBI’lerde Varlik Korelasyonu

AAA AA A BBB BB B CCC CC C D

Kurumsal KOBI i¢in
Korelasyon Katsayis1 | 0,214 | 0,168 |0,122 |0,112 {0,106 |0,102 0,099 |[0,097 [0,096 |0,096

Perakende KOBI icin
Korelasyon Katsayisi 0,159 0,122 0,075 0,062 0,053 0,046 0,041 0,036 0,031 0,030

Kredi fiyatinin hesaplanmasi i¢in kurumsal ve perakende KOBI’lerde sermaye yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasi
gerekmektedir. Buna gore sermaye yiikiimliiligiiniin hesaplanmasinda kullanilacak formiiller Basel II ¢ercevesinde 4
ve 5 no’lu formiillerde asagidaki gibi ifade edilebilir:

“4)

S¥omaponts = THK X N [{1 R} % G(TO) + ( 1RH )M‘x Gm.m;] -TO xTHK

0.5
-y — =[THKHN[E1-R]°5::G(T9]+ (%) xGru.a'ag}]-Tﬁ xTHK] K(1-15xb) x(1+(W28)x) (5,

SY, sermaye yiikiimliiliigiinii, THK temerriit halinde kaybi, N(x) standart normal rastsal degisken i¢in kiimiilatif
dagilim fonksiyonunu, G(z), standart normal rastsal degisken igin ters kiimiilatif dagilim fonksiyonunu, TO, temerriit
olasiligin, b ise vade ayarlamasim gostermektedir. Kurumsal KOBI’lerde sermaye yiikiimliiliigiiniin hesaplanmasinda
kullanilan b, Basel II ¢ergevesinde asagidaki sekilde hesaplanabilir:

Viade Ayarlamasi (b) = (0,11852 - 0,0548 x In [((TO)

Kurumsal ve perakende KOBI’lerin kredi fiyatinin belirlenmesi igin bir sonraki asama temerriit amnda risk tutari ve
risk agirlikli varliklarin hesaplanmasidir. Temerriit aninda risk tutar1 derecelendirme notuna karsilik gelen temerriit
aninda risk tutarini hesaplatan oranlar yardimiyla hesaplanmaktadir. Bu baglamda temerriit aninda risk tutar
asagidaki sekilde hesaplanmaktadir (Tiirkiye Bankalar Birligi Basel 11 ve KOBI’ler Calisma Grubu, 2006: 36).
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Temerrat Amnda Risk Tutar = Kredi Tutan x (1 + Temerrit Aninda Risk Tutanim Hesaplatan Oran)

Risk agirlik varliklar, temerriit aninda risk tutarinin, sermaye yikimliligi ve 12,5 ile c¢arpilmast sonucunda
bulunmaktadir. Bu dogrultuda risk agirlikli varliklarin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilmaktadir.

Risk Agirikh Varliklar = Temerrit Aninda Risk Tutar x Sermaye Yeteriligi x 12,5

Bankanin ayirmasit gereken sermaye, risk agirhikli varliklarin  %8’dir. Buradan hareketle Basel II igsel
derecelendirmeye dayali yaklagima gore ayrilmasi gereken sermaye tutar1 da agagidaki sekilde hesaplanmaktadir.

Ayriimas| Gereken Sermaye Tutari = Risk Agirlik Varliklar x 0,08

Icsel derecelendirmeye dayali yaklasima gore kredi fiyati, Basel I ve Basel II standart yaklasima gore kredi fiyatnm
hesaplanmasinda kullanilan formiil 1 yardimiyla bulunmaktadir. S6z konusu formiiliin unsurlarindan biri olan yer alan
sermaye maliyeti 2009 yili DIBS ihraglari bilesik faiz ortalamalar1 kullanilarak %11,6 olarak belirlenmistir. Kredi
riskinin diger bir unsuru referans faiz oranidir. Referans faiz orani, bankanin mudilerinden topladigr mevduatlar igin
odedigi faiz ile dis kaynaklardan (diger bankalardan) kullandig: kredilerin maliyetlerinin agirliklandirilmasi ve sabit
maliyetlerinin toplamidir. Caliymada referans faiz oraninin hipotetik olarak %13 oldugu varsayilmistir. Kredi paymin
son unsuru olan bankanin sermaye maliyeti iizerine konulacak ilave getiri pay1 da bankalar arasinda degisen bir tutar
oldugundan gene hipotetik olarak %2 oldugu varsayillmistir. Bu noktada kredi fiyat1 {izerinde bir farklilik olusup
olusmadig1 inceleneceginden hipotetik olarak kabul edilen degerler diger yaklasimlarda da ayni sekilde kabul
edileceginden sonucu degistirmeyecektir.

3. BULGULAR

Caligmada kurumsal ve perakende KOBI’lerin derecelendirme notundaki degisikliklere baglh olarak, kredi fiyat: Basel
1, Basel II standart yaklagim, Basel II i¢sel derecelendirmeye dayali yaklasim ¢ergevesinde hesaplanmigtir. Kurumsal
ve perakende KOBI’ler icin farkli teminat tiirlerine, farkli derecelendirme kriterlerine ve farkli yontemlere gore
hesaplanmis kredi fiyatlar1 Tablo 7°de incelenebilir.

Tablo 7 degerlendirildiginde, Basel I’e gore derecelendirme notlar1 bulunmadigindan kurumsal ve perakende
KOBI’lerde kredi fiyatimin sadece teminat tiiriine gore degistigi goriilmektedir. Ayrica Basel 11 standart yaklasima
gore elde edilen sonuglar degerlendirildiginde kredi fiyatinin sadece kurumsal KOBI’lerin teminatsiz kredilerinde,
kredi derecelendirme notuna bagli olarak degistigi goriilmektedir. Basel II igsel derecelendirmeye dayali yaklasima
iliskin sonuglar degerlendirildiginde ise tiim farkli teminat tiirlerinde hem kurumsal hem de perakende KOBI’lerde,

kredi fiyatinin, kredi notundaki diisiisle beraber arttig1 goriilmektedir.
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Tablo 7: Kurumsal ve Perakende KOBI’ler i¢cin Farkh Yontem ve Farkh Kredi Notlarina Gore Kredi Fiyati

KURUMSAL KOBIiLER
TEMINAT AAA AA A BBB BB B CCC CC C
Teminatsiz
Krediler 15,928 |15,928 15,928 [15,928 | 15,928 |15,928 | 15,928 [15,928 | 15,928
Nakit Teminat 15,000 | 15,000 15,000 | 15,000 |15,000 |15,000 |15,000 |15,000 | 15,000
d Menkul Kiymet 15,000 | 15,000 15,000 |15,000 | 15,000 |15,000 |15,000 |15,000 | 15,000
7
<
2 | Konut GMK 15,464 | 15,464 15,464 | 15464 | 15464 |15/464 |15/464 | 15464 | 15464
Ticari GMK 15,464 | 15,464 15,464 | 15,464 15464 |15464 |15,464 | 15464 |15,464
GMCS 15,928 |15,928 15,928 [15,928 | 15,928 |15,928 |15,928 [15,928 | 15,928
Teminatsiz
Krediler 15,186 | 15,186 15,464 [15928 |15,928 16,392 |16,392 [16,392 | 16,392
. Nakit Teminat 15,000 | 15,000 15,000 |15,000 | 15,000 |15,000 |15,000 | 15,000 | 15,000
»n
= | Menkul Kiymet 15,000 | 15,000 15,000 | 15,000 |15,000 |15,000 |15,000 |15,000 | 15,000
3
é Konut GMK 15,000 | 15,000 15,000 |15,000 | 15,000 |15,000 |15,000 |15,000 | 15,000
Ticari GMK 15,162 | 15,162 15,162 [ 15,162 | 15,162 | 15,162 |15,162 [15,162 | 15,162
GMCS 15,464 | 15,464 15,464 | 15,464 15464 |15464 |15,464 | 15,464 |15,464
Teminatsiz
Krediler 15,029 |15,337 15,569 [15,797 | 15,956 |16,102 |16,347 |16,703 | 17,233
E Nakit Teminat 15,058 | 15,057 15,043 [ 15,046 | 15,044 | 15,042 | 15,045 [15,045 | 15,047
E Menkul Kiymet 15,372 | 15,474 15,512 | 15,729 | 15,820 | 15,881 |16,084 |16,294 |16,533
g Konut GMK 15,095 | 15,137 15,173 | 15,263 [15,307 [15,340 |[15/412 | 15,481 |15,542
[=-]
Ticari GMK 15,046 | 15,074 15,101 |15,183 | 15,230 | 15,267 | 15,366 |15486 | 15,627
GMCS 15,177 |15,269 15,354 | 15,584 | 15,707 |15,800 |16,030 | 16,283 | 16,554
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Tablo 7: Kurumsal ve Perakende KOBI’ler i¢cin Farkh Yontem ve Farkh Kredi Notlarina Gore Kredi Fiyati
(Devam)

PERAKENDE KOBIiLER
TEMINAT AAA AA A BBB BB B CCC CC C
Teminatsiz
Krediler 15,928 |15,928 15,928 [15,928 | 15,928 | 15,928 | 15,928 |[15,928 | 15,928
Nakit Teminat 15,000 | 15,000 15,000 | 15,000 | 15,000 |15,000 |15,000 | 15,000 | 15,000
d Menkul Kiymet 15,000 | 15,000 15,000 |15,000 | 15,000 |15,000 |15,000 | 15,000 | 15,000
7
<
A | Konut GMK 15,464 | 15,464 15,464 | 15464 | 15464 |15464 | 15464 | 15464 | 15464
Ticari GMK 15,464 | 15,464 15,464 | 15464 | 15,464 |15,464 | 15,464 | 15464 | 15,464
GMCS 15,928 | 15,928 15,928 | 15,928 [15,928 |15,928 |15,928 | 15,928 |15,928
Teminatsiz
Krediler 15,696 | 15,696 15,696 [15,696 | 15,696 |15,696 |15,696 |15,696 | 15,696
. Nakit Teminat 15,000 | 15,000 15,000 |15,000 | 15,000 | 15,000 |15,000 | 15,000 | 15,000
»n
= | Menkul Kiymet 15,000 | 15,000 15,000 | 15,000 |15,000 |15,000 |15,000 |15,000 | 15,000
3
é Konut GMK 15,000 | 15,000 15,000 |15,000 | 15,000 |15,000 |15,000 |15,000 | 15,000
Ticari GMK 15,162 | 15,162 15,162 [ 15,162 | 15,162 |15,162 | 15,162 |15,162 | 15,162
GMCS 15,464 | 15,464 15,464 | 15,464 | 15,464 |15,464 | 15,464 | 15464 | 15,464
Teminatsiz
Krediler 15,019 |15,243 15,381 | 15,502 | 15,567 |15,620 |15,726 | 15,868 |16,106
E Nakit Teminat 15,001 |15,012 15,019 [15,025 | 15,028 | 15,031 |15,036 |15,043 | 15,055
E Menkul Kiymet 15,006 | 15,070 15,110 |15,146 | 15,165 |15,180 | 15211 |15,252 |15,321
g Konut GMK 15,007 | 15,092 15,145 | 15,191 [15,216 |15,236 |15,276 | 15,330 | 15,420
[=-]
Ticari GMK 15,008 | 15,102 15,160 [15,211 | 15,238 |15,260 |15,305 |15,365 | 15,464
GMCS 15,008 | 15,097 15,152 | 15,201 | 15,227 |15,248 | 15,290 |15,347 | 15,442

Tablo 7°den elde edilen sonuglarin ortalamalari, en diisiik ve en yiiksek degerleri ile standart sapmalar1 Tablo 8’de
goriilebilir. Buna gore Tablo 8 degerlendirildigi zaman kurumsal ve perakende KOBI’lerde kredi fiyat: ortalamasinin
en diigiik oldugu yaklasim Basel II standart yaklasim oldugu goriilmektedir. Ancak en diisiik ve en yiiksek degerler
degerlendirildiginde en genis degerleme araliginin kurumsal ve perakende KOBI’ler igin Basel II igsel
derecelendirmeye dayali yaklagimda oldugu goriilmektedir.
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Tablo 8: Kurumsal ve Perakende KOBI’ler icin Farkh Yontem ve Farkli Kredi Notlarina Gore Hesaplanan
Kredi Fiyatlar1 Ortalamasi

KOBI YAKLASIM Ortalama | EnDisik | En Yiiksek S;z‘l‘)‘::l‘;t
Basel I 15,464 15,000 15,928 0,382
Kurumsal KOBI'ler Basel I SY 15,257 15,000 16,392 0,397
Basel 11 IDDY 15,539 15,029 17,233 0,511
Basel I 15,464 15,000 15,928 0,382
Perakende KOBI'ler Basel I SY 15,220 15,000 15,696 0,272
Basel Il IDDY 15,237 15,001 16,106 0,227

Elde edilen bu bulgular kurumsal ve perakende KOBI’lerin kredi notuna bagli olarak, Basel 1I i¢sel derecelendirmeye
dayali yaklasimda avantajl kredi maliyetleri elde edeceklerini gostermektedir:

SONUC

Bu ¢aligmada Basel I, Basel II standart yaklagim, Basel II igsel derecelendirmeye dayali yaklagim ile KOBI kredileri
icin bankanin ayirmasi gereken sermaye, risk agirlikli varliklar kullanilarak kredi fiyati hesaplanmustir.

Farkh risk olgiim yaklagimlari ile hesaplanan kredi fiyatlar1 degerlendirildiginde kurumsal ve perakende KOBI
kredileri icin farkli sonuclara ulasilmistir. Kurumsal ve perakende KOBI kredileri icin Basel I esas almarak
hesaplanan kredi fiyati degismemektedir. Ancak, kurumsal KOBI’ler i¢in standart yaklasim ile hesaplanan kredi
fiyati, KOBI’nin derecelendirme notlarina bagh olarak teminatsiz kredi tiirii i¢in farklilik gostermektedir. Bununla
birlikte perakende KOBI’ler i¢in standart yaklasim ile hesaplanan kredi fiyat: kredi notlarma gore farklilik
gostermemektedir.

Igsel derecelendirme dayali yaklasiminda ise hem kurumsal KOBI’ler hem de perakende KOBI’ler igin kredi
notlarindaki azalmaya paralel olarak kredi fiyat: yiikselmektedir. Buna gore kredi notlarinin en avantaj sagladigi
yaklasimin Basel II Igsel derecelendirme dayali yaklasim oldugu soylenebilir.

Elde edilen sonuglar degerlendirildiginde, kurumsal ve perakende KOBI kredileri igin igsel derecelendirmeye dayal
yaklagimin kredi fiyatinda onemli avantajlar sagladigi tespit edilmistir. Saurina ve Trucharte (2004), Altman ve
Sabato (2006), Altman ve Sabato (2007), Hahm ve Kan (2007) ¢alismalarindan elde edilen sonuglarda bu ¢aligmada
elde edilen sonuglar1 destekler niteliktedir. Ayrica caligmada hem kurumsal hem de perakende KOBI’lerin yiiksek
derecelendirme notlarina sahip olmasi durumunda igsel derecelendirmeye dayali yaklasim ile hesaplanan kredi fiyati
Basel I ve standart yaklasim ile hesaplanan kredi fiyatinin altinda oldugu belirlenmistir. Bu sonu¢ Henneke ve Triick
(2006), Conkar ve Vurur (2008), Giiler ve Taner (2008) c¢alismalarini destekler niteliktedir. Ayrica yiliksek
derecelendirme notlarina sahip isletmelerin kredi fiyati ile diisiik derecelendirme notlarina sahip isletmelerin kredi
fiyat1 arasindaki fark en fazla i¢sel derecelendirme yaklagiminda gergeklestigi belirlenmistir. Baska bir ifadeyle
yiiksek derecelendirme notlarina sahip olmanin avantajindan KOBI’ler en cok icsel derecelendirmeye dayal
yaklasimda yararlanacaktir.
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