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Xiilasa

Magalenin yazilmasinda magsad «investisiya» ve «kapital» anlayiglarinin
deqiglesdiriimasindan ibaratdir. Belo ki, igtisadi adsabiyyatda bu anlayislar cox muxtalif
manalarda igledilir ve bazan da deqiq ¢arcivesi musyyen edilmaden istifade edilir.
Tadgigat isinde garsiya goyulmus maqgsadas nail olmaq dc¢in migayiss, sistemli
yanasma, analiz ve sintez metodlarindan istifade edilmisdir. Apariimis tadqgigatin
naticasinds «investisiya» va «kapital» anlayislarinin mahiyysti deqiglesdirilmis, ham
makroiqtisadi, hem da mikroigtisadi seviyyslarde investisiyanin ve kapitalin terkibine
daxil olan elementler miayysnlasdiriimisdir. Maqgaleds verilmis middsaalarin investisiya
ve kapital yigimi masalalerinin daha darinden derk edilmasi baximindan shamiyyati
vardir. Arasdirmalar gosterir ki, investisiya ve kapitala slagedar apariimis tedgigat
islerinde «investisiya» ve «kapital» anlayislar muixtelif menalarda igledilmisdir. Bu
tedqigat isi bels fargli yanasmalari azaldacaqdir. Burada bu anlayiglarin misyyan
edilmesindas ortaya ¢ixan problemler ilk dafs etrafli sekilde serh olunmus, onlarin
mabhiyyati deqiglesdiriimigdir.

Acar sozlor: investisiya, kapital, kapital yigimi, vergi ganunvericiliyi.

1. Girig

Milli igtisadiyyatin struktur baximindan yeniden qurulmasi, texniki tareqqginin tamin
olunmasi, masgullug ve galirlerin saviyyasinin artirlmasi ve s. kimi masalslar inves-
tisiya prosesinds hall edilir. investisiya kapital yigimina gatirib cixarir ki, bu da élkenin
istehsal imkanlarinin artmasi hesabina mehsul ve xidmatlarin buraxiligi potensialini

*Azerbaycan Dévlst igtisad Universiteti. Baki gehari, AZ1000. istiglaliyyst kiig., 6.
bahmadov@gmail.com

69

PDF processed with CutePDF evaluation edition www.CutePDF.com



http://www.cutepdf.com

B.Shmadov. «investisiya» ve «kapital» anlayiglarinin mahiyyati...

artinr. Homgcinin, makroigtisadi baximindan investisiya 6lkeda ¢akilan xarclarin
shamiyyatli ve dayisen hissasidir ve onun azalmasi ve ya artmasi macmu telaeba ciddi
tesir etmakle dlkade mehsul ve xidmetler buraxilisinin hacmini ve measgullugun
seviyyesini muayyen edir.

«Investisiya» anlayigina miixtelif yanagmalar mévcuddur. Belo farglilik bu anlayisin
muxtaslif saviyyelerde ayri-ayri manalar kasb etmasi ile alagedardir. Bels ki, mikroiqgti-
sadi ve makroiqtisadi saviyyalerde «investisiya» anlayigina forgli sekilde yanagirlar.
Makroigtisadi seviyyede mdvcud kapitala investisiya goyuluslar onun yenidan
bélisdirtilmesine sebab olur ki, bu da dlke migyasinda imumi investisiya qoyulusu-
nun hacminin dayismasine sebab olmur. Bels halda, mévcud kapitalin alinmasi alici
terefindan investisiya hesab edildiyi halda, bu makroiqgtisadi seviyyede investisiyanin
Umumi hacmina daxil edilmir. Hemgcinin, investisiyanin ugotu ile elagedar yaranan
problemlarle de bagli olaraq «investisiya» anlayisinin gergivasi fergli olur. Bu baxim-
dan, ilk névbada, mikroigtisadi seviyyede «investisiya» anlayisinin mahiyyati aydin-
lasdirilacaq, sonra ise makroiqgtisadi saviyyads bu anlayisa yanasma
musyyenlasdirilecakdir.

investisiya iqtisadi sistemdae fealiyyet gdsteren kapitalin hecminin artiriimasidir, yeni
mahsuldar resurslarin teklifinin artirimasidir [1, s. 13]. Bu baximdan, investisiya kapi-
talin yaradilmasi ile elagadardir va «investisiya» anlayisi ile yanasi «kapital» anlayisinin
da daqigq muayyan edilmasinin investisiya masalalerinin tadqiqi baximindan mihim
ahamiyyati vardir.

2. Umumi nazeri yanasmalar

Kapital miayyan anda ehtiyati, investisiya ise miayyan ddvr arzinda axini gosterir.
Yeoni kapitalin hacmini misayyan vaxt aninda misayyan etmak mimkunddrss, in-
vestisiya yalniz misyyan dévr arzinds dlctls biler. Kapitalin arzu olunan saviyyasinin
muayyan edilmsasi ile investisiya axinlarinin arzu olunan normasina dair gerar arasinda
ferqg vardir. Mlayyen dovr Uzre esas kapitala investisiyanin arzu olunan axinlarini
hesablamagq Ucin esas kapitalin hamin ddvriin sonunda arzu olunan (optimal) hac-
mindan hemin dévrin avvalindaki hacmini ¢ixmaq ve hamin dévrds istehlak olunmus
asas kapitalin hacmini slave etmak lazimdir. Demali, mUayyan t dévrinde asas kapi-
tala investisiya axinlarinin (I*t) arzu olunan hacmi asagidaki kimi misayyen oluna bilar:

Iy = K* =Ky + 0Ky (1)
Burada,
K*; ve K., - @sas kapitalin t dévriinin sonunda arzu olunan hacmi

ve avvalindaki faktiki hacmi.
0 - kapitalin illik istehlak normasi.

Klassik igtisadcilar «investisiya» anlayisindan genis istifade etmeamisler. Onlar kapitali
igtisadi resurslardan biri kimi arasdirmiglar. Bels ki, ingilis igtisadcisi Adam Smit geyd
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edirdi ki, «<har hansi bir saxsin 6z galirlerinden etdiyi genasti, o, 6zlnln kapitalina
alave edir»; 0, bu genasti ya slave sayda mahsuldar fehlelerin saxlanmasina serf edir,
ya da basqgasinin bunu etmasi U¢lin bu genasti misayyen faizle, yeni manfastdan
mUayyan pay almagla borc verir. Ayri-ayri sexsin kapitalinin yalniz illik gslir ve ya men-
featdan geanast edilen mableg gadar artdigi kimi, ayri-ayr sexslerin kapitallarinin
camina berabar olan bitiin cemiyystin kapitali da bu yolla artirila biler [2, s. 421].

Bele yanasma klassik nazariyyenin «taklif nezariyyasi» olmasi ile slagedardir. Bu
zaman kapital ceamiyyatin malik oldugu servatin bir hissasi hesab edilir. Lakin sarvatin
hansi hissesinin kapitala aid olduguna dair forgli fikirler mévcuddur. ingilis igtisadcisi
A.Marsal geyd edirdi ki, real hayatda kapitala aid olan seylerls, kapitala aid olmayan
seyler arasinda daqiq farq yoxdur [3, s. 48].

Bu fikir esas kapitalin statistikasinin apariimasinda da tza cixir. Belo ki, Milli Hesablar
Sistemi - 93-da geyd edilir ki, istehlakla asas kapitalin Gmumi yigimi arasindaki serhadi
mueyyan etmaok praktiki baximdan he¢ de hemise asan deyil. Bazi faaliyyst ndvleri
ham onlarin istehlaka aid edilmasi G¢lin elementlers, ham de yigima aid edilmasi l¢ln
elementlara malikdir [4, s. 9].

Avstriya iqtisadgisi E.Bem-Baverk geyd edir ki, kapital insan terafinden istehsal
edilmis istehsal vasitalerinin, yoni kecmis istehsal prosesinds yaradilmis, bilavasite is-
tehlak Ggln deyil, yeni nemsatlerin istehsall G¢lin xidmat etmali olan nemsatlerin mac-
musunu oks etdirir [5, s. 24]. ingilis iqtisadgisi A.Marsal da bu mévgeden cixis edsrak
gosterirdi ki, insanin kapitali, glindalik bazar hayatinda gabul olunmus dilde adsten
servatin pul formasinda galir slde etmak ve ya daha genis manada ticarat-senaye
fealiyyeti vasitesile satin alma tgln ayirdigi hissasi kimi miayyan olunur [3, s. 132].

Gorunduyd kimi, yuxarida geyd edilen yanagsmalarda gelir gazanmaqg magsadils isti-
fade edilon servet kapitala aid edilir. Bununla yanasi, fransiz igtisad¢isi L.Valras uzun-
muddatli istifade edilen istanilon nemati esas kapitala aid edirdi [6, s. 150]. Amerika
igtisadcisi I.Fiser ise servetin miisyyen vaxt aninda mévcud olan ehtiyatini kapital ad-
landirirdi [7, s. 52]. Beloe yanasma ingilis igtisadgisi A.Smitin yanasmasina yaxindir.
A.Smit insanin malik oldugu ehtiyati iki hissays bélir. insanin gslir elde etmek istadiyi
hisse kapital adlanir, diger hissesi ise istehlaka sarf edilir [2, s. 305].

Gérundiyl kimi, A.Smit servetin gelir gstiren hissesini kapitala aid edirdi. i.Figer ise
geyd edirdi ki, kapital servatin istanilan xususi hissasi ve névl ile mehdudlasmir, ona
muayyan zaman aninda mévcud olan butin sarvat ve ya bu servate olan mulkiyyast
hiquglar, ve ya da bu servetin va ya ona olan mulkiyyst hliququnun deyari aiddir
[7,s.183].

Gorunduyi kimi, I.Fiser miisyyen zaman aninda insanlarin, miisssisalerin ve
cemiyyetin malik oldugu servasti ve ya onun deyerini kapital adlandirird.. i.Fiser
hamcinin «kapital» anlayisinin ham «kapital emtaaleri» ve «kapitalin deyari»
anlayislarini ifads etdiyini gdsterirdi. indiki dilde desek, kapitali hem natural, hem de
deyer ifadasinds ifade edirdi. Bu ifadslerden ilk defe amerika igtisadcisi C.Klark
istifada etmisdir. O, kapitali natural ifadeds «kapital emtasleri», deyer ifadasinds ise
«kapital» adlandirnrdi. Ve geyd edirdi ki, kapitala mobillik veran onun dayaer ifadesidir.
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Kapital amteslarini bir istehsaldan digerine istigamatlandirmak els de asan deyil
[8, s. 72]. Bununla yanasi, C.Klark kapitala yalniz istehsalda istifade edilen masin,
avadanlig, alet, xammal ve material vo s. aid edirdi. I.Fiser kapitalin balans ve bazar
deayaerini farglendirirdi ve kapitalin bazar dayerini onun «galir gatirmak gabiliyyati» ile
izah edirdi. O, g&sterirdi Ki, ehtiyatin faktiki giymati «alde ediloecak galirlerin kapitaliza-
siyasina» berabaerdir, bu da ¢coxlu amillerden asilidir. ingilis alimi C.Xiks de gésterirdi ki,
kapital emtaslari butlin hallarda sonraki ddvrlerin ehtiyaclarini (telebatlarini) 6demak
Ucin istifade edile biler. Bu terif eyni bir mehsulun ham kapital, hem dae istehlak mah-
sulu olmasini istisna etmir [9, s. 7]. Masalon, minik avtomobili hem cari, heam da
gelacek talabatlar eyni zamanda édayas bilir.

I.Fiser de esasen bu yanasmaya yaxin bir mévgeden cixis edirdi. O, geyd edirdi ki,
gslirler birincisi, kapitalin onun menbayi oldugunu, ikincisi, kapital sahibleri ondan
faydalananlar oldugunu nazardas tutur [7, s. 121]. Bu zaman galir dedikds, istanilan
fayda axinlari nezarde tutulur. Qeyd etmak lazimdir ki, onun teklif etdiyi nezeriyys kapi-
tal nezariyyesinden ¢ox investisiyanin nazari masalslerini ehate edirdi. Muasir dévrde
mikroigtisadi seviyyads investisiya proseslerini izah eden zamanlararasi nazariyye
mohz I.Figer torafinden yaradilmisdir.

Fikrimizca, sarvatin o hissasini kapitala aid etmak olar ki, bu sarvat galir ve ya igtisadi
fayda alde etmoak magsadils istifade edilir. Kapital istehsal amillerinden biridir. Bu
baximdan, istenilen kommersiya fealiyyatinds istifade edilen servat kapitala aid edilir.
Bura ham esas kapital, heam da dévriyys kapitali aiddir. Bununla yanasi, bazen bir sira
fealiyyetlorda (masalan, tahsil, sehiyyads) istifade edilon sarvatden bilavasite galir alde
edilmir, lakin mahiyysatine géra bunlar kapital hesab edilir. Clnki bu servet xidmatlerin
(faydali semeranin) yaradilmasinda istifade edilir. Bu baximdan, kapital cari istehlak
Ucin deyil, galecak faydalarin alde edilmasi ti¢lin nazarde tutulur. Yasayis menzilleri ve
evleri da kapitala aid edilir. Clinki, birincisi, bunlar tikintinin mehsuludur ve nisbaten
uzun muddsaste yaradilir, ikincisi, bu manzillarin kirayasi hesabina galir slde etmak
imkanlar béyutkdur. Bele halda alternativ xarc kimi, yasayis manzillarinin va evlarinin
kiraya xarclarini miayyan etmak mimkindur. Qalan diger uzunmiiddatli istifads edilen
fordi istehlak seyleri kapitala aid edilmir.

«Investisiya» anlayisi esasen Keyns nazeriyyssinde genis yer almisdir. Bu hal Keyns
nazeriyyesinin «talab» nazeriyyesi olmasi ile alagadardir ve investisiya xarclari isa
telebin an dayigsken komponenti hesab edilir.

3. Mikroigtisadi yanasma

Mikroigtisadi baximdan tmumi sekilds investisiya, galir (manfest) ve ya sosial ssmera
alde etmak maqgsadila sahibkarliq ve digar fealiyyst ndvlari obyektlarine qoyulan
maliyye vesaitlerinden, habele maddi ve intellektual servatlerden ibarstdir [10]. inves-
tisiya, mahiyyatca, galecek naminas indikini qurban vermakdir. Lakin indiki daqiq
malumdur, gelaecak ise hamisa geyri-musayyendir. Buna gére ds, investisiya gelacekda
geyri-muUayyen faydalarin alde edilmasi namins cari dévrde misyyan xerclarin ¢okil-
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masidir [11, s. 509]. Zaman amili investisiyani miayyen eden asas amillarden biridir.
BUtovllkde, insan faaliyysti zamanla ayriimaz sakilde elagalidir. Bele ki, tetbiq edilen
vasitaler hamige indiki zamanda hayata kegirilir, bunlarin vasitssile alds edilmasi
nazarda tutulan maqgsadlar ise galecakda reallasir. Bu baximdan, bazar istirakcilarinin
istanilen secimi zamana gdra Ustlnlik verma elementine malik olur. Buna géra de,
genis manada «investisiya» anlayisi galecakda salave gslir gétirmak maqgsadile pul ve-
saitleri Uzarinda mUleayyen vaxt arzinds ve miayyan risk asasinda serencam hiququ-
nun itirilmasi ile baghidir. Bels ki, pulu indi ve misyyen mablagde vermak lazim galir,
ager galir alde edilirse, sonralar alds edilir va onun kamiyyati de malum olmur.
Bununla slagedar olaraq bezi hallarda easas amil zaman (maesaelen, ddvleat istigrazlar
Ucln), bazi hallarda esas amil risk olur (masalan, adi sehmlerin alisina olan opsionlar
Ucln). Bazi hallarda ise har iki amil: hem risk, hem da zaman shamiyyatli olur
(masalen, adi sehmler) [12, s. 1].

Belalikls, investisiya, deyerin saxlanmasi ve ya artiriimasi, ve (ve ya) galirlarin misbat
kemiyyatinin tamin edilmasi maqgsadils istanilen alete pul vesaitlerinin goyulusudur.
Qeyd etmak lazimdir ki, serbeast pul vesaitleri investisiya deyil, ¢glinki nagd vesaitlarin
deyeri inflyasiya esasinda azala biler ve onlar heg bir galirin alde edilmasini temin etmir
[13, s. 10]. Bu baximdan, pul vesaitleri galir ve ya sosial ssmare gétirmak meaqgsadile
mUxtaslif alatlers ve ya obyektlere qoyuldugda investisiyaya cevrilirlor. Butévltkds,
mikroigtisadi baximdan, investisiya cari istehlakla deyil, gelacek istehlakla bagli
maqgsadlerin slde edilmasina y6naeldilen vasaitlerdir ve onu serti olaraq asagidaki
tiplere bélmek olar [14, s. 15]:

» fiziki kapitala, o cimledan avadanliglara, masinlara, bina ve infrastruktura in-
vestisiya;

» insan kapitalina, o cimladen tehsile investisiya;

» texnologiyaya, o cimladan elmi-tadqgigat ve tecribe-konstruktor islerine in-
vestisiya;

» maliyyas aktivlerina, o ciimledan sehmlerin, istigrazlarin va digar maliyya alstlarinin
allnmasina investisiya.

Fiziki kapitala investisiya real investisiya, maliyye aktivlerine investisiya ise maliyye in-
vestisiyalari adlanir. Yani real investisiyalar maddi cehatdan hiss oluna bilen aktivlers,
masalen torpaq, avadanliq, zavodlara investisiyalar formasinda olur, maliyys
investisiyalar ise kagizda yazilmis kontraktlari, masalen, adi seshmlari ve istigrazlan
oks etdirir. ©sas fondlarin yaradilmasina ve tekrar istehsalina, habels maddi istehsalin
diger formada inkisafina investisiya yonaldilmasi kapital qoyuluglari seklinde hayata
kecirilir [10]. Kapital goyuluslan real investisiyalarin asas hissesini tagkil edir. Kapital
goyuluslarina tikinti-qurasdirma islerina, mixtslif masin ve avadanlqglarin, asas fond-
lara aid olunan alet va inventarlarin alinmasina, tikinti obyektlorinin layihalendirilmasi
ilo slagadar olan geoloji-kesfiyyat, axtarns ve galecak tikintinin esaslandiriimasina,
tikinti G¢lin torpaq sahasinin ayrilmasi, tikilen misssise t¢ln kadrlarin hazirlanmasi ve
onun idare heyatinin saxlaniimasina sarf edilen xarcler daxil edilir [15, s. 394]. Primitiv
igtisadiyyatlarda investisiyanin esas hissasi real investisiyalarin payina, inkisaf etmis
igtisadiyyatlarda ise maliyys investisiyalarinin payina dasur [12, s. 1].
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insan kapitall konsepsiyasi amerika igtisadgilar T.Sulg, C.Kendrik ve digerlori
torofinden 20-ci asrin 60-ci illerinde hazirlanmaga baslanmisdir [16, 17]. insan kapi-
talinin mlasir konsepsiyasinin esasini H.Bekerin tedgigatlar formalasdirmisdir [18].
insan kapitali insanlarin igtisadi ve sosial fayda veren fordi biliyini, verdisini ve diger
xUsusiyyatlerini tecesstim etdirir. Bilik, bacariq, seriste ve vardis asasen dyrenma va
amak tecribasi vasitesile gazanilir, hem de tabii qabiliyystlerle de miayyan olunur.
Qeyd etmak lazimdir ki, insan kapitali ile bagli fikirler avvellar de mévcud olmusdur.
Beloe ki, ingilis igtisadcisi A.Marsal geyd edirdi ki, «tehsil taninmadan 6lse bilecak coxlu
insanlarin 6z potensial gabiliyystlerini agmaga imkan vermisdir. Bir bdylk senaye
kesfinin igtisadi faydasi ise bdyUk bir sehaerin tehsili (izre xarcleri 6demaya tamamile
kifayat edir» [3, s. 294].

insan kapitall nezeriyyesi gelocekds rifahin yaxsilasdirimasi ndgteyi-nazerinden insan
kapitalina investisiyanin semeraliliyini giymatloendirmeaye imkan verir. Giman edilir ki,
ham xarcler, heam de belos investisiya goyulusunun édenmasi muxtalif formalarda
méveud olur. insan kapitalinin formalagsmasi (iciin birbasa xarclers kitablar, tehsil
haqqy, istigrazlarin ve ssudalarin ddenilmasi ve s.; dolayi xerclers alde edilmasi
mimkin olan, lakin tshsil almagla slagedar gazaniimamis gaslirler aid edilir. investisiya
goyuluslarinin birbaga 6denmasi bu ali taehsili olmayan is¢i ile tahsilli is¢inin emek
haglar arasindaki ferqden gelecakda daxil olan slave axinidir, dolayr 6denmesi ise bu
amayin yaxsilasdiriimis seraiti, karyera perspektivi, sosial teminat, daha yiksek sosial
ve ictimai status ve s. kimi ixtisasli iscilerin elde etdiklari pulsuz slave faydadir.
Tadrisin gedisatinda yigiimis insan kapitali 6ztinde emeak haqgqinin potensial artimini
oks etdir.

Bununla yanasi, Amerika igtisad¢isi C.Klark geyd edirdi ki, «kapitalin terkibins istehsal
vasitaleri aiddir ve onlar hemige konkret ve maddidir. Biz iscilerin alds edilmis qa-
biliyyat ve bacariglarini mahsuldar servatin mévcud fondunun bir hissasi kimi gabul
etmirik. insan faydali pese Uiciin telim ve ya tehsiline pul xarclomesi hesabina éziiniin
kapitalini artira bilmaz. Bu zaman onun alde etdiyi sey, s6zslz ki, onun mahsuldar
quvvasini artirir va hamcinin bu seyi elde edarkan o, mUayyan mahrumiyyatlare emal
etmaya macbur olur. O, avvalkina nisbaten daha ¢ox istehsal etmak bacarigina malik
olmasi t¢lin 6zUnl mUsayyan meamnunlugdan marhum edir. Bu baximdan, gabul
edilmalidir ki, texniki tahsile pul xarclenmasi ile amak alatlarinin alinmasina pul xarclen-
masi arasinda muayyen oxsarliq vardir. Lakin bu termini istifade edearken, biz deqiq
sorhc¢i kimi takid edacayik ki, insanin istehsal maqgsadleri t¢ln istifads etdiyi 6zGnin
keyfiyyat xUisusiyyatlori kapitala daxil deyildir [8, s. 72]. Bu yanasma asagida bir daha
genis sakilds izah edilacakdir.

4. Makroiqtisadi yanasma

ingilis igtisadgisi A.Marsal geyd edir ki, ictimai néqteyi-nezerden kapitalin hisssleri
kimi torpagdan basqa galir getiran bitln seylere baxmagq olar ... burada «torpaqg»
dedikds, galir gatiren tabii ehtiyatlar, baliq vetagaleri va s. tabistin verdiyi servetloer
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aiddir [3, s. 140]. Makroigtisadi baximdan, élkenin Gmumi daxili mahsulunda macmu
investisiya xarclarine asas kapitala investisiya, manzil tikintisina investisiya ve ehtiyat-
larin artinimasina investisiya qoyuluslari daxil edilir [19, s. 214]. Umumi gayda beladir
ki, mlxtalif insanlar arasinda mévcud aktivlerin yenidan bodlglistine sebab olan satin
almalar igtisadiyyat Gcln investisiya deyildir. Makroigtisadcilarin istifade etdikleri me-
nada investisiya, yeni kapitalin yaradilmasini nezards tutur [20, s. 120]. Bu baximdan,
hec de mikroigtisadi seviyyads ayri-ayri insanlar ve ya firmalar terefinden edilen buitlin
investisiyalar, makroigtisadi néqgteyi-nazardas, yoni butéviikds milli igtisadiyyat
baximindan investisiya hesab edilmir. Buna gére da maliyys investisiyalari, esasan,
makroigtisadi baximdan investisiyanin hacmina daxil edilmir. Bu investisiyalar esasan
aktivlerin yenidan bdlglsiina va ya asas kapitalin yaradilmasina investisiyanin
maliyyslesdiriimasina vasaitlerin calb edilmasi lGcln hayata kegirilir.

BUtovllkde, kapitalin misyyan edilmasi ve onun hesablanmasi metodunun misyyan-
lasdiriimasi ham siyaset gerarlarinin hazirlanmasi, hem ds kapitalla bagl masslalerin
arasdinimasi baximindan mihim shamiyyate malikdir. Milli Hesablar Sisteminin
yaradilmasi makroigtisadi seviyyede «kapital» anlayigina mévcud yanasmalarin sayini
mahdudlasdirmisdir.

Bununla bels, bu masalsalarls slagadar hale da, mibahisali fikirler mévcuddur. Milli
Hesablar Sisteminde Umumi yigima, cari dévrds igtisadi vahidler taraefinden alde
edilmis, lakin hemin dévrde istehlaka ydnaldilmamis mal ve xidmatlerin yigimi daxildir.
Umumi yigim esas kapitalin imumi yigimini, maddi dévriyye vesaitleri ehtiyatlarinin
dayismasini ve giymeatlilarin xalis alda edilmasini 6zliinds birlesdirir. Maddi dévriyye ve-
saitlerinin ehtiyatlarinin dayismasi istehsal ehtiyatlarinin, bitmamis istehsalin, hazir
mahsulun va tekrar satiimaq U¢lin emtaslerin dayerinin deyismasini aks etdirir.
Qiymatliler na istehsalda, ne ds istehlakda asasan istifads edilmayen va dayarin
saxlanmasi maqgsadile alinan aktivlerdir. Qiymatlilerin xalis hacmi, giymatli daslarin ve
metallarin, senat asarlari ve s. kimi aktivlerin alde edilmasindan onlarin reallasdiriimasi
ve ya siradan ¢ixmasinin fergina barabardir. ©sas kapitalin imumi yigimi, hesabat
ilinda alds edilmis asas fondlarin deyarinin va istehsalin naticesi olmayan aktivlarin
artan dayarinin cemindan onlarin reallasdirilan va ya siradan ¢ixan hissasinin dayarinin
¢ixilmasi esasinda misyyen olunur.

Qeyd etmak lazimdir ki, siradan ¢ixan asas kapitalin deyerine asas kapitalin istehlaki
daxil deyildir. ©sas kapitalin Gmumi yigimindan onun istehlakini ¢ixdiqda, esas kapi-
talin xalis yigimi alinir. ©sas kapitalin Gmumi yigimi mixtslif formalarda ola biler ve on-
larin asas tiplerine asagidakilar aiddir:

1. Yasayis sahasi (yasayis evleri, menzilleri ve s.);

2. Diger bina va tikililer;

3. Masin ve avadanliglar;

4. Yetigdirilan aktivler, bunlara meyve, sud ve s. kimi mahsullarin istehsali G¢tin
defelerle ve ya fasilesiz sakilde istifade edilan coxillik ekinler ve mal-gara aiddir.

5. Qeyri-maddi aktivler:

5.1. faydal qazintilarin kegfiyyatina ¢ekilen xarcler;

5.2. program teminati xarcleri;
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5.3. aylendirici programlar, adabi-badii asarlarin orjinallari;

5.4. asas fondlara aid edilen digar geyri-maddi aktivler.

6. istehsalin naticasi olmayan maddi aktivlerin yaxsilasdiriimasina, o ciimladen tor-
pagin, onun alt gatlarinin ve tabist mansali diger aktivlerin yaxsilasdiriimasina ve on-
lardan istifade etmek U¢ilin hazirlanmasina (meliorasiya, qurutma, mese sahalerinin,
plantasiyalarin, baglarin ve diger kend tasarrifati yerlarinin inkisaf etdiriimesi ve
genislendiriimasina va s.) ¢akilan xercler.

7. istehsalin naticesi olmayan aktivlere mulkiyyet hiiququnun verilmasi ils slagadar
xarclor.

Osas kapitalin istifadacileri terafinden onun sahiblarine amaliyyat lizingi ve ya basqa
formada baglanmis miqgavile esasinda misyyan olunmus middst srzinde asas kapi-
taldan istifadeye gére 6dedikleri haqq icare hagqini teskil edir. icare hagql hem esas
kapitalin istehlakini, hem da onun dayerine muvafiq olaraq faiz xarclerini ve kapital
sahibinin cekdiyi istenilen xarci shats etmalidir. ©sas kapitalin xlsusi ve ya icarays
gétiiriilen olmasindan asili olmayaraq, onlara icare hagqi misyyen olunur. istenilen
anda esas kapitalin dayeri onun qgalan istismar muddati arzinds alds edilacak icare
haglarinin cari dayeri, yani galecak icare ddeniglari axinlarinin diskontlasdiriimis deyari
ilo musayyan olunur. Bu baximdan, asas kapitalin cari deyeri onun istifadesinden gale-
cokdae elds edilacak faydalarini hacmina gbre misayyen olunur. Buna gbre do, asas
kapitalin istehlaki ile amortizasiya ayirmalari arasinda shemiyysetli forqg mévcuddur.

Bels ki, Azarbaycan Respublikasinin Vergi Macaellesine esasen amortizasiya ayir-
malarin asas fondlarin ilin sonuna ilkin galig dayarine gbra hesablanir [21]. Bele
hesablama kecmisds asas kapitalin alinmasina ve ya yaradilmasina ¢akilmis xerclarin
istehsal edilon mahsulun maya deayerine aid edilmasi mexanizmini eks etdirir. Milli
Hesablar Sisteminde ise asas kapitalin istehlaki gelecekds alds edilecak faydalar
asasinda muayyan edilir. ©ger asas kapitala aid olan aktivler Uzrs asas kapitalin is-
tehlakinl misyyen edilmasi mévcud amortizasiya normalari esasinda hayata kegirilirse,
onda esas kapitalin ilkin dayaeri cari dayare ¢evrilmalidir.

Muasir igtisad elminde 6lka migyasinda yaradilan mahsul ve xidmatlerin son istehlaka,
araliq istehlaka ve kapitalin Gmumi yigimina bélinmasinin ugotu masalasi ciddi prob-
lem kimi garsida durur. Masalen, miassisalerde kadrlarin hazirlanmasina, elmi-
tedqiqat ve tacriiba konstruktor islerina, bazarlarin dyranilmasine, reklama ¢akilen
xarcleri, mahiyyatine gdre (mikroigtisadi baximdan) araliq xarclere aid etmemak da
olar, bu xarcler musssisads istehsalin semaraliliyini va onun istehsal ve satis imkan-
larini artirmaq Ug¢Un nazerde tutulur. Lakin kadrlarin hazirlanmasi, bazarlarin
Oyrenilmasi va s. bu kimi xarclar aktivlarin alds edilmasina sebab olmur. Buna gbéra de,
bele xarcler, galacekds faydalarin alde edilmasina sabab olsalar da, araliq istehlak
kimi gabul edilir. Biliklarin, vardiglarin ve ixtisasin alds edilmasi insanlarin mahsuldar
potensialini artirir ve gelecak igtisadi faydalarin manbayidir.

Bu baximdan, tahsile qoyulan xercleri ds insan kapitalinin artimina ydnaldilen in-
vestisiya kimi, esas kapitalin Umumi yigimina aid etmak olar. Lakin bilikler, verdisler,
ixtisas s6zUn genis manasinda aktivleri oks etdirse do, onlari esas fondlara aid etmek
olmaz. Belo ki, asas fondlar istehsal edilmis aktivlerdir (8sasen, masin ve avadanliglar,
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binalar ve diger maddi aktivler ve hemcinin beazi geyri-maddi aktivler), bunlar da
defelerle ve ya fasilesiz sakilde bir nega hesabat dévriinde (bir ilden ¢ox) istehsalda is-
tifade edilir [4, s. 8]. Bilikler, verdisler, ixtisas istehsal edilmis aktivler deyiller, ¢linki
bunlar tahsil ve praktika yolu ile alde edilir ki, bu da 6zi-6zllylinds istehsal prosesi
deyildir.

Msaktabler, institutlar, universitetler ve s. tarsefinden yaradilan tahsil xidmatleri sagird ve
telabsler tarsfindan bilik ve bacariglarin slds edilmasi prosesinds istehlak olunur. Teh-
sil aktiv kimi ayri-ayri sexslarin sexsiyystinde aks olunur. Belo aktiv bagqasina verile vo
ya asasan musassisanin balansinda ks etdirile bilmaz. Tahsil aktiv kimi bu aktive malik
soxslerdes aks olunur, onlarin iglediyi miessisays aid olmur (bazi nadir hallar istisna ol-
magqla). Belo aktivin giymetlendiriimasi miayyen ¢atinliklerle baghdir. Gunki ixtisasli
isci terafindan alinan hagqin mablagi serf edilmis vaxtin ve emayin hacminden asilidir,
aktivin sahibine sadaca bu aktive sahiblikle alagadar olarag ddanilen galir deyildir. Bu
amil insan kapitalinin digar kapitallardan ferglendirir. Bels ki, kapitala sahib olan sexs
ona sahiblikle slagedar olaraq gslir slde edir. ixtisasli isci ise tokcs ixtisasa ve ya
muayyen biliklare sahib olmagla deyil, bu biliklerden istifads edarek, amak serf et-
makla galir alde edir.

Hemcinin, son istehlak insanlarin ferdi ve kollektiv ehtiyac ve talsbatlarinin bilavasite
6danilmasi G¢lin mahsul ve xidmatlerin istifadasinden ibarstdir. Bir cox hallarda tehsil
sahasindaki xidmatlerin istehlaki da mahz bu magsadle hayata kegirilir. Tohsil, bu xid-
mati istehlak edan insanlarin rifah saviyyasini ve imumi hayat seviyyesini ylksaldir.
Tahsil xidmatleri ile yanasi, sehiyye xidmatlerinin, hatta gida mahsullarinin istehlaki,
manzil teminati insanlarin saglamhgi ve is gabiliyystini saxlamalar Gg¢ln zeruridir. Bu
baximdan, makroigtisadi baximdan insan kapitalinin kapitalin tmumi yigimina aid
edilmasi imkanlart mahduddur ve statistikada bu edilmir. Azerbaycanda mévcud Vergi
Macasllasine asasen muassisade kadrlarin hazirlanmasina ¢akilen xarclar cari xarclerin
terkibine daxil edilir. Bununla yanasi, tehsil sahaesinds asas fondlarin yaradilmasina
¢okilan xercloar kapitalin Gmumi yigimina daxil edilir [21].

Osas kapitalin Gmumi yigimi ile araliq istehlak arasinda serhaddi misyyan etmayi
¢atinlesdiren masalalarden biri de esas fondlarin tamiri, saxlanmasi ve onlara texniki
xidmeatle slagadardir. MUsssiselerde cari texniki xidmat ve temir, asas fondlarin
saxlan-masina ¢akilan xarclarin magsadi asas fondlari is¢i formada saxlamaqgdan
ibaratdir ve araliq istehlaka aiddir. Lakin asas fondlarin asasli temiri, modern-
lesdirilmasi va yeniden qurulmasi onlarin istismar xUsusiyyatlerinin yaxsilasdiriimasina,
istehsal giclarinin ve fealiyyet miuddatlerinin artirlmasina sabab olur ve bu xercler
asas kapitalin imumi yigimina aiddir. Praktikada cari temirle esasl tamir arasinda ferq
goymagq ¢atindir ve bazan bltlin xarcleri esas kapitalin mumi yigimina aid edirler.

Azarbaycan Respublikasinin Vergi Macallasinds cari temirle asasli temir arasinda farq
goyulmur. Beloe ki, Azerbaycan Respublikasinin Vergi Macallesine géra her il Uglin
galirdan c¢ixilmali olan temir xarclerinin mablagi binalar, tikintiler ve qurgularin avvalki
ilin sonuna qaliq deyerinin 2 faizi, maginlar, avadanliq, hesablama texnikasi ve
naqliyyat vasitalerinin svvalki ilin sonuna galiq deyarinin 5 faizi, diger asas vasaitlarin
avvalki ilin sonuna galiq dayaerinin 3 faizi ve kbhnalma (amortizasiya) hesablanmayan
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asas vasaitler Uzre sifir faizi haddi ile mehdudlasdirilir. Temir xerclerinin faktiki mablagi
bu hadd ile misyyanlesdiriloan mablegden az olduqgda, gslirden tamir xerclerinin faktiki
mablagi cixilir. ©ks halda yuxarida misyyen edilmis mehdudlasdirmadan artiq olan
mableg cari vergi ilinin sonuna esas vasaitlerin qaliq dayarinin artmasina aid edilir.
Amortizasiya olunmayan, kéhnalmae (amortizasiya) hesablanmayan asas vesaitlerin
temirina cokilmis xarclar gelirden cixilmir ve onlarin balans deyerini artirir. 9sas ve-
saitlerin ilin sonuna galiq deyari sifira beraber oldugda, temir xarclerinin faktiki meblagi
onlarin galig dayerine aid edilir va bu meblagden amortizasiya hesablanir [21].
Gorunduya kimi, Azerbaycanda vergi praktikasinda cari temirle esasl tamir arasinda
ferq gqoyulmur. Bununla bele, 6lkeda Milli Hesablar Sisteminde asasl temir xarclari
asas fondlarin dayarini artiran xarclers aid edilir.

Firmalarda (mUsssisalerds) elmi-tadqgiqat ve tacrliba-konstruktor islari mahsul ve
proses innovasiyalarinin yaradilmasi magsadile hayata kegirilir. Bunlara ise elmi-texniki
yenilik, istehsala tetbigilik, kommersiya baximindan reallagdiriima imkani kimi
elamatler xasdir. innovasiyanin yaradilmasi prosesine goyulan investisiyalar yiiksok
riskli olmalari ile ferglenirlar. Clnki he¢ de butlin elmi-tedqgigat ve tecriibe konstruktor
islerina ¢okilen xarcler innovasiyanin yaradilmasi ile naticalenmir, yeni mévcud ideya
yeni va ya shamiyyatli sekilds tekmillasdiriimis mahsul ve proses innovasiyalarina
cevrilmirlar. Hemginin, bazi hallarda elmi-tadqigat ve tacriibe konstruktor igleri
naticasinds yaradilan innovasiyalar iqtisadi cehatden semarali ve kommersiya
baximindan isa reallagdirma imkanina malik olmurlar.

Bu baximdan, firmanin elmi-tedqigat ve tecrliba-konstruktor isleri ile elagadar ¢cakdik-
leri xarclarin naticasi kimi, onun mahsul vae ya proses innovasiyalarini slde etmasi
geyri-muUayyan olur. Bele saraitds, vergi ganunvericiliyinds bels xerclerin esas kapitala
investisiya kimi nazare alinmasi va cari xarclere aid edilmamasi firmalarin innovasiya
fealiyyatina olan stimullarini azaldir. Bu baximdan, Azerbaycan Respublikasinin Vergi
Macasllasinda dlizgiin olaraq galir gétirmek magsadi ile aparilan elmi-tadqgigat, layiha
axtaris ve tecrlibe-konstruktor islerine ¢cekilon xarcler (esas vesaitlerin alinmasi ve
qurulmasi ile bagli xercler, habels kapital xarakterli diger xarclar istisna olmagla) cari
xarclare aid edilmis ve bu xarclar alde edilan galirdan ¢ixilir.

Bununla yanasi, firmanin kenardan aldigi geyri-maddi aktivlers ¢ekdiyi xarclar in-
vestisiya kimi nazare alinir ve bu aktivler, istifade middsti melum olmayanlar tgiin 10
faizadak, istifade middati malum olanlar tgln iss iller Uzre istifade middstine mite-
nasib mableglarle amortizasiya olunurlar. Bununla yanasi, geyri-maddi aktivlerin alin-
masina va ya istehsalina ¢akilon xarclar vergi édayicisinin vergiye cealb olunan galirinin
hesablanmasi zamani gsalirden ¢ixilmisdirsa, hemin xarclar amortizasiya olunmal
geyri-maddi aktivlerin dayerina aid edilmir. Bele yanasma Milli Hesablar Sisteminds de
tetbiqg edilir ve elmi-tedqigat ve tecrlibe konstruktor islerina serf olunan xarcler araliq
istehlaka aid edilir.

Qeyd etmak lazimdir ki, Vergi Macallasine esasen asas fondlara istifade muddsati bir
ilden cox olan ve dayeri 100 manatdan ¢cox olan ve Macallede musyyan olunmus
gaydada amortizasiya edilmali olan maddi aktivler aiddir. Bunlara ise asagidakilar
aiddir [21]:
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binalar, tikintiler ve qurgular;
masinlar, avadanliq ve hesablama texnikasi;
naqliyyat vasiteleri;

is heyvanlar;
geoloji-kesfiyyat islerina ve tebii ehtiyatlarin hasilatina hazirliq iglerina ¢akilan
xarcler;

geyri-maddi aktivler;
diger asas vesaitler.

Osas fondlarin yaradilmasina vesait qoyulusu asas kapitala investisiya hesab edilir.
Bununla bels, Vergi Macallasi esasen vergi bazasinin misyyen edilmasini nezerda
tutur ve bir sira hallarda mehdudlasdirici ve ya stimullagdirici vasite kimi, Gmumi igti-
sadi yanasmadan kanarlasmalar da ola biler. Masaelen, bels hala asasli temir xarc-
lerinin cari xerc kimi nazara alinmasini géstermak olar. Hamginin, Vergi Macallasinda
vergi tutulan bazani muesyyan edilmasi magsadile galirden amortizasiya olunan aktivler
Uzre cixilan mablaglari misyyen etmek magsadile esas fondlarin tarkibi misyyan
edilir.

Butdvlikde isa, Azerbaycanda mdvcud ucot va vergitutma gaydalarina gére asas ka-
pitalin (esas fondlarin) terkibinin muayyeanlesdiriimasi Milli Hesablar Sistemina yaxindir
ve Umumi igtisadi prinsipleri 6ziinde aks etdirir. Bir sira kanarlasmalar ise mikroigtisadi
va makroiqtisadi seviyyelerds asas kapitalin miayyan olunmasinin fergleanmasi ila
alagadardir. Belo ki, Vergi Macallasi igtisadi subyektlorin faaliyystini tenzimlayir va
mikroiqgtisadi saviyyani ehats edir.

Ehtiyatlarin migdarinin deyismasinin investisiya kimi nazare alinmasi onunla slage-
dardir ki, onlarin artmasi mahiyyatine gdre «istehlak olunmamis mahsulu» oks etdirir
[22, s. 138]. Olkeds ehtiyatlarin hacmi azalirsa, onda bu gdstericinin giymati menfi olur
ve investisiya qoyuluslarinin azaldigini gésterir. Maddi dévriyye vesaitleri ehtiyatlarina
xammal ve materiallar, bitmamis istehsal ve hazir msehsul aiddir.

Batovlikds, Milli Hesablar Sisteminds asas kapitala imumi investisiya goyulusunun
hacmi, yani asas kapitalin Umumi yigimi misyyan edilerkan asagidaki amiller nazers
ahnir:

1. Olke daxilinde esas kapitala aid olan aktivlers mulkiyyet hiiququnun dayisdiriimasi

ile elagedar xarcler (masalan, vakillare, dasinmaz amlak ile emaliyyatlar aparan
agentlara ve diger vasitacilera 6danilan vesaitler, risumlar, komisyon édanisleri,
vergiler va s.) asas kapitalin Gmumi yigimini artirir. Bu zaman hem satanin, hem do
alanin ¢akdiyi xarcler nazars alinir;

2. Muessiss tarafindan onun asas kapitalina aid olan uzunmiddatli istifade meah-

sullarinin (masalan, minik avtomobillari, kompyuterler, mebellar va s.) ev teserriifat-
larina satilmasi va ixraci 6lkeds asas kapitalin tmumi yigimini azaldir, sksina bele
mahsullarin ev teserrifatlarindan alinmasi ve ya xarici 6lkeden idxall asas kapitalin
idxalni artinir;
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3. Torpagin, faydali gazinti yataglarinin ve s. bu kimi istehsalin naticesi olmayan
aktivlera mulkiyyat hlququnun dayisdirilmasi ils alagadar xercler, birinci bendda
gOsterildiyi kimi, esas kapitalin deyarini artirir. Bu zaman torpagin deyeri asas
kapitala daxil edilmir; istehsal edilmeyen aktivlere sahib olmag hiiqugunun
basqgasina verilmasi ile alagedar olan masraflere vekiller, dasinmaz emlak ile
amsaliyyatlar aparan agentler ve digar vasitecilar teraefinden gdstarilon xidmatlarin
deayeri, risumlar, komisyon édanisleri, vergilar va s. daxil edilir.

4. Har hansi aktivin asas kapitala aid edilmasi G¢lin onun faaliyyat middati bir ilden
yliksak olmalidir. Hemginin, azgiymetli emek alstleri adeten esas kapitala aid
edilmirler [24, s. 257]. Qeyd etmak lazimdir ki, Azerbaycan Respublikasinin
Vergi Macallasine gore istifade muddati 1 ilden ve deyeri 100 manatdan ¢ox olan
aktivler esas fondlara aid edilir. Bu baximdan, deyeri 100 manatdan asagi olanlar
maddi dévriyys vasaitlerine aid edilir [21].

5. Herbi gamiler, teyyarsler, tanklar ve s. bu kimi amlak élkanin esas kapitalina aid
edilmir. Bununla yanasgi, harbi aerodromlar, doklar, yollar, xastexanalar ve s. bu
kimi herbi obyekt ve tikililor esas kapitala aid edilirler. Clnki, bunlar mulki obyek-
tlerle eyni teyinata malikdirler. Praktikada naqliyyat vasitsleri, kompyuter, kommu-
nikasiya avadanliglari ve s. bu kimi ikili tayinati olan harbi emlak asas kapitalin
terkibina aid edilir.

Milli hesablar sisteminds asas kapitalin Gmumi yigimina tikintinin hansi formada
hayata kecirilmasi ehemiyyatli deraceds tesir gosterir. Bels ki, agar tikinti ixtisas-
lasdirnimis tikinti teskilati tarefinden hayata kecirilirse, onda yalniz tahvil verilen tikin-
tinin hacmi asas kapitala aid edilir.

Tehvil verilmayan yarimgiq tikintilar bitmemis istehsala aid edilir. ©ger her hansi
obyekt satis magsadils yaradilirsa, onda hamin obyekt tikintisi sona catdigdan sonra
son istifadeciys satiimayana geder asas kapitala deyil, hazir mehsula aid edilir.

Bu baximdan tikintinin asas kapitala aid edilmasi ticlin onun son istifadaginin
mulkiyyatina verilmasi zeruridir. Bununla bels, ager tikinti sexsi istifads Uc¢ln nazarde
tutulubsa, onda hansi merhaleds olmasindan asili olmayaraq o, esas kapitala aid
edilir.

Masalen, ev tasarrifatl soxsi istifade Uglin 6zl terafinden bina tikirse ve bunun tikintisi
ilin sonuna bitmirss, bele bitmemis tikinti asas kapitala aid edilir. Yuxarida geyd
edilanler coxillik ekmalere ve mahsuldar heyvanlara da aiddir.

Masalen, bir illik tinglar yetisdirilib satilirsa, bunlar hazir mehsul ehtiyati, bu tinglerdan
ibaret bag mehsuldar dévrinae ¢atmayibsa, bitmemis istehsala aid edilir.

istehsalci muessisalerin anbarlarinda olan investisiya mehsullari da esas kapitala aid
edilmir. Bu mahsullar son istifadecilar terafindan alindigdan sonra esas kapitalin
Umumi yigimina aid edilir.

Qeyd etmak lazimdir ki, Milli Hesablar Sisteminds asas kapitalin Umumi va xalis
ehtiyati farglandirilir. 9sas kapitalin Gmumi ehtiyati istifadeds olan butin asas fond-
larin barpa dayerlerinin (yeni bitin esas fondlarin giymati yeni esas fondlarin cari
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giymatina berabar géturilmakla) cemi kimi, xalis ehtiyati ise bu cari deyerlerden asas
fondlarin istehlakinin toplanmis dayeri ¢ixilmagla, yani asas fondlarin barpa galiq
deayarlarinin cemi kimi mUsayyan olunur.

Belalikla, makroigtisadi seviyyada investisiyanin hacmi Gmumi yigimin formalagsmasina
vasait qoyulusunu, igtisadi aktivlerin xalis alds edilmasini shate edir. Bununla bels il
arzinde investisiya qoyulusglarinin hacmi idmumi yigimdan farglena biler. Bu esasen
lagv edilen asas fondlarin qaliq dayeri ile alagadardir. Bels ki, asas kapitalin tmumi
yigimi il arzinde asas kapitalin Gmumi ehtiyatinin (esas fondlarin istehlakini nazare al-
madan) artimini ifads edir. Bu zaman asas kapitalin imumi ehtiyati asagidaki disturla
hesablanir:

K, =K.; +AK,— KQ, — OKt, , @
Burada K; - t ilinin sonunda asas kapitalin imumi ehtiyati;
Kt;., - t-1 ilinin sonunda esas kapitalin tmumi ehtiyat;
AK; - tili arzinds istifadays verilmis esas kapital;
KQ; - tilinds lagv edilen asas kapitalin galiq dayari.

Belslikla, tamamils istehlak edilmemis asas kapitalin siradan ¢ixdigi seraitds esas ka-
pitala investisiya qoyuluslarn esas kapitalin yigimindan siradan ¢ixan kapitalin galiq
deyari gedar ¢cox olur. Bundan basqa, investisiya prosesi asas kapitalin yaradilmasi
prosesini ehats edir vo muayyen dovr arzinde xarc axinlarini ks etdirir. Buna goérs de,
il erzinds asas kapitala investisiya qoyulusu ile esas kapitalin yigimi shamiyyatli sakil-
de ferglena biler. Bu bitmemis tikintinin ve ya son istifadaciye tehvil veriimamis obyek-
tin asas kapitala aid edilmamasi ile slagadardir. Bele soraitde asas kapitala
investisiyanin misyyan hissasi maddi ddvriyye vasaitlerinin hacminin artimina

sebab olur.

Bununla bels, maddi dévriyya vesaitlerinin deyisilmasinin hacmi adaten milli igti-
sadiyyatlarda boyik olmur. Bele hal avvalki dévrds mdévcud olan bitmemis tikintinin
cari dévrde asas fond kimi istifadaya verilmasi, cari dévrde yaranan bitmemis tikintinin
isa avvalkini kompensasiya etmasi ile alagadardir.

Macmu investisiya xarclerine ham istehlak olunmus kapitalin deyari, hem da kapitalin
artimi (yeni kapitalin deyeri) daxildir. Olkeds istehlak olunmus kapitalin hecmi geder in-
vestisiya qoyulusu sade tekrar istehsalin bas vermasine gatirib ¢ixarnr. Genis tokrar is-
tehsalin bas vermasi Uclin iss istehsal prosesinds istehlak edilmis kapitalin hacmindan
alava xerclerin ¢cekilmasi vacibdir. Bu alavas investisiya xarcleri xalis investisiya adlanir.
Olkede mehz xalis investisiyanin hacminin artmasi igtisadi artimin temin olunmasina
gatirib ¢ixarr.

Belslikle, milli igtisadiyyat ¢ergivesinde investisiya ve kapitalin hacminin deqiq
giymetlandirilmasi bir sira ¢atinliklerle slagadardir ve bazan bu subyektiv amillarden ds
aslili olur. Bununla bels, investisiya va kapitala daxil olan komponentlerin daqiq
muayyanlasdiriimasi ham tahlilin derinliyi, hemda alinan naticalerin motabarliyi
baximindan bdyuk ehamiyyste malikdir.
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5. Natica

igtisadi adebiyyatda «investisiya» ve «kapital» anlayislarina miixtslif yanasmalar
mdvcuddur. Bele muxtalif yanagmalar bu anlayiglarin mixtelif saviyyalerde ayri-ayri
manalar kasb etmasi ile slagadardir. Mikroigtisadi baximdan, investisiya cari istehlakla
deyil, gelacek istehlakla bagll magsedlerin slde edilmasina yénaldilen vasaitlerdir.
Makroigtisadi baximdan ise, muxtalif insanlar arasinda mévcud aktivlsrin yenidan bol-
guUsuna sabab olan satin almalar igtisadiyyat tGcun investisiya deyildir.

Bununla yanasi, milli hesablar sisteminds asas kapitala investisiyanin hacmi esas ka-
pitalin yigimina baraber olmur. Clnki investisiya goyuluslari hesabina yaranan bitma-
mis tikinti maddi ddvriyyes vesaitlerine aid edilir. Homcinin makroiqtisadi seviyyade
insan kapitalinin formalasmasi ve elmi-tedqiqat ve tacrliba-konstruktor islerinin yerina
yetirilmasi ile elagadar xarcler investisiya qoyuluslarina birbasa daxil edilmir.
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AxmepnoB baxbiw Cabup ornbl
[oKTOp hrnocobmmn No 3KOHOMUKe
AzepbaigpraHckunii MocyLapCTBEHHbBIN DKOHOMUYECKUI YHUBEpCUTET

CYI.I.I,HOCTI: NOHATUMN «MHBECTULIUN>» U «KaNnuTasna»:
MUKPO U MaKpPO3KOHOMUYECKMNE noaxoabl

AHHOTaUMSA

Llenbto HanMcaHusi CTaTby SBASIETCS YTOYHEHWNE MOHSTUM «MHBECTULMS» U «KanuTas».
Tak, B 3KOHOMUYECKON NIUTEpPATYype 3TN TEPMUHBI MPUMEHSOTCS B COBEPLUEHHO pPa3nny-
HbIX 3HAYEHUSX U MHOrAa UCNONb3YTCSA 6e3 X YeTKoro onpeaeneHus. ns aocTmxe-
HWS1 NOCTaB/IEHHOW Nepes UccnefoBaHNeM Lenum 6binm MCnonb3oBaHbl METOAbI
CPaBHEHUSs, CUCTEMHOIO NMOAX0Aa, aHanM3a u cMHTe3a. B pesynbTaTe npoBeAeHHOro 1c-
CnefoBaHMs 6bl1a YTOYHEHA CYLLHOCTb NMOHSATUM «MHBECTULMS» U «KanuTas», onpeae-
NEHbI 3N1EMEHTbI, BXOASALLME B COCTaB MHBECTMLMI M KanuTana Kak Ha Makpo-, TaK U
MMUKPO3KOHOMMYECKOM YPOBHSIX. [ONOXEHMSI CTaTbl MMEIOT BaXXHOE 3HAYeHMe C TOUKU
3peHusi 6onee NoMHOro OCMbICNIEHMSI BOMPOCOB MHBECTULMI M HAKOMMIEHMS! KanuTana.
MiccnepoBaHmsa NokasblBatoT, YTO B paboTax, CBSA3aHHbIX C MHBECTULMSIMA U KanuTasniom
TEPMUHbI «MHBECTULMS» U «KanuTan» UCMOMb3YKOTCS B Pa3MyHbIX 3HauYeHnsX. [JaHHas
nccnepoBaTenbckas paboTa yMeHbLUT NogobHble pa3nuuns B noaxoaax. 34ech Brnep-
Bble B 60/1ee LWMPOKOM cMbIcne Hblnn n3noXeHbl NpobneMsl, CBS3aHHbIE C onpeaerne-
HWEM 3TUX TEPMMHOB, YTOYHEHbI NX CYLLHOCTb.

KnroueBble cnoBa: MHBECTULUS, KannTasl, HaKorNaeHue KanuTasia, HaJloroBoe 3aKoHO-
AaTesIbCTBO
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