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Taodgigatin magsadi - magsadimiz dovlotin fiskal siyasat alotlorinin xidmaot sek-
torunda biznes soraiting tosirinin adadi xarakteristikasini vermok vo bu yolla aparilan
fiskal siyasotin xidmot sektorunda biznes miihitinin yaxsilasdirilmasi istiqgamotindo
ohomiyyatliliyini miioyyonlosdirmokdir.

Tadgigatin metodologiyas: - tadqiqat isinda istifads olunan Biznes Soraiti Indeksi
Morkozi Bankin Statistika Departamenti torafindon Avropa Komissiyasinin tovsiyo
etdiyi metodologiya osasinda hesablanir [1]. Burada reqressiya modelinin formast
on kigik kvadratlar iisulu ilo miisyyonlogdirilmisdir.

Tadgiqatin naticalari - tohlil naticosindo miioyyonlosdirilmisdir ki, biidco xorc-
lorinin 1 faiz artmasi biznes soraiti indeksini 0,07 faiz artirir. Eyni zamanda monfoot
vergisinin doracasinin bir faiz artmasi biznes soraiti indeksini 2 faiz azaldir.

Todgigatin mahdudiyyatlari - alinmis naticoalar ilo borabar bir sira problemlor do
ortaya ¢ixmisdir ki, bu da golocok todqiqat islori {iglin yeni mévzu monboyi kimi
cixis edo bilar. Bels ki, galocokds bu ciir todqigatlar biitlin sektorlar {izra timumilikdo
do aparila bilor. Lakin hor sektor iizro movcud olan uygun indekslorin imu-
milogdirilmosinds bazi ¢atinliklor vardir.

Todgigatin praktiki ahamiyyati - asililigin tapilmis formulu vasitasi ilo izahedici
faktorlar1 doyismaklo asili faktorun doyismalorini gérmoak olar.

Taodgigatin orijinalligi va elmi yeniliyi: monfaot vergisi doracasinin 2005-ci ildon
etibaron morhalalorlo 24%-don 20%-5 endirilmasi biznes soraitini 8% (4%2,0)
yaxsilasdirmisdir.

Acar sozlor: biznes soraiti indeksi, manfaat vergisi, normal paylanma, biidca
xarclari, ekonometrik qgiymatlondirma.

* Azorbaycan Respublikast Morkazi Banki. Baki sohari, R.Behbudov kii¢asi, 32.
ceyhun_abbasov(@cbar.az
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C.Abbasov. Dovlatin fiskal siyasatinin biznes saraitina tasir edan alstlari va onlar arasinda asililigin...

1. Giris

Tobiidir ki, makroiqtisadi siyasat, o climlodon fiskal siyasot biznes soraitino tosir
gostorir. Bu tosirlorin modellosdirilorok odadi xarakteristikalarinin qiymatlon-
dirilmasi effektiv iqtisadi siyasatin hoyata kecirilmasi {igiin zoruridir. Beynalxalq
tocriiboyo nozor salsaq gororik ki, dovlatlorin miixtalif qurumlari, o ciimlodon
morkazi bank iqtisadi konyukturun dyronilmasini hayata kecirir vo bu da qeyd et-
diyimiz kimi iqtisadi siyasotin hoyata keg¢irilmosi tigiin ¢ox vacibdir. Niimuna kimi
Avropanin qabaqcil dlkslorindon biri olan Fransanin tocriibasini qeyd etmok olar.
Belos ki, Fransanin morkazi banki iki milyondan artiq sirkoti ohato edon miitamadi
konyuktur sorgulari hoyata kegirir vo alinmis naticolor dovlatin igtisadi inkisafa
yonolik fiskal siyasotinin yiiridiillmosi baximindan xiisusi ohomiyyat kosb et-
mokdadir. Malum masaladir ki, biznes saraitinde mévcud olan miisbat vo monfi toza-
hiirlor dolayist ilo 6z oksini igtisadiyyatin vo comiyyatin digar sahalorinds biiruzo
verir. Sorha ehtiyac yoxdur ki, agor dovlatin fiskal siyasotinin asas magsadlorindon
biri kimi @imumi rifah halinin yaxsilagdirilmasina xidmot edon biznes miihitinin
miinbitlogdirilmasi gotiiriilo bilorsa, onda, demali, biznes soraitini, imumiyyatlo,
igtisadi konyukturu xarakterizo edon indekslorin hesablanmasinin, hesablanmis bu
indekslor {izorindo qurulan va fiskal siyasot alotlorinin no doracads effektivliyini
xarakterizo edon todqiqat islorinin aktualligi 6no ¢okilmolidir.

Azorbaycanin fiskal siyasati do biznes soraitinin yaxsilasdirilmasi yoniindo aparil-
malidir. Azarbaycan Respublikasinin fiskal siyasati bu istigamatde 6nomli rola ma-
likdir. Morkozi Bankin Statistika Departamenti torofindon aparilan keyfiyyot
sorgular vasitasi ilo iqtisadi konyukturun bir nego istiqgamoti dyronilmokdadir. Bu
sorgular igtisadiyyatin sonaye, ticarat, tikinti vo xidmaot sektorlarinda hoyata kegirilir.
Azorbaycan Respublikasi Morkozi Bankinin Statistika Departamentinin Real sek-
torun monitoringi $0basi torafindon aparilan konyuktur sorgulari Avropa Komis-
siyasinin tovsiyo etdiyi metodologiya osasinda aparilir [1].

Models daxil edilon izahedici faktorlarin gostoricilori Azorbaycan Respub-
likasinin Vergi Macallasindon, Azarbaycan Respublikast Morkozi Bankinin Statistik
Biilletenindon vo Dovlot Statistika Komitosinin “Sosial-iqtisadi inkisaf” ayliq mac-
muolorindon gotiirilmiisdiir.

Mogqalonin 2-ci bolmasi xidmat sektorunda biznes soraitini xarakterizo edon
Biznes Soraiti Indeksi (BS/) va izahedici faktorlar - biidca xarclori, nominal effektiv
mozonnd vo manfoot vergisi doracasi haqqinda sorhlor verilmisdir. 3-cli bolmoado
asil1 faktorun, yoni xidmeot sektorunda biznes soraitini xarakterizo edon BSi-nin izah-
edici faktorlardan asililiginin sokli miioyyonlogdirilmis vo bu asililigin ododi xarak-
teristikalar1 verilmigdir. Notico bolmasindo asililigin sokli qisa verilmoklo dovlstin
fiskal vo monetar siyasotinin biznes goraitino tosirinin Ol¢iisii adoadi ifads ilo
gostorilmisdir ki, bu da miioyyon monada tokliflor kimi xarakterizo oluna bilor.
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Miizakiralor bélmasindo mdvcud ¢atinliklor vo olave todqiqat obyekti ola bilacok
problemlor barado miisyyan fikirlor geyd olunmusdur.

2. Biznes soraitini xarakterizo edon Biznes Soraiti Indeksi va
izahedici faktorlar

Qeyd edildiyi kimi, Markozi Bankin Statistika Departamenti torofindon iqtisadi
konyukturun tohlil edilmasi li¢iin sorgular hayata kegirilir. Aparilan sorgular bir ne¢o
forqli suallardan ibarotdir ki, bu suallar vasitoesi ilo miixtalif indekslor hesablanir.
Biznes Soraiti Indeksi (BSI) do bu indekslordon biridir. Qeyd etdiyimiz kimi, bu
sorgular vasitosi ilo igtisadiyyatin bir ne¢o sektorunda iqtisadi konyuktur izlonilir.
Burada iso tohlil xidmat sektoru iizro hesablanmis BSI-si osasinda aparilmisdir.
Noazari baximdan malumdur ki, biidca xarclori, manfaat vergisi doracasi kimi fiskal
siyasatin aloatlori biznes goraitini bu vo ya digor istigamatds doyise bilon amillordir.

Cadval 1. Modelin asili va izahedici faktorlarinin adlandirmalari

BSI Biznes Soraiti Indeksi
BX Biidca xarclori
MVD Monfoot vergisinin doracasi

Tosadiifi deyildir ki, mohsur iqtisad¢1 alim C.M.Keyns XX asrin avvoallorindo bas
vermis diinya iqtisadi bohranindan ¢ix1s yolu kimi hokumatin dévlat xarclori vasitosi
ilo somaorali tolobi stimullasdirmasini ¢ixis yolu kimi gostormis vo bunun biznes
miihitinin aktivlogmasing tosirini asaslandirmigdir [2, 3]. Models daxil edilon asili
va izahedici faktorlar Codval 1-do gosterildiyi kimi adlandirilib.

2009-cu ilin may ayindan etibaron ayliq olaraq xidmot sektorunun BSIi-si (BS/)
hesablanmisdir vo bu indeks vasitasi ilo biznes soraitine yuxarida gostorilon faktor-
larin  bir negosindon, konkret olaraq monfooat vergisi (MVD) [3, 4], biidco xor-
clorindon (BX) [5] asil1 bir faktor kimi baxilmisdir. Biznes soraiti dedikdo biznes
subyektlorinin foaliyyatlorini daha somoarali qurmalari {i¢iin istor qanunvericilik
baximindan, istor dovlatin dolayi iqtisadi tesirlori baximindan, istorso do onlarin
bazara ¢ixardiglari mohsullarin reallasa bilma gabiliyyoti baximindan formalagmis
bir miihit basa diistilmalidir.

Demoli, dovlot makroiqtisadi siyasat vasitasi ilo biznes soraitini bu vo ya digor
istigamotda doyismoklo timumi iqtisadi inkisafa nail ola bilor. Biznes soraitinin sof-
faflagsmas1 vo miinbitlogsmasi tobii ki, biznes subyektlorinin monfastini artirmaqla
dolayist1 ilo dovlat golirlorinin do artmasina sabab olur ki, bu da tokrar bolgii vasitasi
ilo yena do biznes miihitino qayidir.
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Sakil 1. Dovlat siyasati vo biznes miihiti

Bu baximdan monfaat vergisi doracasinin 2010-cu ilin yanvar ayinin birindon
etibaron 22%-don 20%-9, 2000 manatdan yuxar1 ayliq golirdon tutulan golir ver-
gisinin daracosinin is9 35%-don 30%-9 endirilmasi, biidco xarclorinds doyismolor
vo nominal effektiv mozonnanin doyismasi biznes soraitino hor hansi formada tosir
gostorir. 9sas mogsad ondan ibaratdir ki, bu tasirlorin formasi miioyyan edilsin.

3. Modelin ekonometrik qiymatlondirilmasi va naticalorin
iqtisadi interpretasiyasi

Biznes Soraiti Indeksinin ona tosir edon amillordon asililigmnin giymotlondirilmasi
Ekonometriya kursundan malum oldugu kimi bu asililigin soklini an kicik kvadratlar
iisulu ilo miioyyon etmok miimkiindiir. Bu tisul 1806-c1 ilds Fransiz riyaziyyatgisi
Lejandr torofindon toklif edilmisdir [7, s. 39]. ©KKU-na géro, konarlagmalari
kvadrata yiiksaldib onlarin cominin on kigik qiymatinin tapilmasi, hagigotds, BSi-
si ilo izahedici faktorlar arasinda mévcud olan asililigin ndqtalor coxlugunun yaxin-
ligindan kecon an yaxsi1 xattin tapilmasina imkan yaradir. Lakin natico gostaricisinin
vo ya izah edilon doyisenin (bizim misalda Biznes Saraiti Indeksinin) ekonometrik
modeldan alinan qiymatinin faktiki qiymoto yaxin olmasi (Determinasiya amsalinin
vahida yaxin giymat almast) he¢ do modelin adekvatligint gostormir. Ekonometrik
modelin adekvathigi qaliglarin Qauss-Markov sortlorinin (asas farziyyalarin) hansi
doracado 6domasi ilo miioyyon edilir.

Tutaq ki, bu faktorlar arasindaki olags (1) soklindadir yoni xattidir

BSI = ¢, +¢,BX +c,MVD 6]

burada, ¢, , ¢, , ¢, miivafiq omsallar, BS/ — biznes soraiti indeksi, BX — biidco xorc-
lori, MVD — manfaat vergisinin doracosidir.
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Onda,
A, =c¢,+¢,BX, +c,MVD, —BSI,

A, =c¢,+¢,BX, +c,MVD, —BSI,
A, =c, +¢,BX, +c,MVD, -BSI,

olar [7, s. 39]. Konarlagsmalar1 kvadrata yiiksaldib onlarin cominin minimumunu
tapib miioyyon hesablamalar aparmagla asililigin parametrlorini miioyyonlosdirmak
olar. Lakin bu ciir hesablamalar haddindon ¢ox vaxt tolab etdiyine vo eyni zamanda
tohlilin mahiyyatino daxil olmadigina géro hesablamalar1 vo etibarliliq testlorini
“EViews” proqram paketi vasitosi ilo hoyata kegiracayik. (1) sokilli asililigin
qiymatlondirilmasi {i¢iin izahedici doyisonlorin miisahidslordon molum olan
qiymatlorindon istifads edilmoalidir. Izahedici doyisenlorin qiymatlori ilo codval 2-
ds tanig olmagq olar.

Cadval 2. Modelin asil1 va izahedici faktorlar:

Aylar Biznes Biidco | Manfaat Aylar Biznes Biidco Moanfaat

'Seraiti xarclari ver- .Saraiti xarclori ver-
Indeksi gisinin Indeksi gisinin
daracasi daracasi
BSI BX MVD BSI BX MVD
2009:05:00 71.6 657.4 22 2010:10:00 109.6 807.2 20
2009:06:00 103.9 742.6 22 2010:11:00 113.8 777.2 20
2009:07:00 88.6 900 22 2010:12:00 118 3344.9 20
2009:08:00 91.9 561.4 22 2011:01:00 116.5 382.9 20
2009:09:00 86.1 638.6 22 2011:02:00 126.8 803.5 20
2009:10:00 104.8 700 22 2011:03:00 127 940.1 20
2009:11:00 94.5 700 22 2011:04:00 114 2823.7 20
2009:12:00 137 2603.9 22 2011:05:00 125.7 859.3 20
2010:01:00 123.3 3204 20 2011:06:00 123.8 1199.1 20
2010:02:00 109.8 761.2 20 2011:07:00 105.6 1319.1 20
2010:03:00 109.1 897.5 20 2011:08:00 130.9 1336.8 20
2010:04:00 108.6 800.8 20 2011:09:00 123.5 1196.8 20
2010:05:00 112.9 3559.1 20 2011:10:00 125.2 1162.7 20
2010:06:00 107.8 717.6 20 2011:11:00 85.8 1489.7 20
2010:07:00 107 967.4 20 2011:12:00 158.5 4007.5 20
2010:08:00 112.4 800.4 20 2012:01:00 157.5 460.8 20
2010:09:00 101.8 792.1 20

Monba: Azorbaycan Respublikast Doviat Statistika Komitasi tarafindon 05.2009-01.2012-ci tarixlori aralig diiin tagdim
olunan “Sosial igtisadi inkisaf” ayliq macmualari.
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Cadval 2-da verilmis molumatlardan istifads etmoklo BSI-nin maonfaat vergisi
doracasindon vo biidco xarclorindon hansi formada asili oldugunu gérmok olar. Qeyd
edok ki, biznes soraiti indeksi va izah edici faktorlar loqorofmik gotiiriilmiis vo on-
larin naticalorinin izahi faizle aparilacaqdir. Cadval 2-ds verilon malumatlara nazor
yetirsok, biznes soraiti indekslorinin bazilorinin manfi adadlors barabar oldugunun
sahidi olariq. Molumdur ki, monfi adadlors malik siranin loqorofmik gotiiriilmasinin
heg bir monasi yoxdur, ona gora do biz ad1 ¢okilon sirani bu siranin hor bir elemen-
tinin tizorino 100 adadini alave etmoklo models daxil etmisik.

LBSI = 10.23 + 0.07*LBX - 2.0*LMVD (2)

Burada, BSI — biznes soraiti indeksi, BX — biidco xorclori, MVD — monfoot ver-
gisinin doracosidir.

Asililigin gokling (2) nazar salsaq gérmok olar ki, biides xarclorinin bir faiz art-
masi1 biznes soraiti indeksini 0,07 faiz artirir. Digor torofdon monfast vergisinin
doracasinin bir faiz artmasi biznes soraiti indeksini 2,0 faiz azaldir.

Lakin aldigimiz bu naticolor no doracods realligi oks etdirir, alinmis bu rogomlor
nd doracads etibarlidir. Biitliin bu vo ya diger masalolor qaliglarin stasionarliginin,
normal paylanmanin, hetroskedastikliyin, styudentin t paylanmasinin vo digor
testlorin hoyata kecirilmasi ilo aydinlagdirilmalidir.

Cadval 3. Etibarhhq testlorinin parametrlori

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic | Prob.
LMVD -1,991 0,5464 -3,644 0,0011
LBX 0,0703 0,0323 2,1761 0,0385
C 10,237 1,7003 6,0211 0
MA(1) 0,2728 0,0923 2,9563 0,0064
MA(2) -0,246 0,1087 -2,264 0,0318
MA(3) -0,874 0,0785 -11,13 0
R-squared 0,4867 Mean dependent var 4,7153
Adjusted R-squared 0.3916 S.D. dependent var 0,1662
S,E, of regression 0,1296 Akaike info criterion -1,085
Sum squared resid 0,4538 Schwarz criterion -0,813
Log likelihood 23,905 Hannan-Quinn criter, -0,994
F-statistic 5,1201 Durbin-Watson stat 1,9343
Prob (F-statistic) 0,002

Monba: “EViews” program paketi vasitasi ilo aparilmis hesablamalarin naticalari.
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Bildiyimiz kimi, ekonometrik tohlilin asasin1 Qaus-Markov sartlori togkil edir.
Bu baximdan qaliglarin avtokorelyasiyasit mithiim shomiyyat kosb edir. Bu meyari
biz Durbin-Watson statistikasi vasitosi ilo analiz eds bilorik. Metodoloji baximdan
qaliglarin avtokorrelyasiyasi, daha dogrusu avtokorrelyasiyani xarakterizo edon
Durbin-Watson omsal1 asagidaki diistur vasitosi ilo hesablanir [8].

n

Z (e,—e., )2

DW =22 — 3)

n
2
Se
i=1

burada, DW — Durbin-Watson omsali, e — qaliglardir.

Cadval 3-do Durbin-Watson amsal1 verilmisdir. Malumdur ki, bu amsal 2 adadina
yaxin qiymat aldiqda daha etibarli hesab edilir. Omsalin alinmis qiymati kifayot
qodar etibarlidir vo galiglarin avtokorrelyasiyast movcud deyil. Digor bir ochomiyyatli
kriterya determinasiya omsali (R ) ilo miioyyan edilir. Determinasiya omsali gostorir
ki, Biznes Soraiti Indeksindo méveud olan doyisikliyi 48% izahedici faktorlarin
doyismaloari ilo izah etmok olar. Biidco xarclori (LBX), manfaat vergisi (MVD) va
nominal effektiv mozonnonin (NEM) omsallarina goldikds iso onlarin 95%-don
yuxar1 bir inamli intervalda etibarli olduqlarin1 miisahido etmok olar.

Ekonometrik tohlildo normal paylanma boyiik oshomiyyato malikdir. Qeyd etmok
lazimdir ki, qaliglarin normal paylanmasi Qaus-Markov sortlorine daxildir. ©dobiy-
yatlarda normal paylanmanin miioyyanlosdirilmasi {i¢iin bir neg¢o test vo ya tisul
gostarilir. Bu testlora histoqram of residuals, normal probability plot vo Jarque-Bera
testlorini niimuna gostormak olar [9, s. 152].

Biz tohlildo normal paylanmani Jarque-Bera testi vasitosi ilo yoxlayacagiq.

-]

Series: Residuals
Sample 2009M05 2012M01
54 Observations 33
4 Mean -0.013121
Median -0.012423
Maximum 0.284777
34 Minimum -0.194504
Std. Dev. 0.118333
2 Skewness 0.584328
Kurtosis 2.810118
14 Jarque-Bera  1.927494
Probability 0.381461
04

-02 -0.1 0.0 01 02 03

Sakil 2. Normal paylanmanin testi

Monba: “EViews” program paketi vasitasi ilo aparilmis hesablamalarin naticalori.
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Sokil 2-do normal paylanma haqqinda molumatlar verilir. Jarque-Bera amsalina
diqqgat yetirsok onun kifayat qadar etibarli oldugu gonastine golmok olar [9, s. 153].

Jarque-Bera paylanmasinda omsal sifra yaxinlasdigca, onun ehtimali (probability)
isa sifirdan uzaqlagdiqca paylanma normal sokil alir [9, s. 154].

Sokil 2-0 nozar yetirsok gormak olar ki, tohlil etdiyimiz asililigda qaliglarin pay-
lanmasi normal paylanmadir.

Ekonometrik asililiglar tohlil olunarkon asas mosalolordon biri qaliglarin stasio-
narligidir. Sokil 3-do modelin stasionarligii gdstoron grafik verilmisdir. Umumi
olaraq asililig1 stasionar qobul etmok olar, lakin qrafike nazor yetirsok gorarik ki,
skalanin 2009-cu ilin sonunu gdstoron hissosindo o, sorhod xottindon konara
cixmisdir.

T DA
\/\/ \/W\/U \/ \/\/

n
2009 2010 2011

[ —— LBSHIResiduals |

Sakil 3. Stasionarhgin qrafiki
Moanba: “EViews” program paketi vasitasi ilo aparilmis hesablamalarin naticalari

Aparilan tohlilin dolgunlugu baximindan grafikin qeyd olunan dévrds dohlizdon
konarlagmasi izah olunmalidir. Cadval 2-do verilmis siralara digqoet yetirmoklo gor-
mok olar ki, blidco xorclori 2009-cu ilin dekabrinda forqlonmislor. Arasdirma
naticasindo malum olmusdur ki, 2009-cu ilin dekabrinda biidca xarclorinds in-
vestisiya xarclori 78% artmigdir. Investisiya xorclorindoki bu tendensiyani h6kumotin
ilin sonunda investisya xorclori baximindan davranist ilo izah etmok olar.

Cadval 4. Heteroskedastikliyin yoxlanmasi

‘ t-Statistic Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -5,502 0,0001
Test critical values: 1% level -3,662
5% level -2,96
10% level -2,619
White Heteroskedasticity Test:
F-statistic 0,3847 Probability 0,684
Obs*R-squared 0,8252 Probability 0,6619

Moanba: “EViews” program paketi vasitasi ilo aparilmis hesablamalarin naticalori.
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Boyiik shomiyyato malik olan stasionarligin yoxlanilmasi {igiin “EViews” pro-
gram paketinin kdmayi ilo Unit Root testi (Dickey-Fuller testi) yoxlanilir. Dickey-
Fuller testinin naticalori cadval 4-ds verilmisdir. Belo ki, Dickey-Fuller omsalinin
alinmis qiymoti 99% inamli intervalda kritik qiymotdon boytkdir (35,5>3,66).
Demoli 99% inamli intervalda galiqlar stasionardir.

Ekonometrik tohlil aparilarkon “White* testin yoxlanilmas1 énomlidir. Bu test va-
sitosi ilo hetroskedastiklik yoxlanilir. Codval 4-do verilmis White testin noticoloring
diggat yetirsok ehtimalin (probability) 0,05-don boylik oldugunu gorarik vo bu da
testin noticalorinin etibarli oldugu qonastins galmoaye imkan verir.

Izahedici faktorlarin omsallar1 Wald testi vasitasi ilo yoxlanilmisdir vo bu test
naticasinda biidea xarclorinin amsalinin 0.07 olmasini, monfoat vergisi doracasinin
omsalinin -2,0 olmasini ¢ox bdyiik ehtimalla soylomok olar.

4. Natica

Iqtisadi konyukturun tohlil edilmasi biznes soraiti ilo s1x baghdir. Qeyd edildiyi
kimi Azarbaycan Respublikas1 Markazi Bankinin Statistika Departamenti torafindon
aparilan keyfiyyot sorgular1 vasitosi ilo iqtisadi konyukturun bir ne¢o istigamati
Oyronilmokdadir.

Bu sorgular igtisadiyyatin sonaye, ticarat, tikinti vo xidmot sektorlarinda hoyata
kegirilir. Tohlilde xidmat sektoru {izro hesablanan biznes soraiti indeksi ilo izahedici
faktorlar - biidco xorclori, manfoot vergisi doracasi vo nominal effektiv mozonno
arasindaki asililigin ekonometrik qiymatlondirilmasi aparilmisdir. Qiymaotlondirma
naticasindo asililigin sokli (2) asagidaki kimi alinmisdir.

-LBSI = 10.23 + 0.07*LBX - 2.0*LMVD 4)

burada, BSI- biznes soraiti indeksi, BX-biidco xorclori, MVD-monfoot vergisinin
daracasidir.

Asililigin gokling (2) nazar salsaq gérmok olar ki, biides xarclorinin bir faiz art-
mast biznes soraiti indeksini 0,07 faiz artirir.

Digor torofdon monfost vergisinin doracasinin bir faiz artmasi biznes soraiti in-
deksini 2,0 faiz azaldir. Matnin 2-ci hissasindo gostorilmis vo eyni zamanda tohlilin
matnina daxil etmoadiyimiz digar testlor vasitasi ilo bu naticalorin etibarli oldugu qo-
nastino golinmisdir.

Monfaat vergisi doracasinin 2005-ci ildon etibaron marhalalarlo 24%-don 20%-2
endirilmasi biznes soraitini 8% (4*2,0) yaxsilasdirmigdir. Demali, dovlotin vergi
yiikiiniin azaldilmas1 yoniinds apardigi iqtisadi siyasot biznes soraitinin yaxsilasdiril-
masi1 baximindan miisbat naticalor vera bilar.
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Ab66acoB [Ixxeiixyn A0Oac oribl
Hentpanbubiit bank AzepOaitxanckoit Pecriyonuku

HNHcTpyMeHTBI QUCKATBHOM MOJTUTHKH IOCY1APCTBA, BJIUSIOLINE
Ha OM3Hec-Cpeay M OLIEHKA JKOHOMETPUYECKOMH 3aBUCMMOCTH MEK1y HUMHU

AHHOTALIUA

L]env uccneoosanus - natb XapaKTEePUCTUKY BIUSHUS TOCYAapCTBEHHBIX (uC-
KaJIbHBIX HHCTPYMEHTOB Ha OU3HEC-CpeNy, TAKUM 00pa3oM ONpENeIUTh CTEIEHb
BOXHOCTH (DMCKATBHOM MOJUTHKH B YITy4IIeHUN OU3HeC-cpebl B chepe o0cmyKu-
BaHMSL.

Memooonoeus uccnedosanus - ACTONb3yeMbI B JaHHOM HccienoBaHuu MHaekce
OusHec-cpenpl BeuucieH LleHTpanbHpiM OaHKOM Ha OCHOBE pekoMeHaanuii EBpo-
nerickoit Komuccuu [1]. Mb1 onpenenuinu popMy perpeCCHOHHOM MOJIENU € ITOMO-
IIBIO METO/Ia HAMMEHBIIINX KBAIPATOB.

Pezynomamut uccnedoeanus - B pe3ynbrare aHalIu3a yCTaHOBJIEHO, YTO YBEIHYE-
HUE OIO/DKETHBIX PAcXoJ0B | TPOIIEHT B CBOIO OYepeas yBennuuBaeT Muaeke Ous-
Hec-cpeabl Ha 0,07 mpoueHTa. B To ke Bpems, yBeIndeHUE CTaBKU Hajora Ha
puObLIb Ha 1 mpoueHT yMeHsb1aeT poct MHaekca OuzHec-cpeibl Ha 2 MPOLIEHTA.

Oepanuyenus ucciedosanus - aBTOP CTOJIKHYJICS ¢ HEKOTOPBIMHU IpoliieMamH,
KOTOpBIE B OyIylIeM MOTYT CTaTh MCTOUHUKOM JIJIsl HOBBIX HMCCienoBaHuid. Mccie-
JIOBAaHMSI TAKOTO POJIa TAaKXKEe MOXKHO MPOBOAMTH BO BCEX cepax IKOHOMHUKH. Tem
HE MEHee, CYIIECTBYIOT HEKOTOPBIE TPYIHOCTH JIJIsi 000OIIECHISI MHICKCOB B KQXKIOM
OTAEJILHOM CEKTOpE.

IIpakmuueckas 3Ha4uUMOCmyb UCCIE008aHUs - C TIOMOIIBIO COCTaBICHHOHN (op-
MYJIBI MOKHO YBHJIETh B3aUMOCBSI3b MEX/Y 3aBUCHMBIMH M OOBSCHSIOIINME (ak-
TOpaMH.

OpucunanbHOCmy U HAYYHAS HOBU3HA UCCTIE008AHUSA - TIOITAIIHOE YMEHBILIECHHE
cTaBkH Hajora Ha mpuoObLTH ¢ 2005 rona ¢ 24% no 20% npuBeso K yIydieHuto Ous-
Hec-cpeasl Ha 8% (4x2,0).

KioueBble ci10Ba: unoexc busHec-cpeobl, CmasKka Hanoea Ha NPudbLIb, HOPMAb-
Hoe pacnpeoenenue, 0100XcemHble CpeoCcmsed, IKOHOMEeMPUUECKAsl OYEeHKdA.
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The tools of fiscal policy of government which influence
the business condition and estimate of the their econometric correlation

Abstract

Purpose - our main aim is to explain the influence of implements of government’s
fiscal policy to business environment in Service sector and to define the materiality
of this fiscal policy in order to improve the business environment in Service sector.

Design/methodology - Business Condition Index used in research work is calcu-
lated by Statistic department of Central Bank on the basis of metodology recom-
mended by European Commission. We defined the form of regression model by last
square method.

Findings - as a result of research, it has been defined that one percent increase of
budget expenses raises Business Condition Index in 0.07%. At the same time, one
percent increase of profit tax rate reduces Business Condition Index in 2%.

Research limitations - in spite of achieved results, some problems have appeared
that these can be new subject for future research works. This kind of research works
can be implemented on all the sectors in the future. But, there is some difficulties in
generalizing of appropriate indexes on each sector.

Practical implications - we can see change of dependent factor on the change of
independent factor by the form of regression model which we will define it.

Originality/value - reducing of profit tax rate from 24% to 20% by stages since
2005 has improved Business Condition Index 8% (4*2,0).

Keywords: Business Condition Index, the profit tax rate, normal distribution,
budget expenditure, econometric estimation.
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