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Ozet

Gunumuizde ekonomik politik dengede petrol fiyatl, b ayuk bir

belirsizlik icinde bulunmakta olup, kiresel petrol talebinin her yonund,
Uretim kapasitesini, yatim olanaklarini, arz ve tal  ebin esnekli gini 6nemli
Olciide etkilemektedir. Bu makale, buylk capta petro | fiyatlan ile ilgili

konulara odaklanmaktadir. Dinya pazarinda petrol fi  yatlarinda ya sanan
biylk de gisimlerin ana hatlarini belirlemenin yaninda, dinyap  etrol arz ve
talebinin analizi yapilmaktadir. Yuksek petrol fiya  tlarinin dinya petrol
pazari Uzerindeki potansiyel gici, petrol fiyatlari nin OPEC (Petrol Jhrag
Eden Ulkeler Toplulu gu) 'in geleneksel petrol iiretim politikasi ve jeopo litik
riskler lzerindeki etkisi analiz edildi  ginde daha iyi anla silmaktadir.

Anahtar Kelimeler : Petrol fiyatlari, Petrol ihrac Eden Ulkeler
Toplulugu, Kiresel petrol arzi, Kiiresel Rekabet, Petrol Pazarl.

Abstract
The price of oil is a major uncertainty that affect s every aspect of
global oil demand, production capacity, investment, and the elasticity of

demand and supply. This article does focus on a wid e range of oil prices
related issues. It attempts to analyze world oil su  pply and demand in
addition to outlining major developments in the wor Id market for oil
prices. The potential impact of high oil prices in easy the strain on world
oil market becomes even clearer when one looks at t he impact of oil
prices on the need for OPEC (Organization of the Pe troleum Exporting
Countries) conventional oil production policy and g eopolitical risks.

Key Words: Oil Prices, Organization of the Petroleum Exporting
Countries, Global Oil Supply, Global Competition, Oil Market.

1. Petrol Fiyatlarina Teorik Yakla sim

Enerji pazarn icinde buyik bir paya sahip olan petrol piyasasinda;
meydana gelen her turli degisimlere bagli olarak, buyuk surprizler ve yuksek
riskler mevcuttur. Petrolin kesfiyle birlikte gunimize kadar gegen sire
icerisinde meydana gelmis olan bircok olay ve incelemelerin ardindan, 6zellikle
gelecege yonelik analiz ve o©ngoriler yapmak icin, tim mevcut gecmis

" Harp Akademileri Komutanhgi Stratejik Arastirmalar Enstitist Mudirltgi Yiksek Lisans 2. Sinif.
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tecriibeler ve verilere ragmen, petrol piyasasini sosyal bilimlerle iligkilendirerek
aciklayabilecek genel bir teori mevcut degildir.*

Kiresel rekabet pazarinda petrol fiyatlarini herhangi bir seviyede sabit
tutmak mumkin gézikmemektedir.

Nitekim petrol fiyatlarinda meydana gelen degisimler, farkh boyutlarda
dinyada hem ithalatgi hem de ihracat¢i konumdaki Ulkeleri basta ekonomik
olmak Uzere, bircok alanda etkileme guctine sahip bulunmaktadir. Petrol
fiyatlarindaki ani ¢ikis ve inisler, pazar icindeki taraflar etkiledigi gibi, buyuk
Olcekte dinya ekonomisi icin yuksek risk olusturmaktadir.? 2000 ve 2001 yillari
icerisinde olusan yuksek petrol fiyatlari, tiketicileri buyuk oranlarda sikintiya
sokmus ve petrolu politik gindemin en dnemli maddesi konumuna getirmistir.
Ozellikle 2005 yilinin ikinci yarisindan itibaren artis egiliminde olan ve
glinimizde de tarihin zirve noktasinda yer alan petrol fiyatlari konusunda, farkli
senaryolar ve analizlerle gelecek dngérileri yapilmaktadir. Bu kapsamda petrol
arzi ve fiyatlari nedeniyle olusan kaygilar, enflasyon oranlari, ticaret dengeleri
ve hikimetlerin basarilari tzerindeki endiseler artmaktadir.’> Gunumuzde
tuketiciler hiikimetlerini, petrol kaynaklari konusunda hareket ve énlem almaya
yonelik politikalarini sergilemeleri amacini giiderken, petrolin ayni zamanda
siyasi bir faktor olarak da kullaniimakta oldugu gézlenmektedir.

Ozellikle sosyal bilimler igindeki teoriler, petrol piyasalari icinde petrol
fiyatlarinin 6nceden tahmin edilebilir degerlerle inceleme konusunda tek basina
basarili olamamistir. Nitekim artan petrol arzinin devletlerin ekonomi politigdi
Uzerine etkisini analiz etmekte kullanilabilecek genel ve tutarl bir enerji teorisi
de yoktur.4 Petrol talebinde, ticareti ve arzini iligkilendirecek ve petrol fiyat
yapilanmasini aciklayarak tahmin edebilecek tutarli bir yaklasim mevcut
degildir. Cunkl sadece fiyatlara bagll olarak ekonomik analizlerle yorum
yapmak yeterli olmamaktadir. Ge¢cmisten itibaren uluslararasi petrol piyasasini,
ekonomik bir modelle agiklama c¢abalan genellikle ya basarisiz olmus ya da
guvenilirligi az tahminleri ortaya (;lkarmlstlr.5 Bu baglamda dogru ya da yaklasik
tahminler icin, ©zellikle piyasalari etkileyen jeopolitik faktorleri uluslararasi
iliskilerle eklemlendirerek detayll bilgilerle irdeleyerek, 6ngoru ve varsayimlarin
yapilmasi gerekmektedir.

2. Petrol Piyasasinda Fiyatlar

Kiresel rekabet icerisinde diinya petrol pazarinda petrol fiyatlari arz ve
talepten bagimsiz olarak hareket ettigine iliskin goéruslerin yaninda, tam tersinin
gecerli oldugunu one siren yaklagimlar da mevcuttur.® 1970 yilindan itibaren

! Susan Strange, States and Markets, London, Pinter Publishers, 1988, s. 187.

2 Philip Verleger, Adjusting to Volatile Energy Prices,  Washington.DC., Institute for International
Economics, 1993, s.28.

% Fatih Birol, "Kiiresel Enerji Talebr.Uzun Vadeli Bir Bakis Soylesisi", Eneriji Politikalari ve Planlama,
Diinya Enerji Konseyi, Davos.CNN Haber Programi, 12 Ocak 2006.

* Bernard Beaudreau, Energy and Rise Fail of Political Economy, London, Greenwood Press,
1999,5.7.

® John Mitchell and Koji Morita, The New Economy of OH, London, The Royal Instititute of
International Affairs, 2001, s.25.

® Rognvaldur Hanneson, PetroleumEconomics, London,Ouarum Books,1998, s.3.
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dinyanin toplam petrol arzinin fiyat esnekligi yoktur. Bu da petrol fiyatlarindaki
degisimin kiiresel arz miktarlarini etkilemedigi anlamina gelmektedir.” Ozellikle
onemli konumdaki Orta Dogu petrol ihracatcisi Ulkeler gegmisten giinimuze
kadar gecen surecte, bazen uyum saglayan bazen de degisken cikar ve
amaclara yonelik politikalar ortaya koymaktadirlar. Bu nedenle dinya petrol
piyasasinin arz yénuni ortaya koyarken, bu degisken politikalari g6z éniine
almak ve petrol zengini bu Ulkelerdeki meydana gelen ekonomik, politik ve
sosyal degisimleri analiz ederek, gelecek ongorilerinde kullanmak
gerekmektedir. Bununla birlikte Ulkelerde petrolden saglanan ekonomik rant,
eksik rekabet ve OPEC'in ortaya koydugu petrol stratejileri ve politikalar petrol
fiyatlarini etkileyen unsurlar olarak degjerlendirilmelidir.8

Diger piyasalarda oldugu gibi arz ve talebin dengesi, sonucta fiyati
belirlemektedir. Ancak petrol piyasasi eksik rekabet kosullari ve petrol
Uretiminin basta Suudi Arabistan olmak Uzere 6nemli konumdaki Ulkelerde
bulunmasinin yarattigi gi¢ nedeniyle etkilenmektedir. Petrol pazarinda c¢ok
miktarda satici ve alici olmasina karsin, Uretici konumunda bulunan ulkeler
belirli bir sayidadir ve bu Ureticiler arz miktarini ayarlama yoluyla petrol
fiyatlarini etkileme giicine sahip bulunmaktadirlar. Ekonomik anlamda ifade
etmek gerekirse petrol piyasasi; ©6nemli sayidaki dretici konumundaki
ihracatcilarin elinde bulundurdugu, genelde istikrarsiz olan ve arzi talepten
daha degisken olan bir yapidadir.® Petrol fiyatlarindaki buytk degisiklik; 1970
yilindan itibaren talepteki degisimlerden ziyade arz miktarlarindaki ani
degisimlerden nedeniyle meydana gelmistir. Petrol arzi ve fiyatlari, petrol
pazarini ekonomik ve politik giiclerin bir araya geldigi énemli ve tek alan haline
getiren OPEC icinde yer alan az sayidaki Uretici konumundaki Orta Dogu
ulkelerince belirlenmektedir. Baslica Uretici Ulkelerin Orta Dogu'da yer almasi
nedeniyle boélgesel politikalarin piyasa tzerindeki etkisi de énem tasimaktadir.
Ayni  zamanda petrol talebi, gunlik tiketimlerin yaninda, mevsimsel
degisimlerle birlikte dinya Gzerinde meydana gelen jeopolitik fakttrlere karsilik
spekilatif hareketlerle de belirlenen piyasa yapisinin  birlesiminden
olusmaktadir.”® Bu faktorler petrol piyasasini diger mal ve hizmet piyasalarindan
ayirmaktadir. Petrol fiyatlarinin olusumu, arz ve talep dengesindeki mevcut ve
olmasi beklenen degisimlerden olduk¢a etkilenmektedir. Petrol fiyatlarindaki
istikrar, petrol arzindaki hassas bir dengeye ihtiya¢c duymaktadir. Bu baglamda
petrol mevcudunu kontrol altinda tutarak arz ayarlanabilmektedir. Petrol
fiyatlarinin olusumundaki etki gigleri fazla olmayan uretici tlkelerin buyuk bir
kismi, farkli maliyetlerle dedisen fiyatlara uyum saglayabilmektedir.11 Bir ya da
birka¢c buyuk Uretici Ulke; fiyat seviyeleri ve pazar paylari Uzerinde isbirligi
yaparak, birlikte vazgecilmez bir Uretici ve fiyat belirleyicisi gibi hareket ederek

" David Huetner and A.F. Alhajji, "The Target Revenue Model anf World Oil Market:Emprical
Evidence From 1971 to 1994", The Energy Journal, No:21/2, 2000, ss.121-144.
8 George Philip, OH and Palitics in Latin America, Cambridge, Cambridge University Press, 1982,
s.1.
® Oystein Noreng, Crude Power Politics and Oil Market,  Norway, Norwegian Institue Press, 2002,
s.21.
% Khalid Al-Rodhan and Anthony Cordesman, The Changing Risks in Global Oil Supply and
Demand, Washington,DC.,Centre for Strategic and International Studies, October 2005, ss. 7-8.
11

A.g.e.
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istikrari saglamaya yoénelik bir strateji belirleyebilmektedir. Bu sekilde bir
yaklasim, gecmis doénemlerde petrol pazarinda zaman zaman meydana
gelmistir.'? 1970'li yillardan itibaren maliyeti diistik petrol arzinin Orta Dogu'daki
az sayidaki ulkelerden saglanmasi istikrarsizligin en buyik kaynagi olmustur.
Cunkl basta Suudi Arabistan, Irak ve Iran gibi petrol ihracatcisi konumundaki
Ulkeler; petrol fiyatlarini en azindan gecici olarak etkileyebilecek yeterli piyasa
glctine sahip bulunmus ve genel anlamda da fiyat seviyeleri ve pazar paylari
konusunda birbirleri ile uyum icinde yer almiglardir. Degisken petrol talepleri ile
karsi karsiya olan disuk maliyetli petrol ihracatgisi ulkeler, miktarlarin ve
fiyatlarin ve bazen her ikisinin de ayarlanmasinda 6nemli bir giice sahip
olmuglardir. Esasen OPEC'in politika ve stratejilerinde de bu unsurun 6n planda
yer aldi§i gozlenmektedir. Oncelikle belirtildigi gibi sadece fiyat olusumlarina
ekonomik perspektifte bakildiginda esas hata faktorinin, bu dlkelerde
meydana gelen degisim ve gelismelerin g6z o©nine alinmamasindan
kaynaklandigi degerlendiriimektedir. Orta Dogu petrol arzina yoénelik olarak
gelecekte meydana gelecek olasi belirsizlikler ve kaygilar, piyasayr dnemli
Olciide etkileyebilecektir. Cunkid Suudi Arabistan, Iran, Irak ve Kuveyt gibi
tilkeler, petrol pazarinda énemli bir giice sahip bulunmaktadirlar.*® Her bir tlke
petrol fiyatlarini etkileyebilecek, farkl amac ve c¢ikarlar icin kiresel rekabette
zaman zaman birbirlerine kargi Uretimlerini arttirma ve azaltma stratejileri
icerisinde hareket edebilmektedir. Veneziella Orta Dogu disinda benzer piyasa
glciine sahip bir Ulke konumunda yer almaktadir. Ekonomik anlamda pazar
gucundn bu sekildeki dagihmi, her bir belirtilen Glkenin, en azindan belirli bir
zaman diliminde, fiyatlarda belirleyici olarak hareket edebilecedi ve diger
Ulkeleri sonucta petrol gelirlerini azaltabilecek ve ekonomik cikarlarini zarara
ugratabilecek belirlenen fiyati kabullenmeye zorlayabilecegi anlamina
gelmektedir.* Politik anlamda ise, bu tilkelerde meydana gelen basta ekonomik
ve siyasi olmak (zere bircok alandaki istikrarsizliklar, dogrudan fiyatlara
yansimaktadir. Nitekim bu Ulkelerin blylk cogunlugunda petrol gelirlerine
bagiml yénetimler bulunmaktadir. Artan nifus, sosyal yasamda meydana gelen
basta issizlik olmak Uzere bircok problemler, bagimlihdi olumsuz yénde
etkilemektedir.

1973 yilindan itibaren petrol fiyatlarinda istikrar saglanabilen dénemler
1974-1978, 1981-1985 ve 1991-1997 vyillari arasindaki zaman dilimleri
olmustur. 1974-1978 ve 1981-1985 yillari arasindaki dénemde Suudi Arabistan,
onemli miktardaki gelir ve kapasitesi ile dedismez uretici ve fiyat belirleyicisi
olarak hareket etmistir. Suudi Arabistan petrol arz miktarini ve fiyatlarini
belirlemis, diger Ulkelerde bu Ulkeyi izleyen politikalar ortaya koymuglardlr.15
1970'li yillarin sonunda politik anlamda istikrasizliklar meydana gelmemis, iran,
Irak, Kuveyt ve Suudi Arabistan arasinda énemli bir catisma yasanmamistir.
Ancak 1979 yilindaki Iran Devrimi ile dengeler tamamen degismistir. Bu donem

12 Christopher Tugendhat and Adrian Hamilton, Oil-The Biggest Business, London, Eyre Methuen
Press, 1975,5.24.

¥ Ace., 55.25-26.

4 Anthony Cordesman, Geopoalitics and Energy:Key Trends 2000-2020, = Washington,DC.,Centre
for Strategic and International Studies, July 2002, ss. 3-4.

'* Gary Sick and Lawrence Potterjne Persian Gulf in the Millennium,New  York, St. Martin's Press,
1997,ss.83-114.
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icinde petrol fiyatlari yaklasik olarak iki katina ¢ikmig, sonucta meydana gelen
politik anlamdaki bolgesel degisim tim piyasada etkisini gostermistir. 1981-
1985 vyillari arasindaki sirecte de Iran, devrim ve sonrasinda Irak savas
nedeniyle yalniz birakilmistir. Bu dénem de petrol arzinin givenligine iliskin
yaygin endise, fiyatlar arttirmistir. 1990 yilinda ise petrol piyasasi krizi Irak'in
Kuveyt'i isgali ile ortaya ¢cikmistir. Bir ay gibi kisa bir siire icinde Kuveyt'in petrol
Uretimi yari yarilya dusmus ve fiyatlar ikiye katlanmis, Irak'in Uretimi ise dnceki
seviyesinin ¢ok altina inmistir. Bu dénem icinde Suudi Arabistan atil kapasitesini
harekete gecirmesine ve Uretimini arttirmasina ragmen krizin sona ermesinden
sonra, eski seviyesine uzun bir ddnemden sonra uIa§|Iabilmig,tir.16 Ozellikle bu
surecte, gelecekte petrol arzina yonelik kaygilar fiyatlari 6nemli olgctde
etkilemistir. Daha sonraki donemlerde Orta Dogu merkezli yasanan catisma ve
bolgesel istikrarsizliklar dnemli dl¢clide piyasada kendini gostermistir. ABD'nin
Irak'a miidahalesi sonrasinda Irak'in giinlik dretiminin 6nemli élctde dususi ve
bunun Suudi Arabistan'in yedek kapasitesi ile dengelemesi ile petrol fiyatlari
belirli araliklarda tutulmaya calisiimistir. Ancak 2005 yilinin ikinci yarisindan
itibaren ginimize kadar gecen sirecte petrol fiyatlarinin artis egiliminde
olmasi kapsaminda; 6zellikle ABD'nin iran'a niikleer faaliyetlerine yonelik olarak
uyguladidi politikalar ile BM Guvenlik Konseyi'nden durdurma kararina ragmen
ulke icinde basta cumhurbaskani olmak Uzere ortaya konulan politik tutum
piyasalari 6nemli olcide etkilemekte ve fiyatlari en (st zirve noktasina
tasimaktadir. Gorilmektedir ki, Orta Dogu'da birka¢ gucli Gretici konumdaki
ulkelerde meydana gelen gelismelerin yaninda, sadece olasi senaryolarin
kaygilari bile gunliik petrol fiyatlarini énemli dictide yukseltebilmektedir.

3. Petrol Fiyatlarinin Uluslararasi Alandaki Guci

Degerlerle olgulduginde petrol, dinyadaki en o6nemli ticari mal
konumunda vyer almaktadir. Petrol, belki de fiyat hareketleri icersinde
degerlendirildiginde, ekonomik etkiler yaratan tek hammaddedir. Petrol talep ve
arzinin kisa dénem disik fiyat esnekligi, miktar degisimlerinden ziyade fiyat
degisimlerinin enflasyon orani ve ticari dengeleri etkileyecegi anlamina
gelmektedir.'” Bu da petroliin, ekonomik acidan tlke dengelerini etkileme
glclnli gostermektedir. Petrol fiyatlarinda meydana gelebilecek degisimler,
Ulkelerin piyasa hareketlerini etkilemektedir. Faiz oranlari, altin ve borsa
piyasalari kapsaminda; petrol fiyatlarinin ekonomik istikrar ve Ulkelerin siyasi
sureklilikleri Gizerinde de, etkisi s6z konusu olmaktadir. Sonugta ginimuizde
ham petrol fiyatlari ile ekonomik ve politik iliskiler cok buyuktur.

Petrol fiyat hareketleri dolayli olarak faiz oranlari ve ekonomik
degisimleri etkileme glcine sahip bulunmaktadir. Sonugta petrol fiyatlarinin
ekonomik istikrar ve petrol ithal eden (lkelerde hukimetlerin sireklilikleri
Uzerinde de etkisi vardir. Petrol; petrol ithalat¢isi Ulkeler ve ihracat¢i tlkelerinde
ekonomi politik alanda; ticaret dengeleri, enflasyon oranlan ve ekonomik istikrar
icin 6nem tasimaktadir.'® Petrol talebinin kisa dénem dusik fiyat esnekligi

16

Ae.
7 Alessandro Roncaglia, The International OH Market, London, Macmillan, 1985, ss.10-15.
'8 Hillard Huntington, "Crude Oil Prices”, The Energy Journal, No: 19/4,1998, ss.107-132.
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genellikle petrol fiyatlarinin makro ekonomik etkilerini yaratmaktadir: ticari
dengelere, enflasyon oranlarina, alim gicli ve ekonomik faaliyet diizeylerine
yansimalari soz konusudur.”® 1970 yilindan itibaren petrol pazar ve diinya
ekonomisi arasinda yakin bir iligki bulunmaktadir. Ozellikle petroliin kolaylikla
ikame edilememesi ve bir o6lcide diger enerji kaynaklari arasinda fiyat
acisindan 6nemli konumda yer almasi bu etkiyi 6n plana tutmaktadir. Petrol
piyasasinda fiyatlarda meydana gelen degisimler, kisa ve uzun dénemde farkli
etkileri ortaya cikarmaktadir. Kisa donemli etkiler ilk olarak tuketicileri
etkilemekte ve enerji ihracatcilari ile ithalat¢ilari arasinda gelir aktarimina yol
acmaktadir. Uzun dénemde ise yatirrm secenekleri etkilenmekte ve diinyanin
farkli bolgelerindeki sermaye birikimi ile ekonomik faaliyetler Uzerinde
degisimler meydana gelmektedir. Ayni zamanda petrol fiyatlarindaki
hareketlenmeler istikrasizliklarin var oldugu bolge Ulkelerinde diger ekonomik
degisimleri de harekete gecirmektedir.?’

Tarihsel perspektifte incelendiginde; 1973-1974 ve 1979-1980 yillari
arasindaki donem icerisinde petrol fiyatlarinda artis egiliminde yasanan
degisimler, 1980'li yillar b0¥unca Batilh ekonomileri genis caph bir yeniden
yapilanma sirecine itmistir.>* Bunun altinda yatan sebep ise petrol ihra¢ eden
Ulkelerden ithalatci Ulkelere ani gelir transferlerinin gerceklestirildigi ekonomik
durgunluk dénemleridir. Birka¢ aksaklik disinda blyume oldukca tatmin edici
diizeyde kalmistir. 1973-1974'te yasanan ilk petrol fiyat soku beraberinde diisiik
reel faiz oranlarini getirmis, bu da diger enerji kaynaklarina yodun yatirimlar
yapiimasini saglamistir. Oncelik elektrik tiretiminde fueloilin yerini alabilecek
kémir ve nukleer enerjiye verilmistir.?? 1979-1980'de yasanan ikinci fiyat soku
ise reel faiz oranlarinin yutkselmesine ve ciddi ekonomik etkilenmelere yol
acmisg; enerji Uretiminde benzer bir yatirimin yapilmasi degil, enerjinin korun-
masi ve enerji yogunluklu sanayilerde kisitlamalara gidilmesi ya da yerli, ucuz
enerji kaynaklari bulunan gelismekte olan llkelere nakledilmesi sonucunu
dogurmustur. Sermaye enerji sektorii yerine, modern teknolojiye dayal hafif
sanayi ve hizmetler sektorlerine kaymis, bunun sonucunda petrol talebi dustise
gecmistir.”

Irak'in Kuveyt'i isgalinden sonra 1990 yaz ve sonbahar dénemlerinde
fiyatlarda yasanan yukselisler, belirtilen istikrarli bllyiimeyi sonlandiracak kadar
kaynak transferine yol agcmamistir. Fiyat artisinin uzun dénemli etkileri, kisa
donem etkilerinden ¢ok daha 6nemli olmasi kapsaminda; petrol fiyatlari alti
aydan uzun bir sire yiksek kalmis ve artan Suudi petrol gelirlerinin bir kismi
ABD savas harcamalari icin kullanilmistir. Irak'in yenilgisi ve petrol piyasasina
distk fiyatlarla geri dondsinin ardindan, ABD ekonomisi icin enflasyon
baskisi, biitce ve ticaret aciklari ve artan issizlikle birlesen gostergeler pek de

9 Robert Gilpin, The Challenge of Global Capitalism,  Princeton, NJrPrinceton University Press,
2000,5.71.

% Noreng, Crude Power Politics and Oil Market, s.54.

2 David Huetner, "OPEC and World Crude Oil Markets From 1973 to 1994:Cartel,Oligopoly or
Competitive?", The Energy Journal , No:21/3, 2000, ss.31-60.

2 Massood V. Samii, "OPEC in an Interdependent Global Economy", The Journal of Energy and
Development, Vol.: XI,N0:1,1986, ss.95-103.

23 Ay.
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parlak olmamistir.** Benzer sekilde Avrupa ve Japonya ekonomileri de farkli
nedenlerle daha sakin ekonomik dénemlerle karsi karsiya kalmislardir. 1997-
1998 yillari arasinda ise petrol fiyatlarindaki disis-, Dodu Asya krizinin, diinya
ekonomisinde vyarattigi olumsuz etkiyi telafi ederek ABD'nin yiksek bir
ekonomik faaliyet seviyesini yakalamasini saglamistir. Ancak bu krizin sadece
Iran ve Suudi Arabistan icin degil, tim Orta Dogu petrol ihracatcisi tlkeler icin
maliyeti oldukca yuksek olmustur. 1997-1999 yillari arasindaki dusuk fiyatlar
talebi uyarmis, makro ekonomik etkileriyle Dodu Asya ekonomilerindeki
biyiimeye yardimci olmustur.”® Dustk petrol fiyatlari ayni zamanda petrol
sirketlerinin kazanclarini da etkilemis, Orta Dogu disindaki arastirma gelistirme
faaliyetlerini en aza indirmistir. 1998 yilindaki fiyat azalisi, pazarin 1999 ve
2000'deki daralmasina zemin hazirlamig, 6nde gelen Orta Dogu petrol ihracatci
Ulkelerinin pazarlik guglerini arttirmis ve sonuc olarak yeni bir fiyat artisina
sebebiyet vermistir. Daha sonra 1999-2001 yillari arasindaki yuksek petrol
fiyatlari, Kuzey Amerika ve sonrasinda Avrupa'da ekonomik faaliyet hizinin
dusmesine katki saglayan bir faktor olmustur.”®

incelendigi gibi gecmisten giiniimiize kadar gegen zaman igerisinde,
petrol krizlerinin yasanmasi ile birlikte fiyatlara bagl olarak yiuksek dis ticaret
aciklari, ekonomik acidan ulkeleri olumsuz yonde etkilemistir. Petrol krizleri
sonrasinda, dinya ekonomisinde ve Ozellikle petrol ithalat¢isi konumundaki
gelismekte olan dlkelerde yasanan ekonomik sorunlar, kiresel rekabette
petroliin énemini bir kez daha orta koymustur. Nufusun yikseligi ve hizla artan
petrol tiiketimi, basta gelismekte Ulkeler olmak Uzere, bu talebe cevap verecek
dizeyde vyeterli yurtici petrol kaynagi bulunmayan dinya Ulkelerinin; giderek
artan oranda petrol ithalatina bagimh hale gelmesine yol agcmistir.

4. Petrol Fiyatlarinda De gisimlerin Gelecek Yansimalari

1970'li yillarin bagindan giinimuize kadar gecen sireg icerisinde petrol
fiyatlari, yikselis ve dususlere bagl olarak istikrarsiz bir seyir izlemektedir. 2005
yilinin ilk yarisindan itibaren artis egiliminde olan petrol fiyatlari, giinimuzde de
Uluslararasi Enerji Ajansi basta olmak (zere, bircok kurumun olasi
tahminlerinden yliksek seviyelerde bulunmaktadir. Bu sirecte petrol fiyatlari 55
$'dan 74 $'a kadar degisken bir aralikta olup, gelecekte de bulyik olciude
yukselis egilimde olacagi 6ngoriulmektedir. Ancak devam etmesi tahmin edilen
yuksek petrol fiyatlarinin uluslararasi alanda etkileri s6z konusu olacaktir. Basta
ABD'nin Irak'a miidahalesiyle ginimuize kadar gecen sirec icinde devam eden
istikrasizlik, Nijerya, Veneziella ve Suudi Arabistan gibi Uretim bakimindan
onemli Ulkelerde basta siyasi olmak Uzere meydana gelebilecek gelismelerin
yaninda petrol tesisleri ile ulasim hatlarina yapilabilecek terdrist eylem ve
saldirilar, deniz yolunda ulagim hatlarinda ve bogazlarda, tanker tagsimacihgini
etkileyebilecek farklh tehditler, basta OPEC olmak Uzere petrol ihra¢c eden
ulkelerin ortaya koyacagi politikalar, iran'in nikleer faaliyetleri ile BM Giivenlik

2 J.Walter Mead, "The OPEC Cartel Thesis Reexamined:Price Constraints from Oil Substitutes”,
;I;he Journal of Energy and Development,  Vol.:XI, No:2, 1986, ss.213-243.

.
% Cordesman, Geopolitics and Energy:Key Trends 2000-2 020, s.5.
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Konseyi'ne sevki ile baslayan sireg, olasi yaptirimlarla meydana gelebilecek
ambargolar, petrol ihra¢c eden (lkelerin politik baski araci olarak petroli
kullanabilecek olmasi ve 2005 yilinda ABD'de meydana gelen Rita ve Katrina
kasirgalarina benzer ya da buyuk 6lciide olabilecek firtina ve felaketler gibi tim
jeopolitik faktorler petrol fiyatlarinin artisina sebebiyet verebilecektir. Ayni
zamanda o6zellikle petrol talebinin gucli seviyelerde giderek artmasi, Uretim
artisinin sinirl olmasi, rafineri kapasitelerinin yeterli dizeyde bulunmamasi da
gelecek acisindan piyasay! etkileyebilecektir.

Yiuksek petrol fiyatlari, tamamen disa bagimh dlkeleri ekonomik agidan
olumsuz yonde etkileyecektir. Glunimizde kiresel rekabette (lkelerin petrol
tuketimi, yurt ici kaynaklara dayali ekonomilerin aksine, petrol girdilerinin biytk
bir béliminu ithalatla karsilayan bir tlke ekonomisinde bir dig ticaret sorunu
haline gelmektedir. Dis ticaret hacmi Gayri Safi Milli Hasilasina gore kicik olan
bu tip bir ekonominin, petrol fiyatlarindaki degisimden &6nemli o6lclide
etkilenmesinin kaginilmaz oldugu degerlendiriimektedir. Bu sekildeki bir Ulke,
petrol fiyat artisini karsilayabilmek icin, ihracatini da yaklasik olarak ayni
oranda artirmak zorunda kalacaktir. Eger ulke icinde bir sekilde ihracat artisi
saglanamiyorsa, geriye farkli secenekler kalmaktadir ki bu se<;enek|er:27

e Petrol tiketimini kismak,
e Diger ithal girdileri azaltmak,
» Farkl araclarla bor¢clanmaktir.

Kisa dénemde ilk ikisini gerceklestirmek; ekonomik ve siyasi bakimdan
¢ok glc olacagindan genelde borclanma yolu tercih edilebilecektir. Fakat
borclanma ile tim acigin kapatiimasi olanakli degilse, ilk iki sik bir arada
uygulanabilecektir. Bu durumda, ekonomide ve sanayilesme cabalarinda
hissedilir bir yavaslama gozlenebilecek ve dahasi hem igsizlik hem de
enflasyonla ilgili bircok problem ortaya <;|k<31bilecektir.28

Gelecekte kuresel petrol ihtiyacinin artan oranda Orta Dogu kaynakli
OPEC {lkeleri tarafindan karsilanacak olmasinin, OPEC'in fiyatlar Gizerindeki
etkisini arttirabilecegi, bu nedenle OPEC lyesi ulkelerin, talep artisini
karsilayacak oranda Uretim artisini uzun vadede yapmalarinin gerektigi,
Uretimin talebi karsilamamasi halinde ise, petrol fiyatlarinin artacagi
ongorulmektedir. OPEC'in yuksek fiyath politikalarinin uzun vadede strmesi ve
piyasada rekabet edilebilir petrol fiyatlarinin olusmamasi durumunda; ithalatc!
ulkelerin, yuksek seviyedeki fiyatlara bagh olarak, farkli alternatif arayisinda
olabilecekleri ve ayni zamanda OPEC'e olan buyuk orandaki bagimhliklarin
azaltilmasina yonelik stratejiler izleyebilecekleri degerlendiriimektedir. Gelecek
ongorulerinde olasi fiyat sokunun yasanmasi ile diinya ekonomisinin gegcmiste
oldugu gibi kotilye gitmesinin mimkin olacagi ve petrol talebinin blyik
oranlarda disebilecedi de o©ngorilmektedir. Diger bir acidan da, fiyatlarin
aniden yukselmesi ya da uzun sire yiksek seviyelerde kalmasi teknik
gelismeleri de hizlandirabilecektir. Bu gelismelere baglh olarak da, farkli
bolgelerdeki kesfedilmemis petrol rezervlerin bulunabilecegi ya da cikariimasi

Z Cenk Pala, Odundan Atoma Kiresel Enerji Seriveni,  (Taslak Kitap), 2006, ss.15-16
Ae.
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glc bolge rezervlerine yonelik kesif calismalarinin artabilecegi 6ngorilmektedir.
OPEC icinde kolay kazanilan petrol gelirleriyle birlikte, kisa dénemli nakit
akisindan faydalanilabilecegi, yuksek getirili petrol sektdriiniin tlkeler icinde
bulunan diger sektorlerin gelismesini engelleyebilecedi degerlendiriimektedir.
Diger bir acidan da degerlendirildiginde, elde edilecek nakit geliri ihracatcl
Ulkelerin ekonomilerini olumsuz ydnde etkileyebilecektir. Fiyat sokunun
yasanmasi ile diinya ekonomisinin ge¢cmiste oldugu gibi kotiye gitmesi petrol
talebini dusirebilecek ve sonuc¢ olarak bu Ulkelerin ekonomilerini zarara
ugratabilecektir.

OPEC acisindan da gelecekteki ekonomik acidan elde edilecek
kazanclar, buyik oranda petrolin rekabet edebilir bir fiyatta kalmasina bagli
olacaktir. Bu nedenle Uye ulkelerinin, hem c¢ok kisa dénemli gelirlerini
maksimize etmeye, hem de gelecek i¢in rekabete dayali bir petrol fiyatina
ihtiyaclari s6z konusudur. Bu sekilde ortaya konulacak politikalarla, uzun
vadede gelirlerin artisi saglanabilecektir. Ancak piyasada rekabet edilebilinir
petrol fiyatlarinin olusmasi oOnceliklidir. Egder rekabet edilebilen fiyatlar
saglanabilirse, fiyatlarin digsmesine bagh olarak, OPEC'in petrol ihracat oranlari
artacak, pay! ve Uretimi ve sonucunda da piyasadaki gucu artacaktir.

Petrol fiyatlarinin gelecekte varil basina yiksek fiyat seviyelerinde
olmasi, basta Rusya, Norveg¢, Meksika olmak lzere OPEC uyesi olmayan
uretici Ulkelerin ekonomik agidan cikarina olacaktir. Bu sekildeki petrol gelirleri
ile Ulkeler dis ticarette aciklarini 6nemli dlciide kapatabilecek ve bitce fazlasi
ek gelirlerle farkli sektérlerin gelismesine olanak saglayabilecektir. Bununla
birlikte Glkeler arasindaki kuresel petrol rekabeti 6nemli oranda artabilecek ve
stratejilerde kesif, arama ve sondaj konusunda vyatirimlar onemli ol¢iide
artabilecektir.

Ozellikle 2005 yilinin son geyreginden itibaren artis egilimindeki yilksek
petrol fiyatlari, diinyanin bir numaral tiketicisi konumundaki ABD'nin uzun
vadedeki c¢ikarina uymayacagl ongorulmektedir. ABD'nin ortaya koydugu
ginimiz kuresel petrol stratejilerinde; ithalata olan bagimhiliktan ¢ok petrol
fiyatlari 6nem tasimaktadir. Cunki sebebi her ne olursa olsun ABD disinda
gerceklesse bile, ABD'li tiiketiciler petrol fiyatlarindaki herhangi bir ylkselisten
biylk dlcude etkilenmektedirler. Fiyat artiglarindan ve sok krizlerden
etkilenmemek icin, tek bir petrol kaynagina asiri bagimhhktan kacinmak
amaclyla kaynaklari; "¢esitlendirilen, rekabetci ve iyi isleyen bir piyasa ve buna
karg! alinan 6nlemlere dayal politikalar ve izlenen karsilikli bagimhligi ortaya
koyan ikili iliskiler ABD'nin cikarina olacaktir”.® Ayni zamanda yiksek petrol
fiyatlarinin devaminda, ABD kuresel rekabette 6nemli konumdaki hem
Rusya'nin hem de nikleer faaliyetleri sebebiyle politik anlamda uluslararasi
alanda bélgede bir giic olmasini desteklemedigi iran'in ekonomik agidan gelir
saglamasina olanak verecektir. Bununla birlikte 11 Eylil saldirilarinin ardindan
ABD'nin Suudi Arabistan ile mesafeli politikalari izlenmesi neticesinde, Suudi
Uretimine olan bagimhhgini azaltabilecektir. Farkli arz ilke kaynaklarini tercih

% USA National Energy Policy Report,Report  of the National Energy Policy Development Group,
Washington, DC.,Government Printing Office, 2001.
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etmesine yonelik politikalar ise, Suudi Arabistan'in degismez petrol Ureticisi
konumunu olumsuz yénde etkileyebilecektir.

Gelecek ongorileri kapsaminda; faiz, enflasyon orani ve ticaret
dengelerini etkiledigi icin, ekonomik agidan stratejik Gheme sahip bir hammadde
olan petroliin; piyasada olusan fiyat hareketlerinin istikrarli olmasinin dinya
ekonomisinin yararina olacagi degerlendiriimektedir.
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