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DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR VE UCRETLER:
TURKIYE EKONOMISI iCiN BiR UYGULAMA
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Keziban YILDIRIM*™

Oz

Dogrudan yabanci yatirimlarin iggiicii piyasalarina etkileri son yillarda ev
sahibi iilkeler i¢in Gnemli bir konu haline gelmistir. Ozellikle yabanci yatimlar
ve iicretler arasindaki etkilesim literatirde ©nemli bir yer tutmaktadir.
Ucretlerin yabanci yatinm g¢ekme araci olarak kullanilmasi ve yabanci
firmalarin yerel firmalar iizerinde yarattigi ticret yayilimlari etkisi oldukga
dikkat cekmistir. Bu caligmada, 1992: 1-2008: 4 periyodu i¢in dogrudan
yabanci yatirimlarin Tiirkiye’de ticretler iizerine etkileri vektdr otoregresyon
(VAR) modeli- varyans ayristirmast ve etki tepki fonksiyonlar1 yardimi-
kullanilarak analiz edilmistir. Yapilan detayli zaman serisi analizi dogrudan
yabanci yatirimlarin {licretler lizerine negatif fakat anlamsiz etkilerinin
olduguna isaret ederken, ticaretin iicretler lizerine olumlu ve anlaml etkilerinin
oldugunu ortaya ¢ikarmstir.

Anahtar Sozciikler: Dogrudan yabanci yatirimlar, ticretler, VAR modeli.

Abstract

Foreign Direct investment and Wages: Empirical Evidence from Turkey

Labor market effects of foreign direct investment have gained an
important ground for recipient countries. Within this context, this article
attempts to delve deeper into these topics and provides empirical answers to the
question of whether foreign direct investment has positive and significant
impact on Turkish labor market in terms of real wages. In this study, the effects
of foreign direct investment on real wages were examined in Turkey for the
period of 1992:1-2008:4 by the help of variance decomposition and impulse
response functions of vector autoregression (VAR) model. According to the
empirical results, foreign direct investment has negative but insignificant
effects on wages, whereas the volume of trade can contribute positively and
significantly to the rise in real wages.
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GiRiS

Dogrudan Yabanci Yatirimlarin (DY) iicretler iizerinde yarattigi yayilim
etkisi ve iicretlerin yabanci yatirimi ¢ekmek icin 6nemli bir ara¢ olmasi DYY
icret iligkisini onemli bir konuma getirmistir. DYY lerin gittikleri iilkelerin
iicretler seviyesine etkilerinin incelendigi caligmalarda daha ¢ok olumlu etkilere
rastlanmigtir. Cok Uluslu Firmalarin (CUF) gittikleri iilkede genellikle ayni
sektorde faaliyet gosteren yerli firmalara gore daha fazla iicret odedikleri
goriilmiistiir (Almeida, 2004; Conyon vd., 2002, Ruane, Ugur, 2002). Ancak pek
cok calismada yerel firmalara pozitif yonlii {icret yayilimina dair herhangi bir
bulguya ulasilamamistir (Aitken vd. 1996, Driffield, Girma, 2003; Feliciano,
Lipsey, 2006). Literatiirdeki bu farkli bulgular DY Y-iicret iligkisinin y&niiniin
iilke, yatirim tipi, sektor, isgiicliniin niteligi gibi etkenlere bagli olarak
degistigini ongdrmiistiir (Cragg, Epelbaum, 1995; Ekholm, Midelfart, 2005,
Das, 2002).

Ucretlerin aym zamanda DYY ¢ekmek icin kullanilan en ©nemli
araclardan biri olmast DY Y-iicret iliskisine yeni bir boyut katmistir. Bir ¢ok
iilkenin isgiicli maliyetlerini diisiirerek yabanci sermayeyi ¢ekmesi ve varolan
yabanci yatirimlart bu yolla korumaya caligsmas: iilkeleri {icretler agisindan en
dibe dogru yaris (Race to the Bottom) hipotezinin icine sokmustur. S6z konusu
iligki bu baglamda iki yonlii bir nedensellik kazanmistir. Bir yandan iicretler
yabanci firmalart ¢ekmek icin kullanilirken, bir yandan da yabanci firmalarin
icretlere olan yayilim etkisi ortaya ¢ikmustir. En dibe dogru yaris hipotezi
sadece kiiresellesmenin yabanci yatirimlar kolunda ortaya cikmamistir. Dig
ticaret ve uluslararasi rekabet baskisi isgiicli maliyetlerinin diisiiriilmesine
neden olmustur (Dehejia, Samy, 2008; Mosley, Uno, 2007; Singh, Zammit,
2004).

Gelismekte olan bir iilke olan Tiirkiye’de ekonomik kalkinmanin
saglanabilmesi ve iilkedeki sermaye yetersizliginin asilmasinda, iilkenin rekabet
giiciinii ve verimliligi arttiran DY Y lerin lilkeye c¢ekilmesi de biiyiik onem
tasimaktadir. 1990 yilindaTiirkiye’ye yapilan DYY girisleri yalnizca 684
milyon dolar iken, 2000 yilinda 982 milyon dolara ulagsmistir ve 2008 yilinda
14,7 milyar dolar DY'Y girisi yasanmistir.

Literatiirde farkli iilke ornekleri icin 6zellikle son yillarda yapilan pek
cok farkli ¢alismaya rastlanmakta iken Tiirkiye 6rnegi icin yapilan ¢aligmalar
sinirh sayida kalmistir. DY Y nin iicretlere olan etkisi bir cok gelismekte olan
iilke i¢in calisilmis fakat Tiirkiye i¢in bu kapsamda bir arastirma yapilmamuistir.
Bu konudaki en yeni calisma olan Onaran (2009) ise uluslararasi ticaret ve
DYY yogunluklar vasitasiyla kiiresellesmenin Tiirkiye, Meksika ve Kore’deki
licretlere etkilerini analiz etmistir. Imalat sektoriine ait yillik veriler kullanarak
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her bir iilke icin iicret pay1 denklemini goriiniiste ilgisiz regresyon (Seemingly
Unrelated Regression) metodu ile tahmin etmistir. Bu calismada ise 1992-2008
yillar1 aras1 ¢eyrek donemlik veri seti kullanilarak DY, ticaret, gayri safi yurt
ici hasila (GSYH) ve iicretler arasindaki kisa ve uzun donemli iliskiler
irdelenmis, nedensellik test edilmis ve etki-tepki fonksiyonlarinin yardimiyla
analiz zenginlestirilmistir. Nedensellik iligkisi az gelismig iilkelerde iicretler
bazinda 6nemli yer tutmaktadir. Bir yandan DYY’lerden faydalanmak igin
diisiiriilen is giicli maliyetleri en dibe yaris hipotezini (Race to the Bottom
Hypothesis) ortaya c¢ikarirken, diger yandan DYY’lerin girdikleri iilkelerdeki
ticretlere etkisi DYY literatiiriinde 6nemli bir yer tutmaktadir. Bu calismanin
literatiire en onemli katkisi cok degiskenli VAR analizi ile DYY, ticaret, gayri
safi yurt ici hasila ve licretler arasindaki etkilesimi ortaya ¢ikarmaktir. VAR
modeli yardimiyla irdelenen DYY ve iicret arasindaki etkilesim, daha once
Tiirkiye icin ¢alisilmadigindan dolay1 makalenin en 6nemli katkis1 olmaktadir.

Caligmada giris boliimiiniin ardindan, DYY’lerin {icretler iizerine
etkilerine dair literatiir incelemesine yer verilmistir. Uciincii boliimde, Tiirkiye
ekonomisi i¢in ampirik bir uygulamaya yer verilmekte ve VAR methoduyla
analizler yapilarak, bulgular degerlendirilmektedir. Son olarak calismanin
sonuglarina yer verilmektedir.

L DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLARIN UCRETLER
UZERINE ETKILERI

Ev sahibi iilkenin iicret diizeyi DYY c¢ekme konusunda en Onemli
belirleyici unsurlardandir. Kiiresel sirketler son yillarda maliyetlerini diigiirerek
daha fazla kar elde edebilecekleri ucuz isgiiciiniin bulundugu {ilkelere
yatinmlarint kaydirmiglardir. CUF’lar ucuz isgiiciinden faydalanmak iizere
gittikleri {lilkelerde iscileri agir calisma kosullar1 altinda, diisiik {iicretlerle
calistrmaktadirlar. Ozellikle gelismekte olan iilkeler kiiresel sermayeye ucuz
isgiicli ve olagandig1 mali tegvikler sunarak emek unsuru agisindan dibe dogru
bir yaris (Race to the Bottom) i¢ine girmislerdir. Bu olgu, isci iicretlerinin,
tiretilen iiriinlerin satis fiyatinda oldukga kiiciik bir yiizdeye karsilik gelmesi ile
de dogrulanmaktadir (Brown vd., 2003).

Her ne kadar iicretler DY'Y girisini etkileyen 6nemli faktorlerden olsa da,
yabanci firmalarin yapilandiklan tilkelerdeki faaliyetleri de yerel firmalardaki
iicretlere Onemli etkiler yaratmaktadir. Bu iicret-DYY iligkisinin iki boyutlu
oldugunu gosterir. Birincisi {icretlerin DYY c¢ekme aract olarak kullanilmast,
ikincisi yabanci firmalarin yerel firmalar iizerine olan iicret yayilimlari etkisidir.
DYY’lerin gittikleri {ilkelerin iicretler seviyesine etkilerinin incelendigi
calismalarda daha cok olumlu etkilere rastlanmistir. Cogunlukla CUF’larin
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gittikleri iilkelerde genellikle ayn1 sektorde faaliyet gosteren yerli firmalara gore
daha fazla iicret ddedikleri goriilmiistiir (Almeida, 2004; Conyon vd., 2002,
Ruane, Ugur, 2002). CUF’lar daha fazla iicret 6deyerek piyasadaki en kalifiye
elemanlar1 istthdam etmek, gittikleri {iilkelerde insanlar tarafindan 1iyi
karsilanabilmek veya kendilerine ait olan bilgi ve teknolojinin isten ayrilmalar
sonucu yerel rakiplerinin eline gegmesine engel olabilmek pesindedirler. Ancak
pek cok calismada yerel firmalara pozitif yonlii ticret yayilimina dair herhangi
bir bulguya ulasilamamigtir (Aitken vd. 1996, Driffield, Girma, 2003; Feliciano,
Lipsey, 2006). Ayrica isgiicliniin niteligine gore dogrudan yabanci yatirimlarin
ticretler iizerine farkli etkilerinin oldugu goriilmiistir. Cogu c¢alismada
DY Ylarin vasifh isgiiciiniin iicretlerini artirdigi sonucuna ulasilmigsken (Cragg,
Epelbaum, 1995; Ekholm, Midelfart, 2005), bazi calismalarda vasifl
calisanlarin goreli iicretlerini azalttig1 sonucuna ulasilmistir (Das, 2002).

Yabanci sirketler tarafindan 6denen yiiksek iicretlerin yerel firmalara ne
sekilde yansidigi hakkinda yayilim etkileri ve DYY girislerinin gittikleri iilkede
ortalama ticretler seviyesine etkisi konusunda heniiz kesin bir sonuca
ulagilamamustir. Farkli iilke ornekleri icin yapilan c¢alismalar incelendiginde,
sonuclarin iilkeden iilkeye farklihk gosterdigi goriilmiistiir. Ingiltere, Portekiz,
Amerika, Meksika, Irlanda, Endonezya, gelismekte olan iilkeler ve OECD
tilkeleri i¢in yapilan bazi ¢aligmalarda dogrudan yabanci yatirimlarin iicretler
iizerine pozitif etkilerine rastlanirken, Irlanda, Amerika, Venezuella, Meksika,
Tiirkiye, Kore icin yapilan diger bazi calismalarda ise DYY’lerin iicretler
izerine herhangi bir etkisine rastlanmamuistir.

Onaran (2009) imalat sektoriine ait verileri kullanarak SUR (Seemingly
Unrelated Regression) metodu ile Tiirkiye i¢in dogrudan yabanci yatirimlarin
ticretler {lizerine etkilerinin arastirlldigi bir calisma ortaya koymustur.
DYY/GSYH verileriyle yaptig1 analiz sonucunda dogrudan yabanci yatirimlarin
icretler {lizerine azaltict veya artiric1 bir etkisine rastlamazken DY Y/katma
deger verileri ile yaptig1 analiz sonucunda DY Y lerin iicretler iizerine olumsuz
etkilerine rastlamistir. Bu konudaki caligmalar Tablo 1’de farkli donem,
yontemler ve bulgular agisindan 6zetlenmistir.
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Tablo 1. DYY’lerin Ucretler Uzerine Etkilerini inceleyen Baza Calismalar

Cahisma

Dénem ve Ulke

Kullamlan
Yontem

Sonu¢

Das (2002)

Gelismekte olan iilkeler

DYY’lerin vasifli calisanlarin  goreli
iicretleri iizerine etkisi (-)

Ekholm, Midelfart
(2005)

16 bilinmeyenli 16
denklem esanli
olarak ¢oziildii.

DYY’lerin  vasifli
iicretlerine etkisi (+)

isgiiciiniin ~ goreli

Baldwin (1995)

OECD iilkeleri

DYY ’lerin iicretler iizerine etkisi (+)

Barry vd. (2005)

1990-1998; irlanda

Panel Veri Test

DYY’lerin ayni sektordeki yerel ihracatci
firmalarin icretleri ve verimliligi iizerine

Teknigi etkisi ()
Driffield, Girma 1980-1982; Birlesik . . . ..
(2003) Krallik FD-3SLS DY Y'nin yerel iicretler iizerine etkisi (+)
Feliciano Lipsey 1987-1992; Amerika OLS DYY’lerin iicretler tizerine ©nemli bir

(2006)

etkisine rastlanmadi.

Conyon vd. (2002)

1989-1994; Birlesik
Krallik

Panel Veri Test
Teknigi

Yabancilarca devralinan firmalarda daha
yiiksek licretlere ve daha yiiksek
verimlilige rastlanmigtir.

Aitken vd. (1995)

Ulkelere gore degisen
periyatlarda; Meksika,
Amerika Venezuella

t-istatistikleri

DY Y ’lerin iicretler tizerine etkisi (+)

Cragg , Epelbaum
(1995)

1987-1993; Meksika

Panel Veri Test
Teknigi

DYY’lerin goreli iicretler iizerine etkisi
(+) daha ¢ok vasifli calisanlarn iicretleri
artar.

Almeida (2006)

1991-1998; Portekiz

OLS

Yabancilar tarafindan devralinmalarin
ticretlere etkisi (+) fakat ¢ok kiiciik

Gopinath, Chen

1970-1995; 11
gelismekte olan iilke ve

Panel Veri Test

DYY ’lerin iicretler iizerine etkisi (+)

(2003) 15 gelismis iilke Teknigi
Feenstra, Hanson . . DYY’lerin  vasifi  iscilerin  goreli
(1997) 1975-1988; Meksika OLS ticretlerinde artisa sebep olurlar.
Her ti¢ iilke Ornegi icin, dogrudan
. e SUR (Seemingly yabanct yatiimlarn {icretler iizerine
Onaran (2009) 1970-2003; Tiirkiye, | 15 1aed pozitif  etkilerine  dair  beklentileri
Kore , Meksika X . .
Regression) somutlagtiran  herhangi  bir bulguya
rastlanmamusgtir.

Ruane, Ugur (2002)

90'h y1llar; irlanda

Panel Veri Test
Teknigi

DY Y lerin iicretler tizerine etkisi (+)

Lipsey, Sjoholm
(2004)

1996; Endonezya

Kesit Veri Teknigi

DY Y ’lerin iicretler tizerine etkisi (+)

Lipsey, Sjoholm
(2006)

1975-1999; Endonezya

Panel Veri Test
Teknigi

DY Y lerin iicretler tizerine etkisi (+)
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2. EKONOMETRIK METODOLOJi VE AMPIiRiK BULGULAR
2.1. Veri

Ampirik analizde dogrudan yabanci yatirim girisleri, gayri safi yurtici
hasila, toplam dis ticaret ve iicretler i¢in 1992: 1-2008:4 periyoduna ait ¢eyrek
donemlik veriler kullanilmistir.* Gayri safi yurtici hasila, iicret ve dis ticaret
verilerine TUIK veri tabanindan, DYY verilerine ise TCMB veri tabanindan
ulasilmistir. Burada sozii gecen dis ticaret verileri ithalat ve ihracat verilerinin
toplanmasiyla elde edilmistir. Analizde kullanilan biitiin veriler fiyat endeksi
(1987 = 100) ile reel hale getirilmistir. Son olarak gayri safi yurti¢i hasila, dig
ticaret ve iicret verileri EViews 5.0 programinda X-11 prosediirii uygulanarak
mevsimsellikten arindirilmis ve daha sonra tiim veriler logaritmik forma
doniistiiriilmiistiir.

2.2. Model

Calismada DYY’lerin iicretlere etkilerini analiz edebilmek icin VAR
modeli tahmin edilmektedir. Bu modelleme bi¢imi zaman serilerinin dinamik
yapisint analiz etmek ve yorumlamak icin kullanilan sistematik bir yol sunar
(Stock, Watson, 2001).

p sira VAR modelinin matris gosterimi su sekildedir:

h’lYt=lP+®1lnY[_1+...+®ph’lYt,p+ut ) t:1,2,...,N (1)
Burada,
4 3
¥, 011 O12i O13; O14 Up
Y= ¥, [,0i=[0,; On;i O O | u= |uy
¥, 0315 O3 O33; O34 Uz ¢
Y, O41i Ou Og3;5 O Uy ¢
. J

seklindedir. Yukaridaki denklemdeki ¥ ve O, (i=1,2,...,p) tahmin edilecek olan
VAR parametreleri, u, ise sifir ortalamali, sonlu varyansh rassal hata

terimleridir. Dogrudan yabanci yatirimlarin iicretlere etkilerinin arastirildig
VAR modelinde,

*Calismamn bu zaman diliminde yapilmasinin nedeni verileri derleme ve hesaplama
asamalarinda olabilecek degisiklikleri en aza indirmektir. Tkinci olarak, kullanilan biitiin
degiskenlerin ortak bir zaman diliminde ele alinmasinin gerekliligidir.
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-

In UCR,
In DYY,
In GSYH,
In TIC,

ln Yt=

\

seklindedir. Modelde t donemi, i gecikmeyi ifade etmekte olup, DY, dogrudan
yabanci yatirim giris miktarini, GSYH, gayri safi yurti¢i hasilay, TIC, dis
ticaret hacmini, UCR ise iicretler seviyesini gostermektedir.

2.3. Birim Kok Testi

Zaman serisi verilerine dayanan calismalarin ¢ogu kullandiklar1 zaman
serilerinin duragan olduklarin1 varsayar. Bu sebeple zaman serisi ile arastirma
yaparken ilk olarak serilerin duragan olup olmadiginin test edilmesi
gerekmektedir. Tablo 2’de sabitli ve trendli ADF test sonuglari verilmistir.
Testin uygulamasinda uygun gecikme uzunluklari icin Schwarz Bilgi Kriteri
(SIC), Akaike Bilgi Kriteri (AIC) ve Hannan Quinn Kriteri (HQ) kullanilmis ve
bunlardan ikisinin ortak verdigi uzunluk seg¢ilmistir.

Tablo 2. Birim Kok Testi Sonuclari

ADF Birim Kok Testi Phillips —Perron Birim Kok Testi
Seviye Birinci Fark Seviye Birinci Fark
In DYY -3.29 -9.39%%* -3.39 -25.9%5%*
In GSYH 1.74 -6.84%%* 4.70 -6.83#%*
In TIC 0.14 -6.12%%%* 4.78 S2.51%*
In UCR -0.75 -3.41%* 0.74 -11.69%**

Notlar: *** isareti %1 seviyesinde duraganligi, ** isareti %5 seviyesinde duraganligi
ifade etmektedir.

Tabloda, her bir degiskenin birim kok test sonuglarina hem kendi
seviyeleri hem de birinci farklari icin yer verilmistir. Test sonuglarina gore, tim
zaman serileri seviye itibariyla birim kok icermekte olup, birinci farklarn
duragandir. Boylece tiim zaman serilerinin I(1) oldugu goriilmiistiir.

2.4. Esbiitiinlesme Testleri

Serilerin ayni dereceden duragan cikmasi degiskenler arasinda uzun
donemli iliskinin bulunup bulunmadiginin test edilmesinde 1 numaral
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denklemin kullanilmasini olanakli kilmaktadir. Degiskenler arasindaki uzun
donemli iliskinin arastirilmasinda egbiitiinlesme testlerinden yararlanilmaktadir.

Seriler arasinda esbiitiinlesme iligkisinin arastirllmasinda en yaygin
kullanilan yontemler Engle ve Granger (1987) ve Johansen (1988) tarafindan
Onerilen yoOntemlerdir. Yapilan calismalar Johansen (1988) egsbiitiinlesme
tekniginin modelde ikiden fazla degiskenin bulunmasi durumunda diger
yontemlerden daha giiclii sonuglar verdigini gostermektedir (Gonzalo, 1994).
Her biri dort degisken iceren iki modelin tahmin edildigi bu calismada da
esbiitiinlesme analizinde Johansen (1988) yontemi kullanilmistir. Bu ydnteme
dayanan esbiitiinlesik denklemlerden tiiretilen hata diizeltme ve farklarla
kisitlanan VAR modeli su sekildedir :

AlnY =D+I"; AlnY+.. AL AlnYt,p+1+H InY.; + vy t=1,2,....N (8)
Burada,
4 N
D, rll,i rlz,i r13,i 1ﬂ14,i Vit
O O, |, = [T I Iz Toas Vi= Vo
@, T30 T30 33 Taas V3
D, Tari Tani Tasi Daas Va
G J

seklindedir. Burada A fark operatorii, ® ve I'; (i=1,2,...,p), VAR parametreleri, v,
ise sifir ortalamali, sonlu varyansh rassal hata terimleridir. I';, Y, vektoriiniin
birinci farkinin gecikmelerini ifade eden degiskenlerin parametreler matrisi
olup, kisa donemli dinamik iliskileri gostermektedir. I1 ise degiskenlerin
seviyelerine iliskin parametreler matrisini ifade etmekte olup, IIY matrisi, Y
vektoriinde yer alan degiskenlerin seviyelerine iliskin dogrusal kombinasyonlar
igerdiginden bu matris uzun doénemli iliskileri ortaya koymaktadir. IT matrisinin
ranki (r) esbiitiinlesik vektor sayisin1 gostermektedir. Eger r=0 ise egbiitiinlesik
vektor bulunmamaktadir. IT matrisi (4 x r) boyutlu o matrisi ile (r x 4) boyutlu B’
matrislerinin ¢arpimidir. Burada [ esbiitiinlesik vektorlerin uzun donem
katsayilart olup, o uzun doneme uyarlama hizim1 ifade eden diizeltme
parametreleridir (adjustment parameters). Bu iliskiyi su sekilde gosterebiliriz:
II=a .

Calismada degiskenler arasindaki esbiitiinlesme, iz (trace) testi ve Ay
(maksimum 6zdeger) testi ile arastirilmaktadir. Bu testler ile IT matrisinin ranki
incelenmekte olup, iz testinde Il matrisinin rankinin (r), esbiitiinlesik vektor
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sayisina (rp) esit veya esbiitiinlesik vektor sayisindan daha kiigiik oldugu sifir
onsavi test edilmektedir. Buna gore hipotezler;

H()irfr()
Hi:r>rg

seklindedir. A« testinde ise Il matrisinin rankinin (r), esbiitiinlesik vektor
sayisina (ry) esit oldugunu ifade eden Hy 6n savi rp+1’e esit oldugunu ifade eden
alternatifine karsi test edilmektedir. Buna gore ise hipotezler;

Hy:r=r,
Hy :r=ry+1

olarak ifade edilmektedir. Tablo 3’de verilen sonuclara gore bu denklem
sisteminde bir adet esbiitiinlesik vektdr bulunmaktadir. Normalize edilmis
esbiitiinlesme vektorlerine bakildiginda, DYY girisleri ve gayri safi yurtigi
hasilanin iicretler {izerine istatistiksel olarak anlamli pozitif etkilerinin
bulundugu goriilmektedir. Ticaretin ise {iicretler iizerine istatistiksel olarak
anlaml1 negatif etkilerine rastlanmstir.

Tablo 3. Esbiitiinlesme Testi Sonuclar1 (UCR)

Iz (Trace) Kritik Deger Kritik Deger %5
Hy, | H, Testi Amax %5 (1z) (Mmax)
r=0 | >0 70.38 38.24 54.08 28.59
<l | r>1 32.14 14.18 35.19 22.30
<2 | r>2 17.96 9.42 20.26 15.89
<3 | >3 8.54 8.54 9.17 9.17

InUCR | InDYY | In GSYH | InTiC

Tahmin edilen esbiitiinlesme vektorleri 1 -0.15 -3.00 2.52

[-2.64] [-5.84] [4.15]

Not: Parantez icindeki sayilar t-istatistik degerleridir.

Egbiitiinlesme testi hata diizeltme modeli (ECM) icermediginden bu test
ile bulunan sonuclar iligkileri tam olarak yansitmayabilir. Bunun igin
degiskenler arasindaki iligkileri vektdr hata diizeltme modeli (VECM) ile
tahmin edip, etki tepki fonksiyonlarina gére yorumlamak daha dogru olacaktir.
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2.5. Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM)

Yapilan calismalar degiskenler arasindaki iliskilerin dogru tespit
edilebilmesi icin duragan olmayan ve aralarinda esbiitiinlesik vektoriin
bulunmadig1 degiskenlerle ¢calisilmast durumunda VAR, I(1) olan ve aralarinda
esbiitiinlesik vektor bulunan degiskenlerle calisilmasi durumunda ise VECM
kullanilmasinin dogru oldugu yo6niindedir. Ciinkii VAR modelinde degiskenlerin
birinci farklarinin kullanilmasi uzun donem iligkisini ortadan kaldiracagindan
VAR modeli ancak degiskenler arasindaki kisa donemli iligkileri gosterecektir
(Sims, 1980; Park, Phillips, 1989). Bu noktada atilacak adim degiskenlerin
birinci farklariyla yer aldig1 ve esbiitiinlesme regresyonundan elde edilen hata
diizeltme terimini iceren kisitl bir VAR (VECM) olusturmaktir. VECM
modelinin tahmin edilmesinden 6nce uygun gecikme uzunlugunun secilmesi
gerekmektedir. VAR tahmini yaparken sonuglarin gecikme uzunluguna karsi
oldukca hassas oldugu bilinmektedir. Calismada gecikme uzunlugu Akaike
Bilgi Kriteri (AIC), Schwarz Bilgi Kriteri (SIC) ve Hannan ve Quinn Bilgi
Kriteri (HQ) kullanilarak 1 olarak belirlenmistir (Tablo 4).

Tablo 4. Gecikme Uzunlugu Secimine iliskin Sonuclar

Gecikme (Lag) AIC SIC HQ
0 1.237489 1.379589 1.292840
1 -7.329457 -6.618959* -7.052703*
2 -7.224393 -5.945497 -6.726237
3 -6.901662 -5.054369 -6.182104
4 -7.088220 -4.672528 -6.147260
5 -7.040642 -4.056552 -5.878279
6 -6.848384 -3.295896 -5.464618
7 -7.156922 -3.036036 -5.551754
8 7412186 2722902 -5.585615
9 -7.920148 -2.662466 -5.872175
10 -8.183415% -2.357335 -5.914039

VECM tahmin sonuglar1 Tablo 5’de gosterilmistir. Burada hata diizeltme
terimine iligkin sonuclar uzun donemli iligkiler hakkinda bilgi verirken,
degiskenlere iliskin tahmin sonuglar1 kisa donemli iliskiler hakkinda bilgi
vermektedir.
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Tablo 5’deki VECM tahmin sonuglarina gore, iicret (Aln UCR)
denkleminde aciklayict degiskenlerin uzun donemli etkilerine rastlanmustir.
Ayrica degiskenin kendi bir donem gecikmeli degerinin, gayri safi yurtici
hasilanin ve ticaretin icretler iizerine kisa donemli etkilerinin anlamli,
DYY’lerin kisa donemli etkilerinin ise anlamsiz oldugu goriilmiistiir. DYY (Aln
DYY) denkleminde ise degiskenin kendisinin bir donem gecikmeli degerinin
kisa donemli etkileri disinda diger degiskenlere ait kisa ve uzun donemli
anlamli bir etkiye rastlanmamistir. Buna gore dogrudan yabanci yatirim
degiskeninin modelde zayif ekzojen olabilecegi tahmin edilmektedir. Gayri safi
yurtici hasila (Aln GSYH) denkleminde degiskenlerin uzun donemde gayri safi
yurti¢i hasila iizerine etkilerine rastlanmistir. Ayrica gayri safi yurti¢i hasila
iizerine degiskeninin kendi bir donem gecikmeli degerinin ve licret degiskeninin
kisa donemli anlamli etkilerinin oldugu goriilmiistiir. Son olarak ticaret (Aln
TIC) denklemine bakildiginda, degiskenlerin ticaret iizerine kisa donemli
etkilerine rastlanmazken, uzun dénemli etkilerinin bulundugu gézlemlenmistir
(Tablo 5).

Tablo 5. VECM Tahmin Sonuglar

Aln UCR Aln DYY Aln GSYH | Aln TiC

Hata Diizeltme Terimi 0.11 0.17 0.11 0.10
[3.01] [0.31] [5.45] [2.09]

Aln UCR (-1) -0.66 0.59 -0.14 -0.07
[-5.27] [0.33] [-2.14] [-0.45]

Aln DYY (-1) 0.001 -0.49 0.004 0.006
[0.13] [-4.14] [0.99] [-0.57]

Aln GSYH (-1) 1.20 -4.02 0.45 0.43
[4.10] [-0.98] [2.94] [1.17]

Aln TiC (-1) -0.41 1.74 -0.05 -0.01
[-2.73] [0.83] [-0.70] [-0.08]

C (Sabit) 0.09 0.20 0.07 0.08
[3.74] [0.54] [5.78] [2.55]

R’ 0.51 0.24 0.74 0.35

Notlar: 1- (-1) degiskenin bir gecikmeli degerini ifade etmektedir.
2- Parantez i¢indeki sayilar t-istatistik degerleridir.

VECM tahmin sonuglarinit toparlayacak olursak, dogrudan yabanci
yatirimlarin iicretlere kisa donemli anlamli etkilerinin bulunmadigi goriilmiistiir.
DYY, dis ticaret ve GSYH’nin iicretler iizerine uzun déonemli anlamh etkilerine
rastlanmistir. Modelin giiveniniligi icin Tablo 6’da hata terimi icin diagnostik
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testler verilmistir. Bu sonuglar altinda tahmin edilen model iizerinde ¢alisiimaya
devam edilmistir.

Tablo 6. Diagnostik Testler

Otokorelasyon

LM(1), CHISQ(16)=14.53, p-degeri=0.55

Normallik

CHISQ(2)= 3.43, p-degeri=0.17

2.6. Granger Nedensellik Testi

Tablo 7°de yer alan test sonuglarina gore, gayri safi yurti¢ci hasiladan
ticarete ve licretlere, ticaretten iicretlere Granger nedenselligin bulunmadig sifir
hipotezleri %5 anlamlilik diizeyinde reddedilmis olup, tersine nedensel bagin
varligina dair bir bulguya rastlanmamustir. Bu durum gayri safi yurti¢i hasiladan
ticarete ve licretlere, ticaretten iicretlere kisa donemli tek yonlii bir nedensel
iligkiye isaret etmektedir.

Tablo 7. Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Sifir Hipotez: F-istatistigi Olasiik
Aln DYY Granger nedeni degildir:  Aln GSYH 0.01 0.91
Aln DYY Granger nedeni degildir:  Aln TIC 0.15 0.70
Aln DYY Granger nedeni degildir:  Aln UCR 0.56 0.46
Aln GSYH  Granger nedeni degildir: Aln DYY 0.10 0.74
Aln GSYH  Granger nedeni degildir:  Aln TIC 8.26 0.01%*
Aln GSYH  Granger nedeni degildir:  Aln UCR 42.18 0.00%*
Aln TIC Granger nedeni degildir:  Aln DYY 0.08 0.78
Aln TiC Granger nedeni degildir:  Aln GSYH 0.36 0.55
Aln TiC Granger nedeni degildir:  Aln UCR 7.71 0.01*
Aln UCR Granger nedeni degildir: Aln DYY 0.00 0.96
Aln UCR Granger nedeni degildir :  Aln GSYH 1.70 0.20
Aln UCR Granger nedeni degildir:  Aln TIC 2.06 0.16

Not: * isareti %5 seviyesinde anlamlilif1 ifade etmektedir.

2.7. Zayif Egzojenlik Testi

VAR modellerinde etki tepki analizleri ve varyans ayristirmast sonuglari

degiskenleri

siralama tercihlerinden olduk¢a etkilenmektedir.

Bir VAR

modelinde degiskenlerin farkli siralamiglari icin bulunan etki tepki analizi ve
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varyans ayristirmast sonuglari da farkli olacaktir. Sims (1980) degiskenleri
egzojenden endojene dogru siralamayr Onermistir. Buna gore en ekzojen
degisken en basta, en endojen degisken ise en sonda yer almalidir. Bu ¢alismada
da degiskenler Sims’in Onerdigi gibi egzojenden endojene dogru siralanmistir.
Degiskenlerin egzojen olma durumlan zayif egzojenlik testi ile arastirilmistir.
Bu testte zayif egzojenligin var oldugunu ileri siiren sifir hipotezi olabilirlik
orani test sonuglarina gore kabul veya reddedilmektedir.

Tablo 8’deki test sonuclarina gére, yalnizca DY Y lerin sisteme egzojen
oldugu sifir hipotezi %5 anlamlilik diizeyinde kabul edilmistir. Diger
degiskenlerin sisteme egzojen oldugu sifir hipotezleri ise %5 anlamlilik
diizeyinde reddedilmistir. Bu sonuglar, yalmizca DY Y lerin egzojen, diger tiim
degiskenlerin endojen olduguna isaret etmektedir. Boylece degiskenlerin
siralanis1 [DYY, GSYH, TiC, UCR] seklinde olacaktir.

Tablo 8. Zayif Egzojenlik Testi Sonuclar1 (UCR)

Sifir Hipotez : Olabilirlik Oram Testi Olasihk
In UCR sisteme zay1f egzojendir. 6.87 0.008
InDYY sisteme zay1f egzojendir. 0.08 0.77*
In GSYH sisteme zay1f egzojendir. 18.6 0.00
Aln TiC sisteme zay1f egzojendir. 3.34 0.04

Not: * igareti %5 seviyesinde anlamlilig1 ifade etmektedir.
2.3.6. Varyans Ayristirmasi ve Etki Tepki Fonksiyonlari

VECM modellerinde yer alan degiskenler arasindaki iliskinin yOniinii
arastiran Granger nedensellik testi sistemin kisa dénemli dinamik 6zelliklerini
yansitmakta yetersizdir. Boylece degiskenler arasindaki dinamik iliskilerin
aragtirllmast  gerekliligi dogmustur. Sims (1980), dinamik etkilerin
arastirilmasinda varyans ayristirmasi ve etki tepki analizlerinin yapilmasini
onermektedir. Bu c¢alismada degiskenler arasindaki dinamik iligkilerin
arastirilmasinda bu analizlerden yararlanilmistir.

Calismada DYY’lerin iicretlere etkilerinin arastirildigt VECM’den elde
edilen varyans ayristirmast sonuglari Tablo 9’de yer almaktadir. Tablonun A
boliimiindeki sonuclara gore, iicretlerdeki bir degisimin baslangicta %75.19’u
kendi soklarina, %?21.64°’ti gayri safi yurtici hasilaya bagli iken donem
ilerledikce diger degiskenlerin iicretlerde yasanan degisimi aciklamakta
aldiklar1 paylar da artmaktadir. Sekizinci periyotta iicretlerde yasanan degisimin
yaklasik  %40.29’unun kendisi, %32.83’linlin gayri safi yurti¢i hasila,
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%14.26’ssmin  DYY’ler ve %12.59’unun ticaret

goriilmektedir.

tarafindan aciklandigi

Ayrica ayn tabloda B boliimiinde DYY girislerinde, C boliimiinde gayri
yurti¢i hasila ve D boliimiinde ticaret hacminde yasanan bir degisimin hangi
degiskende yasanan soklardan kaynaklandig1 gosterilmektedir. Birinci periyotta
DYY girislerinde ve gayri safi yurti¢i hasilada yasanan bir degisimin biiyiik
oranda kendi soklarindan kaynaklandigi goriilmektedir. Sekizinci periyotta
DYY girislerindeki degisimlerin hala biiyiik oranda (%99.04) kendi soklarindan
kaynaklandigi, gayri safi yurti¢i hasiladaki degisimin ise yaklasik %54.03’{iniin
kendisi, %31.27°sinin ticaret, %10.55’inin DYY ve %4.14’tintin icretler
tarafindan aciklandigi sonucuna ulasilmistir. Ticaret hacminde yasanan
degisimlerin ise biiylik oranda gayri safi yurti¢i hasila ve kendi soklarindan
kaynaklandig: goriilmektedir.

Tablo 9. Varyans Ayristirmasi Analiz Sonuclar1 (UCR)

(A) In UCR'nin Varyans Ayristirmasi

Periyot S.E. In UCR InDYY In GSYH In TIC
0.07 75.19 1.19 21.64 1.95
4 0.20 51.34 9.87 35.88 2.88
8 0.36 40.29 14.26 32.83 12.59
(B) In DYY'nin Varyans Ayristirmasi
Periyot S.E. In UCR InDYY In GSYH In TIC
1 0.06 0.00 100.00 0.00 0.00
4 0.12 0.15 98.89 0.04 0.90
8 0.22 0.12 99.04 0.09 0.72
(C) In GSYH'nin Varyans Ayristirmasi
Periyot S.E. In UCR InDYY In GSYH In TIC
1 0.88 0.00 1.60 98.39 0.00
4 1.35 0.99 6.52 78.39 14.08
8 1.83 4.14 10.55 54.03 31.27
(D) In TiC'in Varyans Ayristirmasi
Periyot S.E. In UCR InDYY In GSYH In TIC
1 0.03 0.00 1.14 54.57 44.27
4 0.10 0.40 0.33 53.33 45.92
0.22 1.86 1.33 44.63 52.16

8
Not: Trendler [DYY, GSYH, TIC, UCR] seklinde siralanmistir.

Ucretlerinse DYY girislerinde ve ticaret hacminde yasanan degisime
kars1 duyarli oldugu goriilmiistiir. Caligmada bir sonraki adim olarak etki tepki
fonksiyonlariyla degiskenlerin birbirlerinin soklarina karsi duyarhiliklari analiz
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edilmistir. Etki tepki fonksiyonlariyla bir degiskendeki degisimin diger
degiskenleri ne yonde etkiledigi goriilebilmektedir.

Sekil 1: Birikimli Etki Tepki Fonksiyonlar:
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Sekil 1°de ise ticretlerin DYY girisleri, gayri safi yurtici hasila ve ticaret
hacmine karsi birikimli etki tepki fonksiyonlar1 gosterilmektedir. Ik olarak
ticretlerin DYY girislerine kars1 tepki fonksiyonuna yer verilmistir. Bu sekilde
DYY girislerinde yasanan soklarin {icretler {iizerine negatif etkilerine
rastlanmistir fakat anlamli bulunmamustir. DY Y lerden iicretlere olan olumsuz
etkilerin sebepleri yabanci ve yerli firmalar arasinda 6zellikle isgiicii
piyasasinda artan rekabetten kaynaklamr. Ozellikle ucuz isgiiciinden
faydalanmak isteyen yabanci firmalar bu maliyet avantajlarin1 piyasaya
girdikten sonra da siirdiirmek isterler. Bu durum iicretlerde olumsuz bir baski
yaratir ve negatif licret yayilimlarina neden olur. Bunun yamsira yiiksek
teknoloji donanimina sahip yabanci firmalar piyasadaki vasifl isgliciine sahip
olabilmek i¢in yiiksek iicretler ddeyerek, vasifli isgiicii piyasasindaki rekabeti
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attirirlar. Bu cergeve icerisinde DYY’lerin hangi sektdrde (teknoloji yogun-
emek yogun) hangi isgiicii grubuna (vasifli-vasifsiz) etkilerinin oldugu detaylica
arastilmalidir.

Bu makaledeki analizin diger sonuclar1 soyledir: Gayri safi yurti¢i hasila
soklarinin ise Ucretler iizerine pozitif ve anlaml etkilerine rastlanmigtir. Bu
durum iiretimdeki artislarin iicretlere olabilecek pozitif etkilerini kapsamaktadir.
Ticaret ve iicretler arasindaki iligki icin etki tepki fonksiyonlari ilk periyotlarda
ticaretin {icretler ilizerinde negatif ve anlamsiz etkilerinin oldugunu ortaya
koymustur. Bunun yaninda ticaret hacminde yasanan soklarin iicretler iizerine
pozitif ve anlaml etkilerine son periyotta rastlanmistir. DYY ile
karsilastirildiginda anlamsiz olsa bile ticaretin iicretler {iizerinde olumlu
etkilerinin olabilecegi ortaya cikmistir. Bu durum dis ticaretin, uzmanlasmay1
ve isboliimiinii uyarmasiyla birlikte artan verimliligin iicretlere yansimasi olarak
aciklanabilir. Bunun yanisira ticaretin iicretler iizerine pozitif etkisi ithalatin
disiplin edici karakterinden kaynaklanabilir ciinkii ithalat firmalar1 daha
disiplinli calismaya zorlar. DYY’lerde oldugu gibi ticaretin de isgiicii
piyasasina iicretler agisindan sektorel etkileri vardir.

SONUC

Bu calismada, Tiirkiye igin 1992:1-2008:4 donemine ait veriler
kullanilarak DYY’lerin iicretler {izerine etkileri aragtirilmistir. Calismada
VECM tahmin edilmis olup, bu modelden elde edilen varyans ayristirmasi ve
etki tepki fonksiyonlari ile analiz yapilmistir. DY 'Y lerin reel iicretler iizerine
etkilerine dair yapilan arastirma sonucunda, dort degisken arasinda uzun
doénemli bir iliskinin var oldugu goriilmiistiir. Ayrica gayri safi yurti¢i hasiladan
ticarete ve licretlere, ticaretten iicretlere kisa donemli tek yonlii bir nedensel
iligkiye rastlanmistir. Bunun yaninda DYY soklarinin iicretler iizerine negatif
etkilerinin oldugu gézlenmis olup anlamli bulunmamustir. Gayri safi yurtigi
hasila ve ticaret soklarinin pozitif etkilerinin oldugu goriilmiistiir. Bu sonug
DYY girislerinin  {icretler seviyesini artiracagi teorik  beklentisini
desteklememektedir. Bu durum maliyet avantajlarim1 kullanarak piyasaya giren
yabanci firmalarin bu avantaji siirdiirme isteklerinden kaynaklaniyor olabilir.
Bunun yaninda dogrudan yabanci yatinmlarin icretlere  etkilerinin
yorumlanmasinda yatirimin yapildigi sektor ve isgiicliniin niteligi de O6nem
tasimaktadir.

Bu calismada, verilerin yetersizligi ve tutarsizlifi sebebiyle DY Y lerin
iilkeye giris sekline ve isgiicliniin niteligine dair analizler yapilamamustir.
DYY’lerin iicretlere etkilerinin isgiicii niteligine gore degistigi gbz Oniine
alindiginda ise, ileride yapilacak calismalarda isgiicii niteliginin hesaba
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katilmasinin DY Y ’lerin iicretler iizerine etkilerinin daha iyi anlasilabilmesini
saglayacagr dusiiniilmektedir. Ayrica farkli  sektorlerdeki DYY’lerin
makroekonomik etkileri farkli olacagindan sektorel bazda yapilacak bir calisma
DYY’lerin isgiicii piyasasi iizerine etkilerinin daha iyi anlasilmasina yardimci
olacaktir.
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