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Muhasebe Anabilim Dali

Bu calismanin amaci, ¢zellikle son yillarda gerek iilkemizde gerekse Diinya’da goriilen isletme birlesmeleri
sonucunda olusan serefive kaleminin, Tirkiye’de ve Diinya’da muhasebelestirilmesi ve raporlanmast konusunu
ornekler yardimi ile agiklamaktir.

Serefiye, bilangodaki diger kalemlerle oransal olarak karsilastirildiginda ¢ok énemli tutarlarda raporlanabilen bir
varlik kalemidir. 2004 yilinda gerceklestirilen bir arastirmada, bu kalemin anlagihirlign hakkinda, arastirmaya katilan
finansal tablo kullanicilarmin biiytik ¢ogunlugunun goriisi olumsuz olarak belirlenmistir. Bu durum yiiksek
tutarlarda serefiye kalemi yer almis bilancolarin biitiiniintin anlasilirli1 iizerinde de olumsuz bir etki yapmaktadir.
S¢z konusu serefiye kaleminin raporlanmasi ile ilgili son yillarda Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarinda
énemli gorilebilecek degisikler yapilmistir. Ulkemizde ise birden fazla muhasebe standard: belirleyicisinin ayni
anda uygulamada olan muhasebe ve finansal raporlama standartlarnt mevcuttur. Bu standartlarin bu ¢alismada ¢le
alinan noktalarda birbirleri ile uyusmadigt belirlenmigtir. Calismanin sonug bélimiinde, terminoloji sorununa da
deginilerck, serefiye kaleminin raporlanmast ile ilgili uygulamalar elestirilmis ve bu konuda Onerilerde
bulunulmustur.

Anahtar Sozciikler: Serefiye, isletme birlesmeleri, finansal tablolar

ACCOUNTING FOR GOODWILL IN BUSINESS COMBINATIONS

The purpose of this paper is to explain the accounting treatment and the reporting methods for goodwill as a balance
sheet item, both at national and international levels with the help of examples.

Goodwill, when compared with the other balance sheet items proportionally, is an asset, that is reported at
significantly high values. According to a survey conducted in 2004, the majority of the sample of financial statement
users had negative opinion about the understandability of the term “Goodwill”. This result also put the
understandability of the balance sheet in a questionable position as a whole.

In recent years, there has been a great deal of change in the International Financial Reporting Standards, related with
the reporting of Goodwill. As for our country, there are more than one set of accounting standards issued by the
separate standard setters. These different local standards conflict with each other at certain points. In the result
section of this paper, we have presented our criticism on these differences.

Key Words: Goodwill, business combinations, financial statements
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GIRIiS

Finansal tablolarin anlasilirlig ile ilgili olarak 2004
yilinda Tirkiye’de yapilan bir arastirmaya gore
(Sar108lu, 2004, s.72), pek cok finansal tablo kalemi
arasindan 6zellikle bir bilingo kaleminin anlasilirhig:
hakkinda  aragtirmaya  katilan  finansal  tablo
kullanicilarimin tamamina yakminin  goriisii olumsuz.
olmustur. Bu kalem, “serefiye”dir.

“Serefiye”, her isletmenin bilangosunda
raporlanabilen bir varlik kalemi degildir. Ancak,
ozellikle halka agik igletmelerin bilangolarinda, finansal
tablo kullanicilan s6z konusu kalemle
karsilasabilmektedirler. Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasinda hisse senetleri islem géren Dogan Holding
A.S.’nin 30 Eylul 2005 tarihli konsolide bilangosunda
“serefiye” kalemi s6z konusu isletmenin toplam
varhiklarmin yaklastk %337nit olusturmaktadir. S67
konusu 6rnekteki tutarn oransal biiyiikligii, bu kalemin
onemini tek bagma ortaya koymak igin yeterlidir.

Bir bagka ¢rnek ise 2002 yilinda 6zellestirilen bir
devlet kurulusu olan Petrol Ofisi Anonim Sirketidir
(POAS). Bu isletmenin 30 Eylil 2005 tarihli
bilangosunda yaklasik 4,75 milyon YTL toplam degerle
raporlanan varliklarmin yaklastk 2,23 milyon YTL
tutarindaki kism1 serefiye kaleminden olugmaktadir.

Yukaridaki  orneklerde  goruldigun  gibi  bir
isletmenin toplam varliklarimn  yaklastk  yarisim
olusturacak kadar bityiik tutarlara varabilen boyle bir
kalemin, s6zii gegen arastirmaya gore finansal tablo
kalemleri arasinda en anlasilmazi olmasi sasirticidir.
Ustelik aymi arastirmaya gore “serefiye”, muhasebe ve
finans ile ilgili islerde caliganlara goére de, baska
dallarda calisanlara gore de ayni diizeyde anlasilmazdir
(Sariogluy, 2004, s.174). Oyleyse muhasebe ve finans
konularinda calistyor olmama ya da bu dallarda egitim
almamig olmanin bu kalemin anlagilmaz bulunmast ile
bir iligkisi de yoktur. Bu durumda serefiyenin raporlama
yonteminde ya da kullanilan terminolojide baz1 sorunlar
bulundugu tartistimalidir.

Bu tanimlayict makalenin ana amaci isletme
birlesmelerinde ortaya c¢ikan “serefiye” kaleminin
degerlemesi ve raporlanmast ile ilgili ulusal ve

uluslararast muhasebe ilke ve kurallarmi 6rneklerle
agiklamaktir. Calismanin ilk boélumiinde serefiye ve
pestamallik  kavramlann  agiklanarak — “serefiye”
kelimesinin kullaniminin yarattif1 terminoloji sorununa
deginilmis, bdylece giriste belirtilen arastirma sonucu
da incelenmistir. Daha sonra ulusal ve uluslararasi
muhasebe kural, ilke ve standartlarinda “serefiye” ile
ilgili dizenlemeler oOmeklerle ag¢iklanmigtir. Sonug
kisminda serefiye kalemi ile ilgili mevecut uygulamalarin
genel bir elestirisi yapilmastir.

Bu ¢aligmada incelenen “serefiye” kaleminin
kapsami, “bir isletmenin bir baska isletmeyi ele
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gecirmesi ya da iki isletmenin birlesmesi sirasinda
ortaya ¢ikan serefiye” ile sinirlandirlmigtir. Ana igletme
ile igtiraklerinin finansal tablolarinin konsolidasyon
islemi ile ortaya ¢ikan serefiye, bu ¢aligmanin kapsami
disinda birakilmastir.

1. SEREFIYE veya PESTAMALLIK

Serefiye s¢zciiiniin anlam1 Tirk Dil Kurumu
S¢ézlugiinde “bir yer bayindir duruma getirildiginde
gevrede bulunan milklerin  deferi  arttifindan,
sahiplerinden  belediyece  alimnan  para”  veya
“kooperatiflerde iist katlardaki evlerin veya caddeye
bakan evlerin sahiplerinden alinan fazla tcret” (TDK
Tiirkge Sozlik, 1998, 5.2087) olarak tanimlanmaktadir.
Pestamallik kelimesi ise aym sozlikte “Islek bir
ditkkan1 kiralamak isteyenin o dikkan isletene verdigi
para” (TDK Tirk¢e So7litk, 1998, s.1797) tamm ile yer
almaktadir.

Bu iki sozcikten “serefiye”, Tirrk¢e muhasebe
dilinde, so6zliik anlamindan farkli olarak, aslinda
“pestamallik”  kelimesinin tanimmna uyacak sekilde
kullanilmaktadir. Bu kalem, serefiye adi altinda,
bilangoda isletmenin varliklar arasinda
raporlanmaktadir. Vergi Usul Kanunu 1 Numaral
Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliginde
Serefiye, “bir isletme devralinirken katlanilan maliyet
ile s6z konusu isletmenin rayi¢ bedelle hesaplanan net
varliklarmin (6z varlik) degeri arasindaki olumlu
farklar” olarak tanimlanmaistir.

Ingilizce’de “isletmelerin miisterileri ile olan iyi
iligkileri nedeniyle sahip oldugu deger” (The American
Heritage Dictionary, 1994, s.361) olarak tanimlanan
“goodwill” kelimesi, bu tammmindan farkli olarak,
Tiirkge muhasebe diline “serefiye” olarak yerlesmistir.
Hélbuki “goodwill” sézcligliniin tanimi, yukarida s6zii
gegen “pestamallik” kelimesinin tanmimi ile daha g¢ok
ortiismektedir.

“Pestamallik” kavraminin kokeninin
Osmanlilardaki meslek kuruluslari olan Lonca’lara
dayandif1 distintlmektedir. Pestamal Farsca kokenli bir
kelime olup, “is yaparken bele baglanan uzun, genis
dokuma” olarak tanimlanmaktadir (TDK Sézlugi).
Lonca kuruluslarinda en ust meslek derecesi olan
ustaliga yukselmeye hak kazanmis kalfaya bir pestamal
kusandirilmas:t  gelenegi  bulundugu bilinmektedir.
Pestamal kugsandiktan sonra ayri dikkin agmak
isteyenler tutacaklart yerin durumuna gére belli bir para
Odedikleri i¢in pestamallik deyimi meydana gelmistir
(Meydan Larousse Buytk Lugat ve Ansiklopedi, 5.67).

Giiniimiizde de, bir kisi veya kurulusun baska bir
isletmeyi satin almasi sirasinda, satin alinan igletmenin
0z varlik degeri iizerinde ¢denen tutar giinlik konusma
dilinde “hava paras1” olarak adlandirilmaktadir. Aslinda
bu tutar, satin alinan isletmenin sahiplerine pestamallik



6denmesinden bagka bir anlam tagimamaktadir. Bir
igletmenin satin alinmasi i¢in o isletmenin 6zvarliginin
rayi¢ degeri tizerinde bir bedel 6denmesinin nedeni, elde
edilenin sadece isletmenin wvarliklart ve borclarindan
ibaret olmamasidir. Cunkii, boyle bir satin almada,
isletmenin belli bir mugsteri portféytne, ticari itibara, iyi
bir cografi konuma, tecritbeli ¢alisanlara, oturmus bir
isletme organizasyonuna ve isletme kiltirine sahip
olmast sayesinde gelecekte yaratacagi nakit akiglar da
satin alinmaktadir.

2. ULUSLARARASI FiNANSAL RAPORLAMA
STANDARTLARINDA SEREFIYE

2.1. Serefiye’nin Ortaya Cikagi ve Raporlanmasi

Satin alma ve igletme birlesmelerinde ortaya ¢ikan
“Serefiye” kalemi ile ilgili uluslararasi muhasebe
kurallan, “Isletme Birlesmeleri” (Business
Combinations) baslikli 3 numaral Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standardinda (UFRS 3) (International
Financial Reporting Standards, IFRS 3) detaylh bir
sekilde, ayrica “Maddi Olmayan Varliklar” (Intangible
Assets) baglikli 38 numarali ve “Varliklarda Deger
Azaligt” (Impairment of Assets) baslhikli 36 numaral
Uluslararast ~ Muhasebe  Standartlarmin =~ (UMS)
(International ~ Accounting Standards; TAS) ilgili
bolimlerinde agiklanmastir.

2004 yilindan itibaren uygulanmaya baslanan
UFRS 3 ile daha énce isgletme birlesmeleri ile ilgili
uluslararast muhasebe standardi olan UMS 22
uygulamadan kaldirilmagtir.

UFRS 3, bir isletmenin difer bir isletmeyi satin
almas1 ya da isletme birlesmeleri olarak adlandirilan
finansal olaylarm tiimiiniin muhasebelestirilmesinde ve
raporlanmasinda tek bir yontemin uygulanmasi ilkesini
benimsemistir. S6z konusu yontem “satin  alma
yontemi” olarak adlandirlmaktadir, Satin alma yéntemi
ile satin alan igletme, yaptif1 toplam 6demenin, satin
aldig1 isletmenin tim varlik ve borglar ile bilango dist
yikiimliliklerinin  gergege uygun degerini asan
bolumiini, “serefiye” olarak muhasebelestirecek ve
raporlayacaktir. UFRS 3°’de gercege uygun deger,
“karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli gruplar
arasinda bir varhigin el degistirmesi ya da bir borcun
O6denmesi durumunda ortaya ¢ikmast gereken tutar”
olarak tammlanmaktadir, Serefiye kalemi, bilangoda
maddi olmayan varliklar baglif altinda raporlanacaktir.
Burada esas olan isletmenin varliklarinin gergege uygun

degerinden borglarin  gergege uygun degerinin
cikarilmast ile bulunacak olan, “gercege uygun
ozsermaye” degerinden, daha yuksek bir 6deme
vapilmasidir. Boéylece isletmenin gergek degerinin,

sahip oldugu varliklarinin ayr ayri ger¢ege uygun
degerlerinin toplamindan daha yiiksek oldugu kabul
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edilmektedir. Bu deger isletmenin hali hazirda
piyasadaki itibari, miisteri portfoyii, tecriibeli ¢alisanlar
ve yerlesik isletme organizasyonunun gelecekte
yaratacagt fayda i¢in ilave bir Dbedel olarak
Oddenmektedir.

Isletme  birlesmelerinde  ortaya  cikan
serefiyenin uluslararast finansal raporlama

standartlarina goére raporlanmast ile ilgili asagidaki
ornek verilebilir.

Ornek: '
A ve B Isletmelerinin  31.12.20X1 tarihli
bilangolarinda  raporlanan  6zsermaye  toplamlan

strastyla 2.800 ve 1.000 para birimidir (PB). A isletmesi
B isletmesinin hisselerinin tamamini B Isletmesinin
ortaklarina toplam 1.300 PB 6deyerek 31.12.20X1
tarihinde satin almistir. A ve B isletmesinin “satin alma”
tipindeki bu birlesme 6ncesi birbirleri ile herhangi bir
ticari iligkisi bulunmamaktadir. Isletmelerin séz konusu
birlesmeden 6nce finansal tablolar: Tablo 1°deki gibidir.

bilangoda A isletmesinin tiim varlik ve bor¢larinin
gercefe uygun degerleri iizerinden raporlandigi
varsayllmigtir. B isletmesinin bilangosunda maliyet
degeri uzerinden gosterilen Maddi Duran Varliklari
toplaminin ise gercege uygun degerinin 800 PB oldugu
kabul edilmistir. B Isletmesinin diger varhk ve
borglarinin, birlesme tarihinde, maliyet degerleri (veya
defter degerleri) ile gercege uygun degerleri arasinda bir
fark olmadig1 varsayilmistir. Bu durumda birlesme
sonrast “yeni A” igletmesinin bilangosunda, B
isletmesinden alman tim varliklarin ger¢ege uygun
degerleri dikkate alinmis olmaktadir. Birlesme sonrast
“yeni A” Isletmesinin bilangosunda B isletmesinden
elde edilen Maddi Duran Varliklarm degeri 800 PB
olarak dikkate alinarak, bdylece “yeni A” sirketinin
maddi duran varliklarinin gercege uygun toplam degeri
3.100 PB olarak hesaplanacaktir.

Buna gore B isletmesinin satin alinmast i¢in 6denen
1.300 PB, bu isletmenin ¢zsermayesinin gergege uygun
degeri olan 1.100 PB’den 200 PB daha fazladir. S6z
konusu fark serefiye olarak muhasebelestirilmekte ve
bilangoda aymi1 degerden raporlanmaktadir. A ve B
isletmelerinin yukarida agiklanan sekilde birlesmeleri
ile olusan yeni A sirketinin 31.12.20X1 tarihli bilangosu
Tablo 2°deki gibi olacaktir.

Tabloda goérilldign gibi birlesme sonrasinda “yeni
A” igletmesinin serefiye disindaki varliklari, borglar ve
Ozsermayesi, birlesme oncesi “eski A” ve “eski B”
sirketlerinin varlik, bor¢ ve 6zsermayelerinin gergege
uygun degerinin toplamlarindan ibarettir.



Tablo 1: Varsayimsal A ve B Sirketleri Bilancolar

A B

Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 1.350 20
Menkul Degerler 70 130
Ticari Alacaklar 890 320
Stoklar 240 45
Maddi Duran Varliklar 2.300 | 700%
Toplam Varliklar 4.850 | 1.215
Borglar ve Ozsermaye

Ticari Borglar 2.050 215
Toplam Borglar 2.050 215
Sermaye 2.100 700
Birikmig Kéarlar 700 300
Toplam Ozsermaye 2.800 | 1.000
Toplam Borglar ve Ozsermaye 4850 | 1.215

(*) maliyet degeri iizerinden belirlenmis defter degeridir. S6z

konusu varligin gergege uygun degeri 800 PB’dir.

Tablo 2: “Yeni A” Sirketi 31.12.20X1 Tarihli
Bilancosu
Birlesme Sonrasi
A
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 70
Menkul Degerler 200
Ticari Alacaklar (net) 1.210
Stoklar 285
Maddi Duran Varliklar (net) 3.100
Serefive 200
Toplam Varliklar 5.065
Borclar ve Ozsermaye
Ticari Borglar 2.265
Toplam Borglar 2.265
Sermaye 2.100
Birikmig Karlar 700
Toplam Ozsermaye 2.800
Toplam Borclar ve Ozsermaye 5.065

2.2. Serefiyenin itfasi, Deger Diisiikliigii Testi ve
Raporlanmasi

UFRS 3 ile gegmiste UMS 22 hitkiimlerine gore

mimkiin  olan  “pestamallik  izerinden  itfa
hesaplanmasi” uygulamast kaldinlmigtir. Buna gore
satin  alan  isletmenin  Dbilangosunda yer alan

“pestamallik” kalemi itfaya tabi olmayip, yilda en az bir
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kez deger dusikligine ugrayip ugramadiginin kontroli
yapilarak raporlanacaktir. Deger dusiikliigiiniin kontrolii
ve raporlanmast ise UMS 36 hikiimlerine gore
gerceklestirilecektir.  Deger  disiklugiine  neden
olabilecek herhangi bir olay (veya gevre kosulundaki
degisiklikler) s6z konusu oldugunda, deger dusikliigi
kontrolii isleminin daha sik araliklarla yapilmasi
gerektigi yine ayni standart hitkiimlerinde belirtilmistir.

Bu durumda, ¢rnekte verilen isletme birlesmesinde
ortaya ¢ikan serefiye itfaya tabi degildir. Uluslararast
Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB) UFRS 3 ile daha
once uygulanan 20 yilik itfa uygulamasinin
kaldirilmasina gerek¢e olarak, bir varlik olarak
tanimlanan serefiyenin tahmini ekonomik &mriiniin
belirlenmesinin olduk¢a giic ve yoruma agik olmasini
gostermistir. Bu nedenle itfa uygulamasi yerine s6z
konusu degerde meydana gelebilecek dusiislerin her
raporlama déneminde goézden gegirilerek bilangoya
deger dusukligi olarak yansitimasimmin daha uygun
olacagl goriigiini agiklamigtir.

Deger diistikligi testinin nasil yapilmast gerektigi,

36 numarali Uluslararast Muhasebe Standardinda
agiklanmigtir.  Bu  standart,  varliklarda  deger
kayiplarimin  raporlanmast  ile ilgili  hikimler

icermektedir. Standart hitkiimleri, serefiye ile ilgili
deger disuklugiu testi hakkinda agiklamalardan Once,
“nakit yaratan birim” kavramini tanimlamaktadir. Buna
gore birlesme sonucunda yeni olusan isletmenin diger
tim varliklarindan bagimsiz olarak nakit yaratma
kabiliyetine sahip varlik grubuna, “nakit yaratan birim”
ad1 verilmektedir. “Nakit yaratan birim” sozii ile
birlesme sonrast olusan yeni isletmenin, birlesme ile
edindigi varlik gruplarinin, birbirinden bagimsiz nakit
yaratabilme yetenekleri oldugu varsayilmaktadir. Deger
diustklugii testinin  yapilmasinda, Oncelikle, nakit
yaratan birimin “geri kazanilabilir degerinin” yilda en
az bir kez belirlenmesi gerekmektedir. S6z konusu
standartta geri kazanilabilir deger, “bir varlik ya da
nakit yaratan birimin gergege uygun degerinden elden
¢ikarma maliyetleri (satis giderleri, komisyon v.b.)
diisiilditkten sonra bulunan degeri ile kullanimdaki
degeri arasindan disitk olan1” olarak tanimlanmistir.
Kullanimdaki deger ise, “bir varlik ya da nakit yaratan
birimden gelecekte elde edilecek nakit akiglarinin
bugiinkii degeri” olarak tanimlanmistir. Daha sonra, geri
kazamlabilir deger ile s6z konusu varlik gurubunun
kayitlt degeri karsilastirilmaktadir. Varlik grubunun geri
kazamlabilir degerinin kayitli degerinden dusiik olmasi
durumunda ise, aradaki fark, deger dusiikligi olarak
dikkate alinarak giderlestirilmektedir. Bu durumda s6z
konusu deger azalis1 6ncelikle deger dusiiklugt yasanan
nakit yaratan birime ait serefiye tutarindan diistilecektir.
Deger azalist tutarinin serefiye tutarindan biyiik olmasi
durumunda ise serefiye tutarini asan kisim, nakit yaratan
birime ait varliklara dagitilarak, bu varliklarin kayith



degerlerinden dustlmelidir. Bu dagitim, varliklarin
kayitli degerlerinin birbirine oranlanmasi suretiyle
bulunacak oran nispetinde yapilmalidir.

S6z konusu standart hikiimleri yukaridaki 6rnek
tekrar ele alinarak daha iyi aciklanabilir. Buna gore
yukandaki oérnekte birlesme sonrast olusan “yeni A”
sirketinin sahip oldugu varliklar arasinda, “eski B”
sirketinden edinilmis varliklarin, ayri bir butin olarak
nakit yaratma kabiliyetinde oldugu varsayilsin. “Eski B”
sirketinin tamimlanabilir varlik ve bor¢larinin, “yeni A”
sirketi bilancosundaki kayitlt degerleri ile geri
kazamlabilir degerleri arasinda bir fark olmadiginda
serefiye ile ilgili herhangi bir deger dusiklugi de soz
konusu olmayacaktir. Herhangi bir deger dusikligintn
s6z konusu olmadi gt bu durumda, “yeni A” isletmesinin
31.12.20X2 tarihli bilangosu Tablo 3’deki gibi olacaktir.

“Eski B” sirketinden elde edilmis varliklardan
olusan nakit yaratan birimin geri kazanilabilir degerinin,
kayitli degerinden daha distk olmast durumunda ne
sekilde raporlama yapilacagt ise sz konusu oOrnek
tekrar ele alinarak agiklanabilir.

Buna gore, “eski B” isletmesinden elde edilen
varliklardan olusan nakit yaratan birimin varlik ve
bor¢larinin defter degerinin 31.12.20X2 tarihinde 1.060
PB oldugu varsayilsin. Bir bagka deyisle “yeni A”
sirketinin 31.12.20X2 tarihinde kay1tl1 degeri 3.480 PB
olan toplam varliklarinin, 1.060 PB tutarindaki kismi
“eski B” sirketinden “yeni A” sirketine intikal eden
tanimlanabilir varlik ve borglarin net defter degeridir.

Tablo 3: Birlesmeden Bir Y1l Sonra Deger Diisiiklii-
gii S6z Konusu Olmadiginda Yeni A Sirketi
31.12.20X2 Tarihli Bilan¢osu

Birlesme Sonrasi

A
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 200
Menkul Degerler 410
Ticari Alacaklar (net) 1.600
Stoklar 320
Maddi Duran Varliklar (net) 2.950
Serefiye 200
Toplam Varliklar. 5.680
Borclar ve Ozsermaye
Ticari Borglar 2.200
Toplam Borglar 2.200
Sermaye 2.100
Birikmis Kéarlar 1.380
Toplam Ozsermaye 3.480
Toplam Borclar ve Ozsermaye 5.680
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“Yeni A” sirketinde nakit yaratan ayri bir birimi temsil
ettigi varsayilan bu varlik ve borglarin aym tarihteki
gercefe uygun degeri, olasi elden ¢ikarma maliyetleri
disuldikten sonra 920 PB, kullanimdaki degeri ise
1.100 PB olsun. Bu durumda s6éz konusu nakit yaratan
birimin geri kazanilabilir degeri (olast satis maliyetleri
disuldikten sonraki gercege uygun deferi ile
kullanimdaki degerinden disitk olani) 920 PB’dir. Buna
gore, “yeni A” sirketinin bilancosunda, defter degeri
1.060 PB olan nakit yaratan birimin degerinde bir deger
azalis1 s6z konusudur. Bu deger azalist;

1.060 — 920 = 140 olarak hesaplanmaktadir.

Bu durumda s6z konusu deger azalisinin “yeni A”
sirketinin bilangosunda Serefiye kaleminden indirilerek
raporlanmasi gerekmektedir.

Buna gore 31.12.20X2
raporlanmasi gerekli serefiye;

200 — 140 = 60 olacaktur.

Boylece, “yeni A” sirketinin boyle bir deger
disiikliign durumunda 31.12.20X2 tarihli bilangosu
Tablo 4’°deki gibi raporlanmalidir.

Serefiye kalemindeki deger azalist ilgili dénemin
gelir tablosunda diger bir gider olarak raporlanacak ve
net dénem kéirnndan bu sekilde indirilecektir. Séz
konusu isletmenin 31.12.20X2 tarihinde sona eren
doéneme ait gelir tablosunda serefiyedeki deger azalist
ile ilgili gider Tablo 5°deki sekilde gosterilebilir.

Burada dikkat edilmesi gereken nokta deger
azalisinin sadece “eski B” sirketi ile birlesme sirasinda
ortaya ¢ikmis bulunan serefiveden yapilmasidir. Bu
omekte “eski B” sirketinden bagka sirketler de satin
alinmig ve bunlarla ilgili de belli tutarlarda serefiye
hesaplanip raporlanmis olsaydi, bunlardan saglanan
nakit yaratan birimlerin deger diistkliigii testi de ayrica
yapilacaktl. Béyle bir durumda satin alinan bu diger
sirketlerden elde edilen nakit yaratan birimlerdeki deger
distklugi yalnizca bunlarin satin alinmast sirasinda

tarihli  bilangoda

ortaya ¢tkan serefiye tutarlarindan ayrn olarak
dugiilecekti.

2.3. Negatif Serefiye

3 numarali UFRS’da, isletme Dbirlesmelerinde

nadiren de olsa, birlesmenin satin alan igletmeye olan
maliyetinin, satin alman igletmenin 6zsermayesinin
gercefe uygun deferinden daha disiuk olabilecegi
belirtilmistir. Béyle bir durumda, elde edilen isletmenin
Ozsermayesinin ger¢ege uygun degerinin, isletmenin
satin almmast igin 6denen toplam tutart asan kisminin,
satin alma sirasinda gergeklesen bir gelir olarak
muhasebelestirilmesi ve o déneme ait Gelir Tablosunda
raporlanmasi geregi yine aym standartta belirtilmigtir.
UFRS 3 ile vyirirlikten kaldirilana dek isletme
birlesmeleri ve satin almalar ile ilgili raporlama
kurallarim belirleyen UMS 22 hiikiimlerinde ise, ender



de olsa karsilagilabilecek bu gibi durumlarda ortaya
cikan satin alan isletme lehine farklar “negatif serefiye”
olarak adlandirmaktaydi. UMS 22°de s6z konusu
tutarlarin  varliklardan bir indirim kalemi olarak
raporlanmasi 6ngorillmiistii. Bu kaleme UFRS 3°de yer
verilmemekte, s6z konusu uygulama da UMS 22°nin
yurtirlikten kaldirilmasi ile terkedilmis olmaktadir.

UFRS 3, nadiren de olsa karsilasilabilecek boyle bir
durumda satin alinan isletmenin bilangosunun gercegi
yansitip yansitmadiginin bir kez daha kontrol edilmesini
ve ¢zsermayenin gergege uygun degerinde bir hata olup
olmadiginin  belirlenmesini  6ngérmektedir.  Tum
kontrollerden sonra ¢zsermayenin gergege uygun
degerinin dogru hesaplandigr anlasilirsa, s6z konusu
farkin yukarida da belirtildigi gibi isletmenin satin
alindigt donemde gelir olarak kabul edilmesi
gereckmektedir.

Tablo 4: Birlesmeden Bir Yil Sonra Deger Diisiiklii-
gii Soz Konusu Oldugunda Yeni A Sirketi
31.12.20X2 Tarihli Bilancosu

Birlesme Sonrasi

A
Varliklar.
Nakit ve Nakit Benzerleri 200
Menkul Degerler 410
Ticari Alacaklar (net) 1.600
Stoklar 320
Maddi Duran Varliklar (net) 2.950
Serefiye (net) 60
Toplam Varliklar. 5.540
Borclar ve Ozsermaye
Ticari Borglar 2.200
Toplam Borglar. 2.200
Sermaye 2.100
Birikmigs Kéarlar 1.240
Toplam Ozsermaye 3.340
Toplam Borclar ve Ozsermaye 5.940

Tablo 5: Yeni A Sirketi 31.12.20X2 Tarihinde Sona
Eren Dioneme Ait Gelir Tablosu

Satig Geliri 10.000
- Satiglarin Maliyeti -8.200
Satiy Kari 1.800
- Faaliyet Giderleri -910
Faaliyet Kar1 890
- Serefiye Deger Azalist Gideri -140
Faiz.ve Oncesi Kar 750
- Faiz Gideri -210
Net dénem kari 540
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3.TURKIYE’DE SEREFIYE ve PESTAMALLIGIN
MUHASEBELESTIRILMESI ve RAPORLANMA-
SI

3.1. Serefiye’nin Ortaya Cikagi ve Raporlanmasi

Tirkiye’de isletme birlesmelerinde ortaya ¢ikan
serefiye ile ilgili muhasebe kurallarimi belirleyen dort
farklt diizenleme bulunmaktadir. Bunlar, asagidaki
gibidir:

- Vergi Usul Kanununun (kisaca: VUK) ilgili
degerleme esaslari
Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligleri
(kisaca; MSUGT)

Sermaye Piyasast Kurulunun (kisaca: SPK)
15.11.2003  tarihinde  yayimladig1 “Sermaye
Piyasalarinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”
(Seri:XI, No:25)

Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu nun
(kisaca: TMSK) UMS ve UFRS’nin ¢evirisi olarak
31.12.2005 tarihinden itibaren gegerli olan Turkiye
Muhasebe Standartlar (kisaca: TMS) ve Tiurkiye
Finansal Raporlama Standartlart (kisaca TFRS)

SPK’nin yayinladifi muhasebe standartlarinda
(Seri:XI, No:25), serefiye ile ilgili degerleme ve
raporlama esaslar1 tebligin “Isletme Birlesmeleri”
(Onikinci  Kisim), “Maddi Olmayan  Varliklar”
(Sekizinci Kistm) ve “Varliklarda Deger Dusiikliugn”
(Dokuzuncu Kisim) baglikli bélumlerinde agiklanmugtir.

VUK’da (VUK) bu konu “Ilk Tesis ve Taazzuv
Giderleri ve Pestamalliklar”™ baghkli 282. maddede
diizenlenmistir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda (TMS) serefiye;
“TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar”, “TMS 36
Varliklarda Deger Diisikliugi” ve “TFRS 3 Isletme
Birlesmeleri” standartlari ile diizenlenmistir.

Bu dizenlemeler icerisinde VUK degerleme
esaslart  disinda higbirinde “pestamallik”  ifadesi
kullanilmamugtir. Kullanilan terim “serefiye” dir.

SPK standartlar1 ve TMS tebligleri UFRS’ye baglh
kalinarak hazirlanmistir. Bu iki diizenlemeye goére de
serefiye, UFRS ile aym sekilde tanimlanmagtir.

SPK standartlarr, TMS ve MSUGT (VUK)
serefiyenin bilancoda varliklar arasinda raporlanacagini
ifade etmistir. SPK ve TMS’de serefiye bilangoda net
degerleri (satin alim maliyetlerinden birikmis itfalarinin
ve deger disukliklerinin indirilmesi ile bulunan net
degerleri) ile gosterilirken, MSUGT de (VUK) maliyet
degeri ile raporlanmaktadir.

TMS’de isletme birlesmelerinin yalniz satin alma
yontemine goére muhasebelestirilecegi  belirtilmistir.
SPK standartlarinda ise satin alma yontemine ek olarak
“cikarlarin birlestirilmesi” yontemi de
muhasebelestirme  yontemleri arasinda siralanmugtir.
Buna gore SPK standartlarinda, satin alma tiiriinde olan



isletme birlesmelerinin satin alma yéntemine (purchase
method) gore, haklarin birlestirilmesi tiirinde olan
isletme birlesmelerinin ise “¢ikarlarin birlestirilmesi”
(pooling of interest method) yoOntemine gore
muhasebelestirilecegi belirtilmistir. VUK da, herhangi
bir yontem Dbelirtilmemesine ragmen, birlesme
sonucunda ortaya ¢ikan farkin mali tablolar i¢inde ayr
bir kalem olarak raporlanmasi, satin alma yontemine
gore muhasebelestirildigini géstermektedir.

Kurumlar Vergisi Kanununda (KVK) Serefiye nin
hesaplanmast ve raporlanmast ile ilgili bir agiklamada
bulunulmasa da, “devir, bolinme ve hisse degisimi”
baghiklit KVK 19. maddesinin 1. bendinin b fikrasinda,
“cikarlarm birlestirilmesi” yéntemine gore birlesmelerin
muhasebelestirilerek raporlanmast gerektigi
belirtilmistir (K VK Kanun No: 5520).

Hem TMS’de, hem SPK standartlarinda, hem de
VUK Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliginde,
satin alma yontemine gore birlesme, UFRS 3 hiikiimleri
ile ayni olarak, satin alma maliyeti esas alinarak
muhasebelestirilmektedir. Serefiye, satin alma degeri ile
gercefe uygun deger (VUK nda rayi¢ bedel) arasindaki
fark olarak hesaplanmaktadir. Bu durumda TMS ve
SPK standartlarina goére yukandaki érnek aynen ele
alindiginda, birlesme sonrasi olusacak “yeni A”
sirketinin bilangosu Tablo 2’deki gibi olacaktir.

Cikarlarin Birlestirilmesi Yéntemi:

SPK muhasebe standartlart ile ilgili tebligde (SPK
Tebligi, Seri:XI No:25, onikinci kisim, madde 323 ve
324), bas istisnai durumlarda bir isletme birlesmesinde
satin alanin belirlenmesinin miimkiin olamayabilecegi
belirtilmistir. Bu durumda birlesen isletmelerin
hissedarlan, birlesme sonucunda olusan isletmenin net
varlik ve faaliyetlerinin tamami ya da tamamina yakin
kismi iizerindeki kontrolii esit haklara sahip olarak

paylasmaktadirlar. Haklarin  birlestirilmesi  olarak
adlandirilan  bu  tirde igletme  birlesmelerinin
muhasebelestirilmesinde,  ¢ikarlarin  birlestirilmesi

yonteminin uygulanmast gerektigi standartlarin ilgili
maddesinde belirtilmistir. Cikarlarin  birlestirilmesi
yonteminde, birlesmeye taraf isletmelerin birbirileri
arasmdaki islemler elimine edilmekte ve yeni olusan
isletmenin  bilangosunda sz konusu isletmelerin
varliklar, borglart ve Ozsermayeleri kayitli degerleri
iizerinden birlestirilerek raporlanmaktadir. Birlesme igin
yapilan “cesitli tiirde” ek oOdemeler (s6z konusu ek
Odemeler, nakdin yani sira, yeni hisse ihract veya diger
varliklarmm  transferi  seklinde olabilmektedir) ile
birlesmeye katilan sirketin ¢zsermayesi arasindaki fark
ise Ozsermayede diizeltme yapilarak
muhasebelestirilmektedir. Boylece bilangoda serefiye
veya negatif serefiye olusmamasinin saglanacag ifade
edilmistir.
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Bu calismanin basinda verilen 6rmek, A ve B
Isletmelerinin birlesmesinin “haklarin birlestirilmesi”
tirtinde bir birlesme oldugu varsayilarak tekrar ele
alinabilir. Buna goére A sirketinin 6zsermayesinin
gercefe uygun degerinin %33,33’inli temsil eden
sayida hisse senedi B sirketi ortaklari admna yeniden
diizenlenmis, buna karsilik B sirketinin varlik ve
borglarinin tamami A sirketine devredilmis olsun.
Béoylece ortaklik yapisi degisen ve “eski B” sirketi
varlik ve borglarina da sahip olan “yeni A” isletmesi
kurulmustur.  Yapilan anlagma geregi bu birlesme
sonucu olusan “yeni A” sirketinin kararlarinda, “eski A”
ve “eski B” sirketlerinin ortaklarimin esit s6éz hakki
oldugu varsayilsin. S6z konusu finansal olay1 ¢ikarlarin
birlestirilmesi yontemine gore ele aldifimizda yeni A
sirketinin 31.12.20X1 tarihli bilangosu Tablo 6’°daki gibi
olacaktir. (asagidaki tablo, Tablo 1°deki birlesme 6ncesi
iki sirket bilangolar1 esas alinarak hazirlanmistir)

Goruldugu gibi ¢ikarlarin birlestirilmesi
yonteminde serefiye hesaplanmamis ve “yeni A”
sirketinin bilangosunda serefiye kalemi
raporlanmamigtir.

Tablo 6: Cikarlarin Birlestirilmesi Yontemine Gore
Yeni A Sirketi 31.12.20X1 Tarihli Bilan¢osu

Birlesme Sonrasi

A
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.370
Menkul Degerler 200
Ticari Alacaklar (net) 1.210
Stoklar 285
Maddi Duran Varliklar (net) 3.100
Toplam Varliklar 6.165
Borclar ve Ozsermaye
Ticari Borglar 2.265
Toplam Borglar 2.265
Sermaye 2.800
Birikmig Karlar* *1.100
Toplam Ozsermaye 3.900
Toplam Borclar ve Ozsermaye 6.165

* “eski B” sirketi maddi duran varliklarimin gercege
uygun degeri olan 800 PB ile birlesme oncesi
bilangosundaki kayitli degeri olan 700 PB arasindaki
100 PB tutarmdaki fark, birikmis karlara ilave
edilmistir.



3.2. Serefiyenin itfasi, Deger Diisiikliigii Testi ve
Raporlanmasi

SPK standartlar1 (SPK Tebligi, Seri:XI No:25,
onikinci kistm, madde 316) ve VUK degerleme
hukimlerinde (VUK, Kanun No: 213, madde 326)
serefiyenin (VUK na goére pestamallik) UFRS 3°den
farklr olarak itfa’ya tabi tutulacagi belirtilmistir. Buna
gore s6z konusu itfa stresinin SPK standartlarinda 20
yili gegemeyecegi belirtilmistir. VUK  hitkimlerine
(VUK 333 Sira nolu Genel Tebligi) gére de serefiyenin
(tebligde serefiye, Gayri Maddi Iktisadi Kiymetler
i¢inde Isletmenin Mevcut Degeri olarak ifade edilmistir)
itfa siresi 15 yil olarak Dbelirlenmigtir.  SPK
standartlarinin ilgili hitkiimlerinde, ayrica serefiyenin
degerinde bir azalma belirtisi var ise deger dusiklugu
testi ile belirlenecek olast deger dusikliiklerinin
giderlestirilerek maliyet degerinden diisiilmesi gerektigi
vurgulanmistir.

TMS 36°da, UMS 36°da oldugu gibi, serefiyenin
kesinlikle itfa’ya tabi tutulmayacagi, yilda en az bir kez
va da degerinde azalma belirtisi var ise daha sik
araliklarla deger dusitkligu testine tabi tutularak deger
azaliglarmin dikkate alimacag belirtilmistir.

Deger diisuklugu testi ile ilgili olarak hem TMS 36,
hem de SPK standartlart 9. kistm hiikiimlerinde,
serefiyenin diger varliklardan veya varlik gruplarindan
bagimsiz olarak nakit akig1 yaratamayacagi, ancak, nakit
yaratan birimlerin nakit akisina katkida bulunacag: icin
tek basma geri kazanilabilir tutarinin belirlenemeyecegi
vurgulanmistir,.  Buna  gére  serefivede  deger
disuklugine iligkin bir goésterge s6z konusu oldugunda,
deger dusuklugu testinde geri kazanilabilir tutar,
serefiye igin degil, serefiyenin ait oldugu “nakit yaratan
birim” (SPK standardinda “nakit treten birim™) igin
belirlenmektedir.

Bu standartlarda, nakit yaratan birim, “diger
varliklardan veya varlik gruplarindan saglanan nakit
girislerinden buytuk o6l¢iide bagimsiz bir nakit girisi
yaratan belirlenebilir en kugik varlik grubu” olarak
tamimlanmistir. Geri kazamlabilir tutar ise, “bir varligin
veya nakit yaratan birimin satis maliyetleri diisiilmiis
gercefe uygun deferi (net satig fiyat) ile kullanim
degerinden yiiksek olan1” olarak ag¢iklanmaktadir.
Ayrica “kullamm degerinin”, bir varlik veya nakit
yaratan birimden gelecekte elde edilmesi beklenen nakit
akiglarmmin ~ buginkii  degeri oldufu belirtilmistir.
Goruldiigi gibi hem TMS, hem de SPK standartlar,
deger dusiiklugi ile ilgili kavramlart hemen hemen ayni
sekilde tarif etmektedirler.

“Nakit yaratan birim” terimini agiklayict birkag
ornek olarak, aymt perakande satis magazalart zinciri
biinyesinde birbirinden bagumsiz satis magazalan
(stipermarket zincirleri); hammadden nihai {iriine
kadar tretim yapan bir isletmenin transfer fiyatlama
uygulayan birbirinden bagimsiz tiretim tesisleri; ve ayni
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medya grubunun binyesinden birbirinden bagimsiz
faaliyet gosteren farkli gazete, dergi, televizyon
kanallar verilebilir.

Gerek TMS, gerekse SPK standartlarma (SPK
Tebligi, Seri:XI No:25, dokuzuncu kisim, madde 223)
gore, belli bir nakit yaratan birim ile ilgili serefiyenin
defter degeri ile geri kazamilabilir degeri karsilastirlarak
deger dusukliigi testi yapilmaktadir. Geri kazanilabilir
degerin defter degerinden diisiik olmasi durumunda
ortaya c¢ikan deger dusiis zararnn bilango ve gelir
tablosuna yansitilir. Buna gore nakit yaratan birime
iliskin deger dusuklugii zarart oncelikle bu birime
dagitilmig  serefiyeden dusilir. Deger disiklugi
tutarinin gerefiye tutarindan biyiik olmast durumunda,
serefiye tutarmi agan kisim, nakit yaratan birimin diger
varliklarina her bir varligin defter degeri oraninda
dagtilarak séz konusu varliklarin degerinden dugilur.
Defter degerinde meydana gelen séz konusu azaliglar
ilgili varliklarda deger dusiiklugii zarart olarak dikkate
alinir ve ilgili doénemin kir =zarar hesaplarinda
muhasebelestirilerek gelir tablosuna aktarilir.

3.3. Negatif Serefiye

Negatif ~ gerefiye  kavrammma  sadece  SPK
standartlarinda yer verilmistir (SPK Tebligi, Seri:XI
No:25, onikinci kistm, madde 318). VUK hiikiimleri ve
TMS standartlarinda bu terime yer verilmemistir.

SPK standartlarinda negatif serefiye, karsilikli
degisim islemi tarihinde satin alman varlik ve
yukiimliliklerin - rayi¢ degerlerinin, satin alma
maliyetinden fazla olan kismi olarak tanimlanmustir.
S¢z konusu dizenlemede negatif serefiyenin, bilangoda
varliklar arasinda  bir indirim  kalemi olarak
kaydedilecegi belirtilmistir.

Negatif serefiyenin ii¢ asama ile yok edilecegi
belirtilmistir. Ilk olarak ortaya ¢ikan negatif serefivenin
gelecekte olusabilecek bir zarar veya gider ile iliskili
olup olmadigina bakilacaktir. SPK standartlarnin s6z
konusu maddesinde, negatif serefiye tutarmin gelecekte
olusabilecek bir zarar veya gider ile iligkili olmasi
durumunda, bu tutarin ortaya ¢iktigir dénemlerde negatif
serefiyenin ilgili kisminm gelir tablosuna gelir olarak
yazilarak yok edilecegi ifade edilmistir. Ancak negatif
serefiye, gelecekte ortaya ¢ikacak zararlar veya giderler
ile iligkilendirilemiyorsa, satin alman parasal olmayan
varliklarin ~ makul  tutarnm  agamayan  miktari,
amortismana tabi veya itfa edilebilir varliklarin kalan
agirhkli ortalama faydali omdurleri dikkate almarak
sistematik bir sekilde gelir tablosunda gelir olarak
raporlanmaktadir. Negatif serefiyenin, parasal olmayan
varliklarin makul tutarini asan kismi, ortaya ciktigi
dénemde gelir olarak kaydedilerek gelir tablosuna
aktarilmaktadir.



TFRS 3’de negatif serefiye terimine yer verilmese
de, tamimlanabilir varliklar, yiuktmlilukler ve kosullu
yitkiimliliiklerin net gergege uygun degerinin birlesme
maliyetinden yiiksek olmasi durumunda, ortaya ¢ikacak
farkin birlesme tarihinde gelir kabul edilip gelir
tablosuna aktarilarak yok edilecegi ifade edilmistir.

SPK ve TMS hiikiimlerinde isletme i¢inde yaratilan
serefiyenin igletme tarafindan kontrol edilen, maliyeti

guvenilir  sekilde 6lcilebilen ve ayr1  olarak
belirlenebilen bir ekonomik kaynak olmadigindan
dolayr varlik olarak kabul edilemeyecegi ve
muhasebelestirilemeyecegi belirtilmistir.

Asagidaki tabloda yukarida bahsi gegen SPK, TMS
ve VUK mevzuatlarinin serefiye konusu ile ilgili
karsilagtirtlmalart tablo seklinde 6zetlenmistir,

Tablo 7: Karsilastirmah tablo:“Serefiye ile ilgili diizenlemeler”

Tablolarda Sunulusu  |arasinda gésteriliyor

SPK TMS / TFRS VUK
Kullanilan Terim Serefiye Serefiye Pestamallik / Serefiye
Negatif Serefiye Terimi VAR YOK YOK
Serefiyenin Finansal  [Bilangoda Varliklar Bilancoda Varliklar Bilancoda Varliklar

arasinda gosteriliyor arasinda gosteriliyor

ctme metodu cikabilecek bir gider veya
zarar ile ilgiliyse bunlarin
ortaya ¢ikt1g1 dénemde
gelir yazilmas,

2) Bir gider veya zarar ile
ilgili degilse:

a) parasal olmayan
varliklarin makul degerini
agmayan kismi
amortisman/itfa yoluyla
gelir yazilmas,

b) parasal olmayan
varliklarin makul degerini
asan kismu ilgili dénemde
gelir yazilmasi gerektigi
belirtilmistir.

Negatif Serefiyenin Bilangoda Varliklar YOK YOK
Finansal Tablolarda arasinda bir indirim kalemi
Sunulusu olarak gosteriliyor
Serefiyeyi yok etme 1) Amortisman / Itfa Deger diisiikliigii testi  [Amortisman / Itfa
metodu yoluyla giderlestirmek (en [yoluyla giderlestirmek [yoluyla giderlestirmek
fazla 20 yil) ve (en az 15 yil)
2) Degerinde azalma
belirtisi varsa deger
distklig testi yoluyla
giderlestirmek
Deger Dustuklugu Testi [Sadece degerinde azalma  |Yilda en az bir kez, eger YOK
yapima siklig1 belirtisi varsa uy gulanir degerinde bir azalma
belirtisi varsa daha sik
araliklarla uygulanir
Negatif Serefiyeyi yok [1) Gelecekte ortaya [Negatif serefiye terimine YOK

ver verilmemis ancak
megatif serefiye tanimina
uy gun bir farkin ortaya
cikmast durumunda
aninda gelir yazilmasi
gerektigi belirtilmistir.
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SONUC

“Serefiye”nin muhasebelestirilmesi ve raporlanmast
ile ilgili ulusal ve uluslararast diizenlemeler birbirleri ile
tam olarak ortiismemektedir. Ozellikle serefiyenin itfast
ve negatif serefiye konularinda SPK standartlart ile
TFRS  hikiimleri arasinda  6nemli  farkliliklar
bulunmaktadir. ki diizenleme arasindaki bu farklarin
temel nedeni s6z konusu standartlarin farkli zamanlarda
UFRS ve UMS’den aktarilmis ve yayunlanmis
olmalandir. Son bes yillik dénem i¢inde Uluslararas
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB) bu konuya iligkin
standartlarmi  degistirmistir. Isletme birlesmeleri ile
ilgili UMS 22 nolu standardin kaldirilarak yerine UFRS
3in  getirilmesi  en  o6nemli  degisikliktir,.  SPK
standartlarinin serefiye ile ilgili hikiimleri, UMS 22’ye
baglh kalinarak s6z konusu standart yriirlikten
kaldinlmadan 6nce hazirlanmigtir. UFRS  37tn
yvaymlanmast  ve  UMS 22°nin  yirirlikten
kaldirilmasindan sonra gerekli degisiklikler SPK
tarafindan yapilmamis ve bu da séz konusu farkliliklarin
olugmasina neden olmustur.

TMSK tarafindan hazirlanmis, UFRS ve UMS’ nin
giincel ve tam bir ¢evirisi niteliginde olan, Turkiye
Muhasebe Standartlarn 2005 ve 2006 yillarinda
yvaymlanmistir. Gelecekte Tiirkiye’deki tim isletmeler
tarafindan TFRSnin uygulanmast Yeni Tirk Ticaret
Kanunu taslak metninde yer almaktadir. S6z konusu
dizenleme getirilirse, SPK gibi kuruluslarin daha
onceden vyine ¢eviri yontemi ile olusturduklar
standartlara ihtiyag kalmayacaktir. Bu durumda
SPK’nin s6z konusu degisiklikleri hayata gecirmemesi,
TFRS hukiimlerinin uygulanmasina gecis ile ilgili
beklentilerinden kaynaklaniyor olabilir. Nitekim yakin
zamana kadar ayrica kendi muhasebe standartlarini
yayinlayan Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu, 26 Ocak 2007 tarih ve 26415 (Miikerrer) Sayil
Resmi Gazetede yayinlanan “Tek Diizen Hesap Plam ve
fzahnamesi Hakkinda Teblig”inin Maddi Olmayan
Duran Varliklar kalemi agiklamasinda, TMS ve
TFRS’ nin uygulanmas1 konusunda karar almistir.

Kullanilan terimin anlagithirlifinin zayif olmasi,
serefiye ile ilgili tilkemizde yasanan bir bagka énemli
sorundur. Kanimizca, s6éz konusu problem yukarida
aciklanan gerefiye ile ilgili hem ulusal hem uluslararasi
muhasebelestirme ve raporlama kurallar1 ile de
giderilememektedir. Ornegin, serefiyenin degerlemesi
ile ilgili “geri kazanilabilir deger” kavraminin ne derece
anlagilir oldugu arastirilmast gereken bir konudur. Bir
varligin geri kazanilabilir degerinden bahsetmek, her ne
kadar s6éz konusu terim hala c¢ok agik olmasa da,
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miimkiinken; bir borcun geri kazanmlabilir degeri ifadesi,
borcun gelecekle ilgili bir yukimlilik tanimi ile
uyusmamaktadir,

Bunlarin diginda, serefiye tutarinin belirlenmesi ve
deger dustkligi testinde vapilan hesaplamalarin
objektifligi de tartisgma konusudur. “Kullanimdaki
deger” olarak ifade edilen gelecekte yaratilacak nakit
akiglarimin  bugtinkt degeri, serefiyeye konu nakit
yaratan birimlerin geri kazamlabilir degerinin tespitinde
onem arz etmektedir. Ancak gelecekteki nakit
akiglarinin bugiinkii degeri ile ilgili olarak yapilan
hesaplamalar, belirli =~ varsayimlar ileri siriilerek
mumkiin olmaktadir. Gerek gelecekteki nakit akiglarinin
ne zaman ve hangi tutarlarda gergeklesecegi, gerekse bu
tutarlarm hangi iskonto oram ile bugiinkii degerinin
hesaplanacagl yoruma agiktir,

Kanimizca “negatif serefiye” kavramimin UFRS ve
UMS kapsaminda, dolayist ile TMS ve TFRS
kapsaminda yer almamast son derece olumlu bir
gelismedir. Bir isletmenin satin alinmast sirasinda o
isletmenin varlik ve borglarinin gergege uygun degerine
ek olarak mevcut misteri portfoyil, ticari itibari,
deneyimli calisanlarr, cografi konumu gibi iktisadi
degerinin tespiti son derece gli¢ olan degerleri igin
Odenen ek tutar, “hava parast”, olarak tanimlanabilecek
“serefiye”nin nasil “negatif serefiye” ye doéntsecegi
meveut  muhasebe  kural < ve  ilkeleri @ ile
bagdasmamaktadir. Zira genel kabul gérmiis muhasebe
ilkeleri, zaten bir isletmenin varliklarindaki deger
azaliglarmin hangi sebeple olursa olsun goéz Ontine
alinmasint  éngérmektedir. Bu durumda isletmenin
normal sartlar altinda gergek bir alis veriste belirlenecek
degeri, o isletmenin gercek degeridir ve genel kabul
gormiis muhasebe ilkelerine gére hazirlanmis finansal
tablolardaki isletmenin degeri her tirli deger
diustkluginii igereceginden bu gergek degerden daha
yuksek olamaz.

Son olarak, serefiye ile ilgili bu tanimlayici
makaleden sonra, bu konu ile ilgili yapilabilecek
arastirmalar su sekilde siralanabilir:

Isletme birlesmelerinde olusan serefiyenin
toplam varliklar icindeki oransal biyukliiginin,
birlesme sonrast getiriler ile iliskisi,

Isletme birlesmelerinde olusan serefiyenin
toplam varliklar icindeki oransal biyukliginin,
birlesme sonrast isletmenin nakit akiglarindaki degisim
ile iligkisi,

Serefiye kaleminin finansal tablo kullanicist
bireysel yatirimeilarin yatirim kararlarma etkisi,
Serefiye teriminin anlagilirligmin artirilmasina
yonelik yapilacak arastirmalar.
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