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Ozet

Finansal araglar, bir isletmenin finansal varlig: ile diger bir isletmenin
finansal borcunda ya da 6zkaynaga dayali finansal aracinda artisa neden olan
sozlesmelerdir. Finansal araglar TMS/TFRS’ye gore; finansal varliklar, finansal
borglar, 6zkaynaga dayali finansal araglar ve tiirev finansal araclar olarak
siniflandirilmaktadir.

Isletme bilancolarinda biiyiik tutarlarda yer almasi nedeniyle finansal
araglar son donemde biiyiik 6nem kazanmistir. Finansal araglarin biiyiik
tutarlarda olmasi isletmelerin bu araglar1 nasil muhasebelestirecegi konusunu
glindeme getirmistir. Finansal araglarin muhasebelestirilmesi isletmeler ve
diger karar vericiler (yatirnmcilar, kreditorler, devlet vb.) agisindan biiyiik 6nem
tasimaktadir.

Caligmada, Tiirkiye'de finansal araclarla ilgili yasal diizenlemelerdeki
farkliliklar ve finansal araglarin isletme bilangolarindaki yeri incelenmektedir.

“Bu makale Crosscheck sistemi tarafindan taranmis ve bu sistem sonuglarina goére orijinal bir makale oldugu
tespit edilmistir.

" Bu calisma, Gamze Ayca KAYA’nin “Tiirkiye Muhasebe-Finansal Raporlama Standartlarina Gore Finansal
Araglarin Muhasebelestirilmesi (2013)” baslikli doktora tezinden hazirlanmustir.
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Ayrica finansal varliklar, finansal borglar, 6zkaynaga dayal finansal arag ve
tlirev finansal araglar agiklanmaktadr.

Tiirkiye Muhasebe-Finansal Raporlama Standartlari (TMS/TFRS)'nda,
finansal araclarla ilgili TMS/IAS 32 Finansal Araglar: Sunum, TMS/IAS 39
Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢me, TFRS/IFRS 7 Finansal Araclar:
Aciklamalar ve TFRS/IFRS 9 Finansal Araclar standartlar1 bulunmaktadir.

Tiirkiye Muhasebe Standardi 32; finansal araglarin finansal varlik,
finansal bor¢ ve 6zkaynak araglar1 olarak siniflandirilmasi ve finansal varlik ve
borglarin netlestirilmesine iliskin ilkeleri belirlemektedir. Ayrica Tiirkiye
Muhasebe Standardi 39 finansal varlik ve borglarin muhasebelestirilmesine
yonelik ilkeleri belirlemektedir. TMS 32 ve TMS 39 diinyada karmasik ve
anlasilmasi gii¢ muhasebe standartlar1 olarak goriilmektedir. TFRS 7 ve TFRS 9,
finansal araglarin raporlanmasina iliskin standartlardir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Araglar, TMS 32, TMS 39, TFRS 7, TFRS 9

Abstract

Financial instruments are contracts that causing to raises with financial
assets of a business and in the financial liabilities or equity instrument of other a
business. Financial instruments according to TAS/TFRS as classified financial
assets, financial liabilities, equity instruments and derivative financial
instruments.

Financial instruments have gained recently great importance because
have located at great amounts in the balance sheets of businesses. Being at the
great amounts of financial instruments has brought to the agenda that
business’s these instruments to how matter will account. Accounting of
financial instruments has a place in a great importance in terms of businesses
and other decision makers (investors, creditors, government etc.).

In the study differences related with financial instruments in legal
regulations and position of financial instruments in the balance sheets of
businesses have investigated in Turkey. In addition financial assets, financial
liabilities, equity instruments and derivative financial instruments have been
explained.

In Turkish Accounting-Financial Reporting Standards (TAS/TERS) have
included related to financial instruments standards such as TAS/IAS 32:
Financial Instruments: Presentation, TAS/IAS 39 Financial Instruments:
Accounting and Measurement, TFRS/IFRS 7 Financial Instruments: Disclosures
and TFRS/IFRS 9 Financial Instruments.

Turkish Accounting Standard 32 has determined principles related to
classification of financial instruments as financial assets, financial liabilities and
equity instruments and offsetting of financial assets and liabilities. Also Turkish
Accounting Standard 39 has determined principles related to accounting of
financial assets and liabilities. TAS 32 and TAS 39 have seen as complex and
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difficult to understand accounting standards around the world. TFRS 7 and
TFRS 9 are standards related to reporting of financial instruments.

[
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1. Giris

Muhasebe standartlari; isletmelerin ve finansal piyasalarin kiiresellesmesi,
muhasebe islemlerinde tekdiizenin saglanmasi, uluslararasi alanda yapilan islemlerin
ve uluslararas: isletme sayisinin artmasi nedeniyle uygulamada kolaylik saglanmasi
agisindan biiyiik 6nem tagimaktadir. Ulkelerin muhasebe uygulamalarinin birbirinden
farkli olmasi karmasikliga yol agmaktadir. Uluslararas: piyasalarda faaliyet gosteren
isletmelerin finansal tablolariin karsilastirilabilir olmas1 gerekmektedir. Bu da tek bir
muhasebe standart seti ile miimkiin olmaktadir. Uluslararas1 Muhasebe Standartlar:
Kurulu tarafindan olusturulan Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari tiim
diinyadaki isletmelerin uygulayacag: tek bir finansal raporlamay: gelistirmektedir.

13.01.2011 Tarih ve 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu Md. 88’e gore “gercek ve
tiizel kisiler gerek ticari defterlerini tutarken, gerek bireysel ve konsolide finansal
tablolarini diizenlerken, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve kavramsal ¢ercevede yer
alan muhasebe ilkelerine ve bunlarin yorumlarina aynen uymak ve bunlar: uygulamak
zorundadir” ifadesi nedeniyle Tiirkiye Muhasebe-Finansal Raporlama Standartlar
biiyiik bir 6nem kazanmistir. Bu nedenle ¢alismada; finansal araglarla ilgili Tiirkiye
Muhasebe-Finansal Raporlama Standartlars, finansal araglarin yasal
diizenlemelerindeki farkliliklar1 ve isletme bilangolarindaki yerinin incelenmesi
amaglanmaktadir.

2. FINANSAL ARAC KAVRAMI VE TURLERI

Finansal araglar, bir isletmenin finansal varligi ile diger bir isletmenin finansal
borcunda ya da 6zkaynaga dayali finansal aracinda artisa neden olan herhangi bir
sozlesme olarak tanimlanmaktadir (Ozerhan ve Yanik, 2012: 164).

Nakit, sozlesmeden kaynaklanan finansal varliklar, senetli ve senetsiz ticari
alacaklar, senetli ve senetsiz ticari borglar, hisse senetleri gibi 6zkaynak araglari, hazine
bonosu, devlet tahvili, banka bonosu vb. bor¢lanma belgeleri finansal aragtir. Finansal
kiralamalar bir sozlesme cercevesinde kiraya veren igin finansal varlik, kiraci igin
finansal bor¢ olusturdugundan finansal aragtir ve tiirev triinlerle ilgili olumlu ve
olumsuz farklar da finansal arag olarak kabul edilir. Altin, petrol gibi finansal olmayan
varliklarda bir s6zlesme varsa bunlar da finansal arag sayilir ve altin alim sézlesmeleri
de bir sozlesme igerdiklerinden finansal arag olarak kabul edilir.
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Finansal araglar, uzun vadeli ve diisiik riskle fon elde etmek ve yatirimcilarin
ellerindeki fon fazlaliklarini degerlendirmelerine imkan saglamak amaciyla ortaya
¢ikmistir. Hisse senedi ve tahvillerin tarihgesi asagidaki gibi agiklanmaktadir.

Hisse senedi, en basit ifadeyle, miilkiyet anlamina gelir. Bu yiizden hisse
senetleri bir ticari isletmenin miilkiyetinin bir kismini temsil eden katilim paylaridir.
Hisseler yoluyla miilkiyet fikri, orta ¢ag zamanlarina kadar dayanir. Ronesans
devrinde tiiccar gruplari ticari seferlerini finanse etmek igin bir araya geldiklerinde ve
ilk bankerler kredilerin geri ddenmesini saglamak icin isletmenin miilkiyetinin bir
kismini almalariyla bu uygulama yayginlasti. Ancak bu ilk ortakl sirketler, genellikle
siirli amaglarla kurulan tek bir gemi yolculugunun finansmani gibi gecici girisimlerdi
ve s0z konusu amag gergeklestiginde feshediliyorlardi. Hollandal: tiiccarlar tarafindan
1602 yilinda kurulan ve sirketin 200 yil sonraki iflasina kadar Amsterdam’da ticareti
yapilan devredilebilir hisse senedi sertifikalar1 ihra¢ eden Hollanda Dogu Hindistan
Sirketi ilk ortakli sirket olarak degerlendirilebilir. 17. Yiizyihln sonuna kadar
Londra’daki kahve tiiccarlari, anonim sirketlerin hisselerinin ticaretiyle geg¢imlerini
sagliyorlardi. Fakat sanayi devrimi, kanallar ve fabrikalar insa etmek igin biiytiik
miktarlara varan sermaye artirnmini gerekli kildi. Boylece bu kanal ve fabrikalarin
hisseleri yaygin bir sekilde ticarete konu olmaya baglad: (Levinson, 2007: 187-188).

Tahviller, orta c¢aglarda zenginlerin savaglar1 finanse etmek icgin verdikleri
odiing paralarmn bir sonucu olarak ortaya ¢ikmustir. Hiikiimetlerin mali gereksinimleri
arttikca, zenginler kendilerinden talep edilen biiyiik miktarda borglar1 karsilamakta
glicliik cekmeye basladilar. Tahvil ¢ikartilmas: sayesinde hiikiimetler yalnizca bir grup
zengine mecbur kalmayacak ve pek ¢ok kisiden bor¢ alma olanagina kavusacakti.
Ayrica borglandiklar: kisilere, bor¢lunun karsiligini vermeyecegini diistinmeleri
halinde tahvili bagkalarina satabilme hakki gibi kolayliklar da saglayarak, risk oraninm
diistiriyorlardl. Bilinen en eski tahvil Venedik Bankasi tarafindan 1157 yilinda,
Istanbul’daki bir savasi finanse etmek amaciyla cikarilmistir (Levinson, 2007: 87).

Farkli smiflandirmalar yapilmakla beraber UMS’'ye gore finansal araglar;
finansal varlik, finansal borg, 6zkaynaga dayali finansal arag ve tiirev finansal arag
olarak siniflandirilmaktadir. Bu finansal arag tiirleri asagida aciklanmaktadir.

2.1. Finansal Varlik

Finansal varlik kavrami sadece nakit degil aynmi zamanda kolaylikla ve
dogrudan dogruya nakde doniistiiriilebilir varliklar olarak tanimlanir. Bu varliklar;
nakit, kisa donem yatirimlar (ayrica pazarlanabilir menkul kiymetler) ve alacaklari
icerir. Bilan¢oda bu finansal varliklar, gercege uygun degerlerinde gosterilir. Nakit i¢in
gercege uygun deger nominal degerini, pazarlanabilir menkul kiymetler icin gercege
uygun deger piyasa degerini ve alacaklar icin net gerceklestirilebilir degeri ifade eder
(Williams ve Digerleri, 2003: 264-297). Nakit, finansal araglarin en basit seklidir. Kisa
vadeli ve istenildiginde paraya doniistiiriilebilen yatirimlar, nakit benzeri olarak
diistiniiliir ve bilango i¢inde nakit ile beraber yer alabilir (Sangiuolo ve Seidman, 2008:
1.02).
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Nakit, sozlesmeden dogan nakit ve finansal varlik elde etme haklari, senetsiz
alacaklar, finansal kiralama alacaklari, alacak senetleri, kredi alacaklari, bor¢lanma
araclarina ve 6zkaynak araclarina yapilan yatirimlar finansal varlik olarak kabul edilir.

2.2. Finansal Borg

Finansal borglar; bagka bir isletmeye nakit ya da baska bir finansal varlik
verilmesi igin isletmenin aleyhine olan kosullarda sozlesmeden dogan
ytkiimliiliiklerdir.

Senetsiz borglar (saticilara borglar, ortaklara, istiraklere, bagh ortakliklara
borglar gibi), finansal kiralama borglari, bor¢ senetleri, kredi borglar1 ve gikarilmis
tahviller, kar zarara katilma belgeleri, gelir ortaklig1 senetleri, hisse senedine
cevrilebilir tahviller, varliga dayali menkul kiymetler ve finansman bonolar1 gibi
sozlesmeden dogan yiikiimliiliik getiren bor¢clanma belgeleri finansal borgtur.

2.3. Ozkaynaga Dayal1 Finansal Arag

Ozkaynaga dayali finansal araglar; isletmenin tiim borglari ¢ikarildiktan sonra
varliklarinda bir payr ya da hakki gosteren sozlesmelerdir. Adi hisse senetleri,
imtiyazli hisse senetleri, oydan yoksun hisse senetleri, varantlar, yazili alim opsiyonlar1
ve bazi satim opsiyonu bulunan finansal araglar 6zkaynak araglari olarak sayilr.
Ornegin; adi ve imtiyazli hisse senetleri sahiplerine oy hakki, kara katilma hakk: ve
tasfiyeden pay alma hakkini sagladiklarindan, varantlar ise belirli fiyat {izerinden

belirli sayida hisse senedi satin alma hakkini igerdiklerinden 6zkaynak araci olarak
kabul edilir.

Satim opsiyonu bulunan finansal araglar, genellikle sozlesmeye dayali bir
ylikiimliiliik igerdiklerinden finansal borg olarak kabul edilir. Satim opsiyonu bulunan
finansal araglar ve acik uglu yatirim fonlari; isletmenin tasfiyesi halinde isletmenin net
varliklarindan bir oransal pay veya hak elde edebilmesi ve geri satin alma
ylukiimliliigiinii saglamasi durumunda 6zkaynak araci olarak smiflandirilir (Ankarath
ve Digerleri, 2010: 184).

2.4. Tirev Finansal Arag

Tiirev finansal araglar, isletmeler arasi s6zlesme ile bir finansal aracin bir veya
daha fazla finansal riskini nakletme amaciyla sartli ya da sartsiz degisim hakki taniyan
sozlesmelerdir (Demir, 2009: 57). Tiirev araglar; sdzlesmeyi yapan taraflardan birine
(avantajli kosullarda) finansal varliklar1 degistirmek igin s6zlesmeden dogan bir hak,
diger tarafa (avantajli olmayan kosullarda) ise sozlesmeden dogan bir yiikiimliiliik
getirir (Ataman, 2007: 328). Tiirev iiriinlerin;

° Belirli bir faiz oraninda, finansal arag¢ fiyatinda, mal bedelinde, doviz
kurunda, fiyat veya oran endeksinde, kredi derecesi veya kredi endeksinde ya da
baska bir degiskende meydana gelen bir degisiklik karsisinda degerinin degismesi,
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. Net bir baslangi¢ yatirimini gerektirmemesi,
J Gelecekteki bir tarihte 6denecek olmasi gibi Ozelliklere sahip olmasi
gerekmektedir.

Basglica tiirev finansal araglar; se¢imlik sozlesmeler (opsiyon), vadeli islem
sozlesmeleri (forward), gelecek sozlesmeleri (futures) ve takas (swap) sozlesmeleridir
(Baydogan, 2009: 93).

Opsiyon, bir finansal varligin gelecekte belirlenen bir tarihte veya belirli bir
zaman siiresi i¢inde, prim karsiliginda, onceden belirlenmis bir fiyattan satma veya
satin alma hakkini veren bir s6zlesmedir (Akgiig, 2010: 732).

Forward, alici ile satic1 arasinda imzalanan ve fiyati1 bugiinden belirlenen bir
varligin gelecekte belirlenen bir tarihte teslimini igeren bir anlasmadir (Chambers,
2009: 42).

Futures, standart miktar ve kalitede bir varligi onceden belirlenmis bir
fiyattan gelecekte belirli bir tarihte teslim etme ya da almaya iliskin yasal bir islem
iceren standart s6zlesmelerdir (Aydeniz, 2008: 132).

Swap, iki taraf arasinda, dnceden belirlenen bir sistem igerisinde, belirli bir
finansal varliktan kaynaklanan gelecekteki nakit akislarinin degistirilmesi konusunda
yapilan bir sozlesmedir (Ceylan ve Korkmaz, 2010: 386). Opsiyon ve futures
sozlesmeleri organize borsalarda, forward ve swap sozlesmeleri ise organize olmayan
borsalarda islem gormektedir.

3. FINANSAL ARACLARIN OZELLiKLERi

Finansal araglarin; adi, vadesi, tasidig1 hak, teminati, kupon 6deme araligs,
pazarlanabilme yetenegi, faiz Odeme sekli, vergilendirilmesi ve faiz hesaplama
yontemi gibi 6zellikleri bulunmaktadir.

Finansal araglar1 birbirinden ayiran baglica oOzellikler soyle agiklanabilir
(http://www kenancelik.com/documents/mcob.pdf, = Mustafa  Cikrik¢i,  Finansal
Kurumlar ve Pivasalar, Besinci Boliim, Erisim Tarihi: 26.03.2011; GVK Md. 94; KVK
Md. 15):

1-Finansal aracin adi: Finansal araglar: ihrag eden kisi veya kurumun kimligi,
vadesi, igerdigi hak ve teminat, kupon 6deme donemi, pazarlanabilir nitelikte olup
olmadig: gibi cesitli kriterlere gore farkli adlar altinda simiflandirilmaktadir.

2-Finansal aracin vadesi: Finansal aracin igerdigi vade, satin alinan finansal
aracin bugilinden baslayarak ihragcisi tarafindan geri ddenecek oldugu tarihe kadar
beklenmesi gereken siiredir. Bono, tahvil, mevduat clizdan1 gibi alacag1 temsil eden
finansal araglarin geri ddenme tarihleri {izerlerinde yazilidir. Hisse senedi, yatirim
fonu katilma belgesi, kar ve zarar ortakligi belgesi gibi belgelerin {izerlerinde geri
0denme tarihleri yazili degildir. Bu tiir senetlerde vade, alim-satim tarihleri arasinda
gegen siire olarak dikkate alinmaktadir.


http://www.kenancelik.com/documents/mcob.pdf
http://www.kenancelik.com/documents/mcob.pdf,Prof.%20Mustafa%20ÇIKRIKÇI,%20Finansal%20Kurumlar%20ve%20Piyasalar,%20Beşinci%20Bölüm,%20Erişim
http://www.kenancelik.com/documents/mcob.pdf,Prof.%20Mustafa%20ÇIKRIKÇI,%20Finansal%20Kurumlar%20ve%20Piyasalar,%20Beşinci%20Bölüm,%20Erişim
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3-Finansal aracin tasidigr hak: Finansal aracglar tiirtine gore yatirimcisina
sahiplik (ortaklik), alacaklilik, belli bir seyi kullanim (intifa) ve bir seyden yararlanma
hakkini verir. Hisse senedini elinde bulunduran sirketin ortagidir. Bono, tahvil gibi
araclar alacaklilik hakkini verirler. Alacaklilik hakkinin karsilig: ise genellikle 6nceden
belirlenmis bir oranda faiz geliri almadir. Intifa senetleri ortaklik ve alacaklilik hakkim
vermemekle birlikte, sirketin yonetimine katilma veya kardan pay alma gibi haklar1
icerebilirler. Gelir ortaklig1 senetleri ve kar ve zarara katilma belgeleri gibi finansal
araglar da ortaklik hakkmi vermeyip tizerlerinde yazili konulardaki faaliyetlerin
sonuclarindan yararlanma hakkini vermektedir.

4-Finansal aracin teminati: Finansal aracglara bagli bulunan teminat, araclarin
kalite gostergesidir. Alacaklilik hakki veren finansal araclarda teminat, araci ihrag eden
firmanin varliklar1 ve gelirleridir. Alacakli, firma varliklar: {izerinde birinci derecede
hak sahibidir. Kisa siireli alacaklilar agisindan firmanin likidite giicli, uzun siireli
alacaklilar i¢in firmanin gelir yaratma kapasitesi 6nem tasir. Ornegin; tahvil sahipleri
i¢in birincil risk firmanun iflasi, ikincil risk ise tahvil faiz kuponlarinin 6denmemesidir.
Hisse senedi sahiplerinin birincil riski sirketin iflas etmesi, ikincil riski ise; sirketin gelir
yaratma Kkapasitesinin diismesine bagh olarak elde edilecek temettii miktarmin
azalmasidir. Iflas durumunda hisse senedini elinde bulunduranlar sirket varliklar:
tizerinde alacaklilardan sonra, ikinci derecede hakka sahiplerdir.

5-Finansal aracglarda kupon 6deme araligi: Bono ve tahvil gibi faize dayal
finansal araglarda, faiz 6demesi aracin tiiriine gore vade sonunda veya vade siiresi
igerisinde belirli araliklarla ddenmektedir. Ornegin, bonolarda faiz dénem sonunda
Odenirken, tahvillerde ara donemlerde faiz Odemesi yapilabilir. Tahvillerde faiz
O0demeleri, vade boyunca standart donemler olarak belirlenmektedir. Anapara geri
O0demeleri ise genellikle vade sonunda yapilmaktadir. Faiz 6demelerinde donemler
yillik, ti¢ aylik veya alt1 aylik donemler biciminde belirlenebilmektedir.

6-Finansal araglarin ikinci piyasada pazarlanabilme yetenegi: Bir finansal
aracin pazarlanabilme yetenegi, geri 6deme tarihinden 6nce ikinci piyasada (borsada)
olusabilecek alig-satis maliyetleri arasindaki marja baghdir. Diisiik pazarlama maliyeti,
finansal aracin pazarlanabilme yeteneginin yiiksek oldugu anlamina gelmektedir.
Pazarlanabilme yetenegi iyi olan finansal araglar likidite diizeyi yiiksek araglar olarak
kabul edilmektedir.

7-Finansal araclarin faiz 6deme sekli: Finansal araglarin faiz 0demeleri;
vadesi gelen faizlerin ¢esitli ddeme araglar1 ile 6denmesi veya bonolarda bono
bedelinin vadeye gore iskontosu biciminde yapilmaktadir. Bonolar vadesine gore
hesaplanan faizler diisiilerek yani, iskontolu satilir. Ikincil veya iiclinciil piyasalarda
faiz diistildiikten sonra kalan bedel iskonto edilmis degerdir. Tahvillerde faiz 6demesi;
tahvilin nominal degeri {izerinden hesaplanan kuponun ayri olarak tahsil edilmesi
bi¢giminde yapilmaktadir.
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8-Finansal aracglarin vergilendirilmesi: Tahviller ile bonolarin faizleri
tizerinden kesilen stopaj ve islem giderleri finansal yatirimcisini degil ihrag eden sirketi
ilgilendirmektedir. Vergi kesintisi, 193 Sayili GVK Md. 94 ve 5520 Sayili KVK Md.
15’de diizenlenmektedir. 193 Sayili GVK Md. 94/7’ye gore tahvillerin faizleri % 10
stopaj vergisine tabidir. Hazine bonolar1 ile devlet tahvillerinin faizlerinden gelir
vergisi kesintisi yapilmaz. Ancak, diger sirketlerin bono ve tahvillerinin faiz 6demeleri
ile hisse senetlerinin temettii 6demeleri gelir vergisine tabi olmaktadur.

9-Finansal araglarda faiz hesaplama yontemi: Cogu kez finansal aracin tiirti
ve vadesine gore finansal araglarin faizi, farkli bigimlerde hesaplanmaktadir. Ornegin,
tahviller ve banka mevduatinin faiz hesaplamalarinda bir yil, {i¢ yiiz altmis bes giin,
bonolar ile banka kredilerinin faiz hesaplamalarinda ise bir yil, {i¢ yiiz altmis giin
olarak alinmaktadir. Kisa vadeli islemlerde iskonto giinliik, uzun vadelilerde ise yillik
olarak ele alinmaktadir.

4. FINANSAL ARACLARLA ILGILI MEVCUT DUZENLEMELER

213 Sayili Vergi Usul Kanunu ve 6102 Sayil Tiirk Ticaret Kanunu, muhasebe
uygulamalarini yonlendirmektedir. 213 Sayili VUK ve 6102 Sayil1 TTK’daki muhasebe
standartlarina ve finansal araglarla ilgili degerleme olgiilerine iligkin diizenlemeler
asagidaki gibi aciklanmaktadr.

4.1. 213 Sayil1 Vergi Usul Kanunu

213 Sayili Vergi Usul Kanunu; belge diizenleme, kaydetme, defter tutma ve
degerleme gibi muhasebe uygulamalarini yonlendirmektedir. Vergi Usul Kanunu'nda
finansal araglarla ilgili degerleme 06lgtisii, borsa rayicidir.

VUK m. 263’e gore borsa rayici; “gerek menkul kiymetler ve kambiyo
borsasina, gerekse ticaret borsalarina kayitli olan iktisadi kiymetlerin degerlemeden
evvelki son muamele giiniinde borsadaki muamelelerinin ortalama degerlerini” ifade
etmektedir.

4.2. 6102 Sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu

6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu, 13.01.2011 tarihinde yiiriirliige girmistir. Bu
TTK’da muhasebe standartlar1 ve muhasebe uygulamalarina iliskin diizenlemeler
bulunmaktadir. Bu diizenlemeler asagida agiklanmaktadr.

TTK Md. 72'ye gore; “Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 sakli kalmak kaydiyla,
finansal tablolarin, ticari isletmenin tiim varliklarini, borglarini, pesin 6denen giderler
ile pesin tahsil edilen gelirleri, teknik terimle doénem ayiric1 hesaplari, biitiin gelir ve
giderleri dogru sekilde degerlendirilmis olarak gostermesi zorunludur. Aktif kalemler
pasif kalemlerle, giderler gelirlerle, tasinmazlara iliskin haklar, bunlarla ilgili yiiklerle
mahsup edilemez”.

TTK Md. 73’e gore; “Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda aksi ongoriilmemigse
bilancoda, duran ve donen varliklar, 6zkaynaklar, borclar ve donem ayirict hesaplar
ayr1 kalemler olarak gosterilir ve yeterli ayrintiya inilerek semalandirilir”.
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TTK Md. 75’e gore; “gerceklesmesi siipheli yiikiimliilikk ve askidaki
islemlerden dogabilecek muhtemel kayiplar i¢in Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda
ongoriilen kurallara gore karsilik ayrilir”.

TTK Md. 78’e gore, Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda ongoriilen ilkeler de
dikkate alinmak tizere su degerleme ilkeleri gecerlidir:

o Bir onceki donemin kapanis bilangosundaki degerler ile faaliyet
doéneminin agilis bilangosundaki degerler birbirinin ayn1 olmalidir,

. Fiili veya hukuki duruma aykir1 olmadikca, degerlemelerde isletme
faaliyetinin siirekliliginden hareket edilir,

o Bilanco kapanis giintinde, varliklar ve borglar teker teker degerlendirilir,

o Degerleme ihtiyatla yapilmalidir; ozellikle de bilanco giiniine kadar
dogmus bulunan biitiin muhtemel riskler ve zararlar, bunlar bilango giinii ile yilsonu
finansal tablolarinin diizenlenme tarihi arasinda 6grenilmis olsalar bile, dikkate alinir;
kazanglar bilango giinii itibariyla gerceklesmislerse hesaba katilir. Degerlemeye iliskin
olumlu ve olumsuz farklarin dénem sonuglariyla iliskilendirilmesinde Tiirkiye
Muhasebe Standartlarindaki esaslara uyulur.

o Faaliyet yiliin gider ve gelirleri O0deme ve tahsilat tarihlerine
bakilmaksizin yilsonu finansal tablolarina almuirlar,

. Onceki yilsonu finansal tablolarinda uygulanmis bulunan yéntemler
korunur.

TTK Md. 79’a gore; “duran ve donen varliklar Tiirkiye Muhasebe Standartlar:
uyarinca bu standartlarda gosterilen olgiilere gore degerlenir. Borglar ve diger kalemler
icin de ayn1 standartlar uygulanir”.

TTK Md. 88’e gore, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu'nun yetkisi asagidaki gibidir:

o Gergek ve tiizel kisiler gerek ticari defterlerini tutarken, gerek bireysel
ve konsolide finansal tablolarimi diizenlerken, Kamu Gozetim Kurumu tarafindan
yaymmlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarma ve kavramsal cercevede yer alan
muhasebe ilkelerine ve bunlarin yorumlarina aynen uymak ve bunlar1 uygulamak
zorundadir,

. Bu diizenlemeler, uygulamada birligi saglamak ve finansal tablolara
milletleraras1 pazarlarda gegerlilik kazandirmak amaciyla, uluslararasi standartlara
uyumlu olacak sekilde, yalmiz Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar:
Kurumu tarafindan belirlenir ve yayimlanir,
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° Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu, degisik
isletme biiyiikliikleri, sektorler ve kar amaci glitmeyen kuruluslar i¢in 6zel ve istisnai
standartlar koymaya ve farkli diizenlemeler yapmaya yetkilidir,

. Kanunlarla, belirli alanlar1 diizenlemek ve denetlemek tizere kurulmus
bulunan kurum ve kurullar, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olmak sartiyla,
kendi alanlar1 igin gegerli olacak standartlar ile ilgili olarak ayrmtiya iliskin sinirh
diizenlemeleri yapabilirler,

. Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda hiikiim bulunmayan hallerde, ilgili
olduklar1 alan dikkate alinarak, dordiincii fikrada belirtilen ayrintiya iligkin
diizenleme, ilgili diizenlemede de hiikiim bulunmadig: takdirde milletleraras:
uygulamada genel kabul géren muhasebe ilkeleri uygulanir.

TTK Md. 515’e gore; “anonim sirketlerin finansal tablolari, Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina gore sirketin malvarlhigini, borg ve yiikiimliiliiklerini, 6z kaynaklarini ve
faaliyet sonuglarmi tam, anlasilabilir, karsilastirilabilir, ihtiyaclara ve isletmenin
niteligine uygun bir sekilde, seffaf ve giivenilir olarak, gercegi diiriist, aynen ve aslina
sadik surette yansitacak sekilde ¢ikarilir”.

TTK Md. 528’e gore; “bankalar ile diger kredi kurumlarmin, finansal kiralama
ve faktoring gibi finansal sirketlerin, sigorta ve reasiirans sirketlerinin, Sermaye
Piyasas1 Kanunu kapsamindaki tiim kurumlarin finansal tablolar1 ile konsolide
finansal tablolarma iliskin olarak Tiirkiye Muhasebe Standartlarinda ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumunca belirlenmis hiikiimler
uygulanir”.

5. FINANSAL ARACLARLA iLGIiLi MUHASEBE STANDARTLARI

Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama standartlarinda finansal araclarla
ilgili dort standart bulunmaktadir. Bunlar; TMS 32 Finansal Araglar: Sunum Standard,
TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢cme Standardi, TFRS 7 Finansal
Aracglar: Agklamalar Standardi ve TFRS 9 Finansal Araclar Standardi’dir. IASB'nin
farkli standartlar yayimlamasinin nedeni; finansal araglarin daha iyi anlasilmasim
saglamak ve finansal araglara iliskin muhasebelestirme, Ol¢me ve smiflama
eksikliklerini gidermektir. IASB, muhasebe ile ilgili gruplar ve kamuoyunun elestirileri
dogrultusunda finansal araglarin sunumuna, muhasebelestirilmesi ve Ol¢iilmesine
iliskin agiklamalarin daha anlasilabilir olmasi i¢in finansal araglarla ilgili standartlari
yayimlamaya devam etmektedir. TMS 32, TMS 39, TFRS 7 ve TFRS 9 asagidaki gibi
aciklanmaktadir.

5.1. TMS 32 Finansal Araglar: Sunum Standard:

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum Standardi'nda finansal araglarin, finansal
varlik, finansal bor¢ ve 6zkaynaga dayali finansal arag olarak simiflandirilmas: ve
finansal varlik ve bor¢larin netlestirilmesi biiyiik 6nem tasimaktadir. TMS/UMS 32
¢esitli hiikiimlerle finansal araglarin hangisinin finansal varlik, hangisinin finansal borg
ve hangisinin 6zkaynaga dayali finansal ara¢ oldugunu belirlemektedir.
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Uluslararas: finansal piyasalarin dinamik yapisy, tiirevlerin ve degisik finansal
arag gesitlerinin yaygin olarak kullanilmasina neden olmustur (Kirk, 2005: 329). UMS
32 finansal araclarin bilancoda sunumunu belirlemekte olup, UMS 32’de agiklanan
konular agsagidaki gibidir (Greuning, 2006: 261):

. Ozkaynaktan yiikiimliiliiklerin ayirt edilmesi,

. Bilesik araclarin siniflanmasi,

. Faizlerin, kar paylarinin, kazang ve kayiplarin raporlanmasi,
. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesidir.

UMS 32'nin yayimlanmasimnin nedeni, son yillarda karmasik finansal araglarin
kullanimindaki artis nedeniyle, kullanicilarin finansal tablolarinin finansal durumlarini
veya kazanglarini yansitmamasidir (Schneider ve Digerleri, 1997: 98).

UMS 32'nin amaci; finansal tablo kullanicilarina bir isletmenin finansal
durumu, performansi ve nakit akislar1 igin finansal araglarin éneminin anlasilmasin
saglamaktir (Bonham ve Digerleri, 2008: s.1138). Bu standardin amaci; finansal
araglarin bor¢ veya ozkaynak olarak sunulmalari ile finansal varlik ve borglarin
netlestirilmelerine yani mahsup edilmelerine iligkin ilkeleri belirlemektir (TMS 32,
m.2).

Bu standardin tiim isletmeler tarafindan, asagidakiler hari¢ her tiirlii finansal
araca uygulanacag belirtilir (TMS 32, m.4):

. "TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar", "TMS 28 i@tiraklerdeki
Yatirimlar" ve "TMS 31 Is Ortakhiklarindaki Paylar' standartlar1 kapsaminda
mubhasebelestirilen bagli ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki yatirimlar bu
standardin kapsami disindadir. Ancak baz1 durumlarda, TMS 27, TMS 28 ve TMS 31
bagh ortaklik, istirak ve is ortakliklarindaki paylarm TMS 39’a gore
muhasebelestirilmesine izin vermektedir. Bu durumlarda isletme bu standarttaki
hiikiimleri uygular.

. "TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar" standardiin uygulandig:
emeklilik fayda planlar1 kapsamindaki isveren hak ve yiikiimliiliikleri,

o "TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri" standardinda tanimlanan sigorta
sozlesmeleri,

o Istege bagh katilim &zelligi icerdikleri icin TFRS 4 kapsamindaki finansal
araglar ve

o TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler kapsamindaki finansal araclar, sozlesmeler
ve ylikiimliiliikler bu standardin kapsami digindadar.

Eger isletmenin ihrag ettigi tlirev {iriin olmayan menkul kiymetler hem 6z
kaynak unsuru, hem bor¢glanma unsurunu birlikte tasiyorlar ise bunlara bilesik araglar
ismi verilir. Adi hisse senedine gevrilebilme 6zelligine sahip bir bono ya da tahvil,
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bilesik finansal aractir. Finansal bor¢ ve 6zkaynaga dayali finansal ara¢ unsurlarindan
olusur. Isletmelerin, bu bor¢ ve &zkaynak unsurlarmi bilangolarinda ayri olarak
gostermeleri gerekir. Bilesik finansal araglar; ihragci agisindan bor¢ ve o6zkaynak
unsurunu bir arada igeren finansal araglardir, yatirimcilar agisindan ise igerisinde sakl
tiirev iiriinler bulunan finansal varliklardir. Ozkaynak bilegeni; ihragci agisindan
ozkaynak unsuru iken yatirimcr agisindan sakl tiirevdir.

Sozlesme igeriklerine gore bircok finansal ara¢ bulunur. Bilesik finansal aracin
diger finansal araglardan farki; hem 6zkaynak hem de bor¢ unsurunu bir arada
tasimasidir. Bilesik finansal araglarin, 6zkaynak ve borg olarak ayrimi yapildiginda,
bor¢ unsurunun toplam gergege uygun degerden diisiilmesinden sonra kalan tutarmin
ozkaynak unsuruna devredilmesi gerekir.

Isletmenin, 6zkaynagma dayali finansal araglarmi geri satin almasi
durumunda, bu araglar (isletmenin geri satin alman kendi hisseleri) 6zkaynaktan
diisiiliir. Isletmenin zkaynagina dayali finansal araglarini geri almasi, satmasi, ihrag
etmesi veya iptal etmesi kar veya zarar durumunu etkilemez. Isletmelerin geri satin
aldiklar1 kendi hisseleri, 6zkaynakta muhasebelestirilmelidir.

Bir finansal varlik ve borcun mahsup edilerek (netlestirilerek) net tutarin
bilangoda gosterilebilmesi i¢in; netlestirme konusunda yasal bir hakkinin bulunmasi ve
net esasa gore ddemede bulunma ya da varli1 elde etme ve borcu 6deme islemlerini es
zamanli olarak gerceklestirme niyetinin olmasi gerekir. Mahsup islemi ile finansal
varlik ve borglarin bilango disit birakilmas: islemleri birbirinden farkhidir. Mahsup
islemi, kazang ya da kaybin muhasebelestirilmesine neden olmaz. Fakat finansal aracin
bilango dis1 birakilmasi, bir kazang ya da kaybin muhasebelestirilmesine neden olabilir.

5.2. TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢gme Standard:

Diinya genelinde finansal araglarin muhasebelestirilmesinde problemler
vardir. Ayrica, TMS/UMS 32 ve TMS/UMS 39 sirketler tarafindan zor uygulama
gerektiren, karmasik muhasebe standartlar1 olarak goriiliir (Lopes ve Rodrigues, 2008:
273). Avrupa Birligi'nin Uluslararasi Muhasebe Standardi UMS 39un tiimiiniin
benimsenmesine karsi ¢ikmasit gercegi dikkat c¢ekicidir. Nitekim Fransa eski
Cumhurbagkan1 UMS 39’un tiimiiniin benimsenmesinin “finansal istikrar igin koti
sonuglar” getirecegini belirtmistir. IASB standartlar1 gelistirmeye calismak ve bu
durumu diizeltmek igin finansal araglar1 agiklamaya devam etmektedir (Chatham ve
Digerleri, 2010: 97).

Avrupa Birligi 2004 yilindan itibaren UMS 39u baz kiigiik istisnalar sakl
olmak {izere yiirirliige sokmus ve degisiklikleri biiyiik Ol¢liide mevzuatina
yansitmustir. ABD’de finansal araglarin muhasebelestirilmesi temel olarak SFAS 133,
SFAS 140, SFAS 150, SFAS 155, SEAS 156, SFAS 157, SFAS 159'da ele alinmaktadir
(Ates, 2010: 1-3). Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu, Haziran 1998'de 133 Nolu
FASB raporunu, Tiirev Araglar ve Finansal Riskten Korunma Faaliyetleri igin
Muhasebelestirmeyi yayimlamistir (Green, 2007: 13). FASB'nin yayimladig1 SFAS 133,
tim varliklar i¢in uygulanir ve varlik ya da yiikiimliiliik olarak bilinen tiim tiirev
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araglarin gercege uygun degerleri ayr1 ayr bilangoda gosterilmektedir (Delaney ve
Digerleri, 2002: 159). UMS 39’daki kilavuz, bir¢ok alanda Amerika GAAP (ABD Genel
Kabul Go6rmiis Muhasebe Ilkeleriya benzemektedir. Ancak GAAP, uluslararas:
muhasebe standartlarindan farkli olarak kurallarin uygulanmasiyla ilgili daha genis
ayrint1 icermektedir (Choi, 2003: 24).

Finansal araglarla ilgili teknik muhasebe konulari, faiz orani swaplari,
opsiyonlar ve finansal riskten korunma ile ilgili uygulamalar karmasiktir. Kavramsal
bir bakis agisiyla temel zorluklar sunlardir (Dewing ve Russell, 2008: 248):

. Zaman iginde herhangi bir noktada bir finansal aracin degeri nasil
Olctiliir,

o Her donem finansal aractan kaynaklanan gelir nasil muhasebelestirilir,

J Bir finansal aracin finansal risk profili nasil agiklanir ya da
muhasebelestirilir.

UMS 39, bir isletme bilangosunda bir finansal varlik ya da bir finansal
ylikiimliiliigtin ne zaman muhasebelestirilecegini belirler (Bonham ve Digerleri, 2008:
1236). UMS 39’'da baz1 finansal varliklar ve finansal yiikiimliilitkler maliyet degeri ile
olctiliirken digerleri gercege uygun deger ile ol¢iiliir ayrica UMS 39 baz: alanlar igin,
itfa edilmis maliyet ve gercege uygun degerin kullanimiyla karma 6l¢tim modelini de
benimsemektedir (Bradbury, 2003: 389; Gregoriou ve Gaber, 2006: 49). IASB tarafindan
yayimlanan tiim standartlar icinde UMS 39, finansal araglar icin gergege uygun deger
Ol¢limiiniin benimsenmesini gerektirdiginden ve uygulamada gercege uygun degerin
belirlenmesi ile ilgili sorunlar oldugundan en ¢ok tartismaya sebep olmustur (Morais
ve Fialho, 2008: 225).

UMS 39’un amaci, finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin muhasebelestirilmesi ve
Olctilmesi igin gereken ilkeleri tespit etmektir (Kirk, 2005: 340). Bu standart tiim
isletmeler tarafindan, asagida belirtilenler disinda tiim finansal araglara uygulanr
(TMS 39, m.2):

o “TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, “TMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlar” ve “TMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar” standartlarinin
hiikiimlerine gore muhasebelestirilen bagl ortakliklar, istirakler ve is ortakliklarmdaki
paylar.

. “TMS 17 Kiralama Islemleri” standardinin uygulandigi kiralama
islemlerindeki hak ve yiikiimliiliikler.

o “TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar” standardmin uygulandig:
calisanlara saglanan fayda planlarindaki isveren hak ve yiiktimliiliikleri.
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. Isletme tarafindan ihrag edilen ve TMS 32'de yer verilen 6z kaynaga
dayali finansal ara¢ tanimina giren finansal araclar (opsiyonlar ve hisse alim hakki
veren finansal araglar dahil).

. “TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri” standardinda tanimlanan bir
sozlesmeden kaynaklanan hak ve yiikiimliiliikler.

o Gelecekteki bir tarihte isletme birlesmesine yol agacak olan forward
sozlesmeleri.

. TMS 39 Md. 4de yer alan kredi taahhiitleri disinda kalan kredi
taahhiitleri.

. “TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler” standardinin uygulandig1 hisse bazlh
O0deme islemleri ile ilgili finansal araglar, sdzlesme ve ytikiimliiliikler.

. “TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” standard:
uyarinca karsilik olarak muhasebelestirilen hak ve ytikiimliiliikler.

5.3. TFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar Standard:

TFRS 7 Md. 1’e gore bu standardin amaci; finansal araglar nedeniyle maruz
kalian risklerin niteligi ve diizeyi ile isletmenin sozii edilen riskleri yonetme seklinin
agiklanmasini saglamaktir.

TERS 7; finansal durum ve kapsamli gelir tablosuna iligkin aciklamalari,
finansal araclardan kaynaklanan riskleri ve bu risklerin tiirlerini icermektedir. Finansal
durum tablosu dipnotlarinda; finansal varlik ve finansal bor¢ simiflari, teminat, kredi
zararlarmna iliskin karsiliklar, ¢oklu sakli tiirev {irtin igeren bilesik finansal araclar ve
temerriit ve ihlallere iliskin bilgiler kamuya agiklanmaktadir. Kapsamli gelir tablosu
dipnotlarinda; gelir, gider, kazang ve kayiplar, muhasebe politikalari, finansal riskten
korunma muhasebesi, gercege uygun deger, finansal araglardan kaynaklanan riskler
yani kredi riski, likidite riski ve piyasa riskine iligskin niteliksel ve sayisal agiklamalar
ve finansal varliklarin devredilmesine iliskin bilgiler yer almaktadir. Finansal
araglardan kaynaklanan riskler ve bu risklerin tiirleri asagida agiklanmaktadir.

TFRS 7’de kredi riski; bir tarafin yiikiimliiliiglinii yerine getirmede basarisiz
olmasi nedeniyle diger tarafin finansal aracinda finansal kayba neden olmas: olarak
tanimlanmaktadir.

Likidite, ~ varhiklar  igin  paraya doniisebilme  yetenegi  seklinde
tanimlanmaktadir. Bir varligin paraya doniisebilme yetenegi, paraya ¢evirmede
gececek siire ile para olarak bulabilecegi degerin fonksiyonudur. Bir varligin
istenildiginde paraya cevrilememesi ya da 6nemli deger kaybi ile paraya gevrilmesi
sonucu likidite riski ortaya ¢ikmaktadir (Parlakkaya, 2005: 19). TFRS 7’de likidite riski;
bir isletmenin finansal ytiktimliiliik ile ilgili sorumluluklarin1 karsilamakta zorlanmasi
olarak tanimlanmaktadir.

TFRS 7’de piyasa riski; piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler
nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit



Tiirkiye'de Finansal Araglarla 1lgili Yasal Diizenlemelerdeki Farkliliklar ve Finansal Araclarm... 585

| [
»

akiglarinda dalgalanma olmasi riski olarak tanimlanmaktadir. Piyasa riski, ii¢ riskin
birlesiminden olusmaktadir (TFRS 7, EK A):

. Yabanci para riski; doviz kurlarinda meydana gelen degisimler
nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit
akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

. Faiz oram riski; faiz oranlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle
bir finansal aracin gercege uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda
dalgalanma olmasi riskidir.

. Diger fiyat riski; meydana gelen degisimin finansal araglar1 etkileyen
faktorler tarafindan kaynaklanip kaynaklanmadigina bakilmaksizin, piyasa
fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

Kredi riski, likidite riski ve piyasa riski finansal araclar olmadiginda da ortaya
cikabilir ancak burada bahsedilen finansal araclar nedeniyle ortaya ¢ikan risklere
iliskin finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilmasi gerektigidir.

5.4. TFRS 9 Finansal Araglar Standardi

TFRS 9un amacy;, finansal tablo kullanicilarina isletmenin finansal
varliklarmin tutarmi, zamanimi ve gelecekteki nakit akiglarmin belirsizligini
degerlendirmelerinde, finansal varliklara iliskin ihtiyaca uygun ve faydali bilgiyi
sunacak finansal raporlama ilkelerini belirlemektir. TFRS 9un yayimlanmasmin
sebebi, finansal araglarin muhasebelestirilmesinin daha iyi anlagilmasini saglamaktir.

TMS 39 ve TFRS 9 arasindaki farkliliklar sunlardir (Ozerhan ve Yanik, 2012:
213):

° TMS 39 dortlii bir smiflandirma, TFRS 9 ise ikili bir smflandirma
yapmaktadir.

o TMS 39’a gore itfa edilmis maliyetle degerlenen ve gercege uygun
degerle degerlenerek degerleme farki Ozkaynaklarda muhasebelestirilen finansal
varliklar (satilmaya hazir finansal varliklar) icin deger diistikliigii hesaplanmakta ve
bazi finansal varliklarin deger diisiikliigli zararlarinin iptali yasaklanmaktadir. TFRS
9’da ise sadece itfa edilmis maliyetle degerlenen finansal varliklar icin deger
diistikliigii hesaplanmakta ve tiim deger diistikliigii zararlari iptal edilebilmektedir.

. TMS 39’da gercege uygun deger farki 6zkaynakta muhasebelestirilen
finansal varliklar i¢in sunum segenegi bulunmamaktadir. TMS 39 bu tiir varliklan
satisa hazir finansal varlik olarak smiflandirmakta ve degerleme farklarim
0zkaynaklarda muhasebelestirmek zorundadir. TFRS 9 ise bu varliklar: ister kar ve
zararda isterse 0zkaynakta muhasebelestirebilmektedir. Yani TFRS 9 bu varliklar igin
bir sunum secenegi getirmektedir. Ozkaynakta muhasebelestirilen finansal varligm
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satis1 durumunda TMS 39 ile TFRS 9 arasinda bir farklilik ortaya ¢ikmaktadir. TMS 39
finansal varligin satis1 durumunda 6zkaynakda biriken tutarlari kar ve zarara (gelir
tablosu) aktarmaktadir. TFRS 9’da ise bu varliklarin satisi durumunda kar ve zarara
aktarilmasi  miimkiin olmamakta ve bu tutarlar yine O&zkaynaklarda
muhasebelestirilmektedir.

J TMS 39’da borsada islem gormeyen ve gercege uygun degeri
glivenilebilir bir bicimde tespit edilemeyen finansal varliklarin maliyet bedeli ile
Ol¢lilmesine izin vermekte ancak TFRS 9 tiim 6zkaynaga dayali varliklarin gercege
uygun deger ile 6l¢iilecegini belirtmektedir.

6. TURKIYE'DE FINANSAL ARACLARLA ILGILI YASAL
DUZENLEMELERDEKI FARKLILIKLAR

Vergi Usul Kanunu'nda finansal araclarla ilgili degerleme Olciisii, borsa
rayicidir. Tirkiye Muhasebe Standartlari’nda ise degerleme oOlgiileri; maliyet degeri,
itfa edilmis maliyet ve gercege uygun degerdir. Finansal araclarla ilgili degerleme
Olctilerinde VUK ve TMS arasinda farkliliklar bulunmaktadir. Bunun sonucu olarak;
vergiye tabi kar (mali kar) tizerinden hesaplanan vergi tutar: ile muhasebe kar1 (ticari
kar) tizerinden hesaplanan vergi tutar1 arasindaki gegici farklar, ertelenmis vergiyi
olusturmaktadir. Ertelenmis vergi, ticaret kanunu ve vergi kanunlar1 arasmndaki
farkliliktan ortaya ¢tkmaktadir.

TTK Md. 88, Tirkiye Muhasebe Standartlarinin zorunlu olarak
uygulanacagimi belirtmektedir. Ancak VUK, Tiirkiye Muhasebe Standartlarinin
belirledigi degerleme Olgiilerini kabul etmemektedir. VUK Md. 279 hisse senetleri igin
alis bedelini, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ise gercege uygun degeri kabul
etmektedir. TMS ve VUK arasindaki degerleme farkliliklar: nedeniyle ertelenmis vergi
varligi veya ertelenmis vergi yiikiimliliigii ortaya ¢ikmaktadir. Ertelenmis vergi
varligi, gelecek donemlerde geri alinacak vergi tutaridir. Ertelenmis vergi
yukiimliliigii ise gelecek donemlerde Odenecek vergi tutaridir. Bir varlik ya da
yukiimliliigiin bilangodaki degeri (muhasebe ya da defter degeri) ile vergi degeri
arasindaki farklarn yani gegici farklarin ertelenmis vergi etkileri hesaplanmakta ve
boylece bilancoda ticari kar gergek tutariyla gosterilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklardaki vergi degeri ve defterlerde kayitli net
degeri yani muhasebe degeri arasindaki farkin vergi etkisi, ©Ozkaynaklarda
gosterilmektedir. Degerleme farklar1 kar ve zararda muhasebelestirilen finansal
varliklarda vergi degeri ve muhasebe degeri arasindaki farkin vergi etkisi, kar ve
zararda muhasebelestirilmektedir.

Maliye Bakanhigmimn 1 No’lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebligi'nde ihtiyathlik ilkesi geregince gerceklesmemis gelir ve karlar dikkate
almmamakta ve muhtemel gider ve zararlar icin karsilik ayrilmaktadir. Ancak
TMS 1-Finansal Tablolarin Sunulusu Standardi’'nda gerceklesmemis gelir ve
giderlerin de dikkate alinmasi gerektigi belirtilmektedir. Ayrica TTK Madde
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78'de, “degerleme ihtiyatla yapilmalidir; 6zellikle de bilango giiniine kadar
dogmus bulunan biitiin muhtemel riskler ve zararlar, bunlar bilango giinii ile
yilsonu finansal tablolarinin diizenlenme tarihi arasinda 6grenilmis olsalar bile,
dikkate alimir; kazanglar bilango gilinii itibariyla gerceklesmislerse hesaba
katilir” bigiminde bir diizenleme getirmektedir.

TMS 1'de kapsaml gelir tablosuna iliskin agiklamalar yer almaktadir.
Bu tablo; donem kar ve zarar boliimii ve diger kapsamli gelir boliimiinden
olusmaktadir. Donem kar ve zarar boliimii, isletmenin klasik anlamda gelir
tablosudur. Diger kapsamli gelir boliimii ise, gerceklesmemis gelir ve giderlerin
kaydedildigi boliimii olusturmaktadir. VUK’da ise sadece klasik anlamda gelir
tablosu bulunmaktadr.

TMS 32’de isletmelerin kendi 6zkaynaga dayali finansal araglarini ya da hisse
senetlerini geri satin almasi durumunda bu araclarin  6zkaynaklarda
muhasebelestirilmesi gerektigi agiklanmaktadir.

VUK’da herhangi bir diizenleme ya da yasaklama olmamasma ragmen TTK
Md. 379'da, “bir sirket kendi paylarmni, esas veya ¢ikarilmig sermayesinin onda birini
asan veya bir islem sonunda asacak olan miktarda, iktisap ve rehin olarak kabul
edemez” ifadesi nedeniyle bir isletmenin esas sermayesinin % 10'unu asan miktarda
kendi hisse senetlerini geri satin almasi miimkiin olmamaktadir.

TMS 32’de finansal varlik ve borglarin netlestirilebilmesi igin, netlestirme
konusunda yasal bir hakkin bulunmasi ve varlig: elde etme ve borcu 6deme iglemlerini
eszamanli gercgeklestirme niyetinin olmasi gerekmektedir. TTK Md. 72’de “Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 diizenlemeleri sakli kalmak kaydiyla aktif kalemler pasif
kalemlerle, giderler gelirlerle, tasinmazlara iliskin haklar, bunlarla ilgili ytiklerle
mahsup edilemez” bi¢iminde bir diizenleme yer almaktadir. TTK, Tiirkiye Muhasebe
Standartlar’nin izin verdigi durumlar disinda finansal varliklarin ve finansal
yiikiimliiliiklerin mahsup edilmesini yasaklamaktadir.

TTK Md. 88’e gore, “gercek ve tiizel kisiler gerek ticari defterlerini tutarken,
gerek Dbireysel ve konsolide finansal tablolarim1 diizenlerken, Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina ve kavramsal gercevede yer alan muhasebe ilkelerine ve bunlarin
yorumlarina aynen uymak ve bunlar1 uygulamak zorundadir”. Tiirkiye Muhasebe
Standartlarinin gerektirdigi muhasebe uygulamalari, Maliye Bakanliginin 1 No'lu
Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi ile getirilen Tekdiizen Hesap Plan ile
uyumlu degildir. Tiirkiye Muhasebe Standartlari’'nin uygulanabilmesi igin, s6zii edilen
Tekdiizen Hesap Plani'nin Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na uyumlu bir duruma
getirilmesi ya da yeni bir Tekdiizen Hesap Plani'nin hazirlanmasi gerekmektedir.
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7. TURKIYE’'DE FINANSAL ARACLARIN ISLETME
BILANCOLARINDAKI YERI

Isletme bilangolarinda finansal varlik ve yiikiimliiliik tutarlarmnmn yiiksek
olmasi1 nedeniyle finansal araglar yatirimcilar ve diger karar vericiler agisindan biiytiik
ilgi gormektedir. Bu nedenle Tiirkiye’de bu araclarla ilgili yasal diizenlemelerdeki
farkliliklar incelenmekte ve finansal araglarla ilgili bilan¢olarda yer alan bilgiler analiz
edilmektedir. istanbul Borsasi’'nda; araci kurumlar, ticaret, leasing/factoring, imalat,
girisim sermayesi, madencilik, sosyal hizmetler, tarim ve orman, teknoloji, idari ve
destek hizmetleri ve insaat sektorleri bulunmaktadir. Istanbul Borsasi’'nda sektorlere
gore hazirlanan diizeltilmis bilangolardaki finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin
toplam aktif ve toplam borg igerisindeki yiizdeleri hesaplanmaktadir. Bu sirketlerin
sektorlere =~ gore  hazirlanan  diizeltilmis  bilangolarina  iliskin  veriler,
http://www finnet.gen.tr, Erisim Tarihi: 24.05.2013'den elde edilmistir. “Tiirkiye
Muhasebe-Finansal =~ Raporlama  Standartlarina ~ Gore  Finansal = Aracglarin
Muhasebelestirilmesi” baslikli doktora tezinde tiim sektorler itibariyle isletme
bilangolarindaki finansal varliklar ve finansal yiikiimliiliikler analiz edilmektedir.

Ancak bu calismada, isletme bilangolarinda finansal yatirimlar ve menkul kiymet
paylarin1 vurgulamak amaciyla aract kurumlar ve girisim sermayesi sektoriine iliskin
bilgiler sunulmaktadir.

Tablo 1: Aract Kurumlar Sektoriinde Finansal Varlik ve Yuktimliliiklerin Oran Analizi

2004/12 | 2005/12 | 2006/12 | 2007/12 | 2008/1 | 2009/1
2 2

Hazir
Degerler/Donen

3,64 16,22 32,81 28,25 28,25
Varliklar

Finansal
Yatirimlar/Donen

Varliklar
- - - 15,28 30,46

Menkul
Kiymetler/Donen

89,93 61,80 39,41 5,02 -
Varlik

Menkul
Kiymetler/Toplam
Aktif

Kisa Vadeli Ticari
Alacaklar/Diénen
Varliklar

82,83 59,11 38 3,7 -

5,71 19,79 24,53 59,62 19,66

Kisa Vadeli Finans
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Sektori
Faal.Alacaklar/Done
n Varliklar

- - - - 11368 |-

DoénenVarliklar/Topl

am AkHf 92,10 | 9563 | 9641 | 73,68 | 7613 | 7447

Kisa Vadeli Finansal

Borglar/Toplam Borg 0,01 22,96 563 64,72 13,75

Kisa Vadeli Finans
Sektorii
Faal.Borglar/Toplam
Borg

- - - - 1 6,57

Kisa Vadeli Ticari

Borglar/Toplam Borg 85,72 35,91 18,76 23,90 24,78

Kisa Vadeli Borg
Toplami/Toplam

97,61 99,30 99,72 98,31 85,37 93,28
Borg

Uzun Vadeli Finansal
Bor¢lar/Toplam Bor¢

- - - - 112,75

Uzun Vadeli Borg

goplaml/Toplam 239 0,70 0,28 1,69 14,63 | 6,72
org

Arac1 kurumlar sektoriinde; isletmelerin finansal yatirimlarmin dénen varliklar
icindeki pay1 2007'de % 5,28 ve 2008'de % 30,46'dur. i§letmelerin sahip olduklar1
menkul kiymetlerin dénen varliklar igindeki pay1; 2004’de % 89,93, 2005'de % 61,80,
2006'da % 39,41 ve 2007'de % 5,02’dir. Bu durum isletmelerin finansal yatirimlar ve
menkul kiymetlerle ilgili yapmis oldugu edinimlerin oransal biiytikligli agisindan
onemlidir. Ancak sektoriin araci kurumlar olmasi bu durumun normal oldugu
sonucunu da ¢ikarmaktadir.
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Tablo 2: Girisim Sermayesi Sektoriinde Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklerin Oran
Analizi (%)

2008/12 2009/12 2010/12 2011/12 2012/12
Hazir
Degerler/Donen 24 87 21,17 30,35 23,72 64,45
Varliklar
Finansal
Yatirimlar/Donen
Varliklar

73,86 78,51 68,57 68,41 35,53
Kisa Vadeli Ticari
Alacaklar/Donen
Varliklar

1,01 - - 386 -
Doénen
Varliklar/Toplam 99,96 99,98 100 99,87 99,97
Aktif
Kisa Vadeli Ticari
Bor¢lar/Toplam 69,74 36,05 85,73 75,85 1,81
Borg
Kisa Vadeli
Bor¢/Toplam Borg 91,86 83,30 97,37 92,59 92,60
Uzun Vadeli
Bor¢/Toplam Borg 8,14 16,70 263 7,41 7,40

Girisim sermayesi sektoriinde isletmelerin finansal yatirimlarinin doénen
varliklar igindeki pay1; 2008 yilinda % 73,86, 2009 yilinda 78,51, 2010 yilinda % 68,57,
2011 yilinda % 68,41 ve 2012 yilinda % 35,53'diir. Girisim sermayesi sektoriinde
isletmelerin, finansal yatirimlara biiyiik oranlarda yatirim yaptiklarini ve kisa vadeli
olarak bor¢landiklarini sdylemek miimkiindiir.

Tim sektorler itibariyle yapilan degerlendirmeler dikkate alindiginda,
isletmelerin finansal varliklarinin ve finansal yiikiimliiliiklerinin bilangolardaki
biiytikliigii bakimindan 6nemli bir yer tuttugu goriilmektedir. Bu bakimdan finansal
bilgi kullanicilarimin karar verme stirecinde bu varlik ve yiikiimliiliiklerle ilgili bilgilere
sahip olarak karar vermeleri gerektiginden, bu varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk kaydinin,
Ol¢tilmesinin ve donemsonu degerleme islemlerinin ayrica yapilmasi gerekmektedir.

Sektorlere gore isletmelerin bilangolarmma dayanarak yapilan analiz
sonucunda, isletmelerin genellikle kisa vadeli olarak borglandiklar1 goriilmektedir.
Bunun nedeni; isletmelerin kriz donemlerinde ya da ekonominin istikrarli olmadig:
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donemlerde faiz ddemelerini yerine getirmede zorlanmalari, bor¢ veren kurumlarin
sozlesme hiikiimlerinin zor sartlar getirmesi ve isletmelerin bagka yatirimlar yapmasini
engellemesidir.

Yapilan inceleme sonucunda sektorlere gore isletmelerin bilangolarinda en
fazla gerceklesen finansal varliklar ve finansal yiikiimliiliikler: Hazir degerler, finansal
yatirirmlar, menkul kiymetler, kisa vadeli factoring alacaklari, kisa vadeli ticari
alacaklar, kisa vadeli finansal kiralama alacaklari, kisa wvadeli finans sektorii
faaliyetlerinden alacaklar, kisa vadeli finansal borglar, kisa vadeli finans sektorii
faaliyetlerinden borglar, kisa vadeli ticari borglar, kisa vadeli alinan krediler, uzun
vadeli finansal borglar ve uzun vadeli ticari borglardir.

8. SONUC

TMS 32, finansal araglarin sunumuna iliskin diizenlemeleri igermekte olup
finansal araglarin; finansal varlik, finansal yiikiimliiliitk ve 6zkaynaga dayal1 finansal
ara¢ olarak smiflandirilmasin1i  Oongormektedir. Ayrica TMS 32’de finansal
ylukiimliiliiklerin, 6zkaynaga dayali finansal aragtan ayirt edilmesi biiyiik Onem
tasimaktadir.

TMS 32'ye gore bir yatinmin finansal ara¢ olabilmesi igin; sozlesmenin
taraflarindan biri i¢in finansal varlik, aym sozlesmenin diger taraf igin finansal
yukiimliiliik ya da 6zkaynaga dayali finansal ara¢ olmasi gerekmektedir. TMS 32; bir
finansal aracin hangisinin finansal varlik, finansal bor¢ ya da 6zkaynaga dayali finansal
arag oldugunu hiikiimlerle belirlemektedir.

TMS 32’ye gore isletmeler, finansal varlik ve borglarini birbirinden mahsup
etme yani netlestirme hakkina sahiptir. Netlestirme isleminin yapilabilmesi icin yasal
bir hakkin bulunmasi ve varligin elde edilmesi ve borcun 6denmesi durumunun
eszamanli olarak yapilmas: gerekmektedir.

TMS 39; finansal araglarin ilk ve sonraki Ol¢timlerine, bilango dist
birakilmasma, deger diistikliigiine ve finansal riskten korunma ve muhasebesine
iligkin diizenlemeler icermektedir.

Finansal raporlamaya iligkin diizenlemelerin ilki olan TFRS 7, finansal araclar
nedeniyle maruz kalinan risklerin niteligi ve diizeyi ile isletmenin sozii edilen riskleri
yonetme seklini agiklamaktadir. TFRS 7, isletmelerin finansal araglar nedeniyle maruz
kalabilecegi riskleri; kredi riski, likidite riski ve piyasa riski olarak belirlemektedir.
TFRS 7’ye gore, finansal araglarla ilgili bilgilerin finansal tablo dipnotlarinda
kamuoyuna agiklanmas: gerekmektedir. TFRS 9, finansal varliklar ve finansal
yiikiimliiliiklere iligkin raporlama ilkelerini belirlemektedir.

Avrupa Birligi {tilkeleri basta olmak {tizere 100’e yakin iilke tarafindan
uygulanmakta olan UMS ve UFRS'nin c¢evirisi olan TMS ve TFRS, {iilkemizde
yurirliikte bulunan VUK’la baz1 noktalarda uygulama farkliliklarina sahiptir:
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. Vergi Usul Kanunu'ndaki finansal araglarla ilgili degerleme olgiileri ile
Tirkiye Muhasebe Standartlari’'ndaki degerleme 6lgiileri birbirinden farklidir.
Ertelenmis vergi varlig1 ve ertelenmis vergi yikiimliiligii, TMS ve VUK arasindaki
degerleme farkliliklar1 nedeniyle ortaya ¢ikmaktadir. Hisse senetleri i¢cin VUK alis
bedelini, TMS ise gergege uygun degeri kabul etmektedir.

e  Maliye Bakanliginin 1 No’lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebligi'nde ihtiyathilik ilkesi geregince gerceklesmemis gelir ve karlar dikkate
allnmamakta ve muhtemel gider ve zararlar i¢in karsilik ayrilmaktadir. Ancak
TMS 1-Finansal Tablolarin Sunulusu Standardi'nda gerceklesmemis gelir ve
giderlerin de dikkate alinmasi gerektigi belirtilmektedir. Ortaya ¢ikan
gerceklesmemis gelir ve giderlerin ya da degerleme farklarmin 6zkaynak
hesaplarinda mubhasebelestirilmesi durumunda kapsamli gelir tablosundaki
ilgili boliim kullanilmaktadir. VUK, bu gibi durumlarin raporlanmasini gerekli
gormemektedir.

. VUK’da herhangi bir diizenleme ya da yasaklama olmamasima ragmen
TTK Md. 379’a gore, bir isletmenin esas sermayesinin % 10’unu asan miktarda kendi
hisse senetlerini geri satin almasi miimkiin olmamaktadir. Ayrica TTK, Tiirkiye
Mubhasebe Standartlar’min izin verdigi durumlar disinda finansal varliklarin ve
finansal yiiktimliiliiklerin mahsup edilmesini yasaklamaktadr.

. Tirkiye =~ Muhasebe  Standartlar’min  gerektirdigi =~ muhasebe
uygulamalari, Maliye Bakanliginin 1 No’lu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi
ile getirilen Tekdiizen Hesap Plani ile uyumlu degildir. Tiirkiye Muhasebe
Standartlar’nin uygulanabilmesi igin, sozii edilen Tekdiizen Hesap Plani'nin Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’'na uyumlu bir duruma getirilmesi ya da yeni bir Tekdiizen
Hesap Plani’nin hazirlanmasi gerekmektedir.
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